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Dane Jednostki dominujacej

Nazwa: Silvair, Inc.
Siedziba: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA
Podstawowy przedmiot Dziatalnosci: Dziatalnos¢ IT

Sekretarz Stanu Delaware w Delaware (Secretary of State,
Organ prowadzacy rejestr: Delaware Department of State), Numer rejestracyjny w stanie
Delaware (Delaware Corporate Number) - 5543093

EIN:

(Employer Identification Number) 43-2119611

Czas trwania spotki: Nieograniczony

Opis dziatalnosci Grupy

Emitent jest podmiotem dziatajgcym w obszarze nowych technologii w ramach tzw. Internetu Rzeczy
(Internet of Things; loT). Grupa opracowata innowacyjng technologie bezprzewodowej komunikacji
urzadzen w topologii sieci kratowej i wdraza obecnie na rynek swiatowy produkt w postaci oprogramowania
i ustug ze szczegdlnym uwzglednieniem inteligentnych systemow o$wietlenia. Strategicznym celem Grupy
jest osiaggniecie wiodacej pozycji na rynku dostawcéw nowoczesnych rozwigzan technologicznych w
obszarze loT, wykorzystujacych technologie oparta na standardzie Bluetooth Mesh. Gtéwnym czynnikiem
budujacym naszg przewage konkurencyjng jest udziat i rola jaka petnimy w organizacji Bluetooth Special
Interest Group (Bluetooth SIG), ktéra nadzoruje rozwdj standardéw. Organizacja ta uformowata w 2014
roku grupe robocza pod nazwa Mesh Working Group, ktérej celem stato sie opracowanie nowej wersji
protokotu Bluetooth umozliwiajgcej bezprzewodowa wymiane danych w topologii sieci kratowej. Emitent
whniodst do prac tej organizacji znaczacy wktad zaréwno w wymiarze intelektualnym oraz organizacyjnym, a
wiele z opracowanych wczesniej przez Emitenta rozwigzan zostato zaadoptowanych do specyfikacji
protokotu, stajac sie fundamentem nowego standardu Bluetooth Mesh opublikowanego 2017 roku przez
Bluetooth SIG.

Podstawa ekspansji rynkowej Grupy sg produkty: Silvair Mesh Stack. tj. oprogramowanie uktadowe (tzw.
firmware) przeznaczone do bezposredniej instalacji w urzadzeniach wchodzacych w sktad inteligentnej
infrastruktury oswietleniowej oraz platforma technologiczno-ustugowa pn. Silvair Platform dedykowana do
wdrazania w budynkach komercyjnych.

Aktywnos$¢ biznesowa Grupy obejmuje rynek globalny, w szczegélnosci rynek Ameryki Pétnocnej oraz
Europy.
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Grupa Kapitatowa

Silvair, Inc.

Silvair Sp. z o.o.

91%

Sway Sp. z o.o.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie dolar
amerykanski (USD), ktéry jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej oraz walutg prezentacji Grupy, a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach dolaréw amerykanskich (,tys. USD”).

Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej
jednostki s mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposrednie;j,
polegajacg na przeliczaniu sprawozdania finansowego jednostek zaleznych bezposrednio na walute
funkcjonalng jednostki dominujacej najwyzszego szczebla i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z
przeliczenia, ktéry jest zgodny z tg metoda.

Grupa przyjmuje jako natychmiastowy kurs wymiany $redni kurs Narodowego Banku Polskiego USD/PLN.
Wyniki i sytuacja finansowa wszystkich jednostek Grupy, ktérych waluty funkcjonalne réznia sie od waluty
prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposéb:

aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ten dzien bilansowy;

przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie wedtug kurséw
srednich (chyba, ze kurs $redni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu
kurséw z dni transakcji - w takim przypadku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni
transakgcji);
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kapitaty wtasne spotek zaleznych oraz udziaty w jednostkach zaleznych na potrzeby konsolidacji
wytaczane s3 po historycznym kursie z dnia objecia udziatéw oraz

wszelkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30.06.2019
roku i obejmuje okres 6 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2019 roku do dnia 30.06.2019 roku.

Dla danych prezentowanych w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzieh
30.06.2018 roku oraz na dzien 31.12.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w srédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskéow i strat,
$rédrocznym  skréoconym  skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od
01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektoréw Jednostki dominujgcej uwaza, ze nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Grupa koncentruje swoje wysitki na komercjalizacji opracowanych produktéw przy zatozeniu dazenia do
osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie jak najszybszym czasie. Zawarte przez Spoétki
nalezace do Grupy kontrakty generujg juz pierwsze przychody, a intencja Grupy Silvair jest dalsze
zwiekszanie skali komercjalizacji jej produktéw w 2019 roku i kolejnych latach.

W okresie sprawozdawczym Grupa zawarta nowe umowy o wspotpracy z liderami w branzy oswietleniowe;j
takimi jak: Linmore LED Labs Inc z siedzibg w USA, Mc Wong International Inc z siedzibg w USA, o czym
Emitent informowat w swoich raportach biezacych. W dniu 10.07.2019 roku, Grupa podpisata kolejng wazna
umowe o wspotpracy z firmg Osram GmbH z siedzibg w Niemczech a w dniu 18.07.2019 roku z firma
Legrand Electric Limited z Wielkiej Brytanii, o czym Emitent poinformowat odpowiednio w raportach
biezacych nr 11/2019i 12/2019.

W dniu 8 sierpnia 2019 roku Rada Dyrektoréw Spétki podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia zaciggniecia
zobowigzan do tacznej wartosci nominalnej 5,5 min USD w formie emisji papierow dtuznych zamiennych na
akcje zwykte nowej emisji Spotki (ang. Convertible Promissory Note) (,Papiery Zamienne”) oraz ustalenia
gtéwnych warunkdéw emisji Papieréw Zamiennych.

W ramach zatwierdzonej przez Rade Dyrektoréw tacznej maksymalnej wartosci emisji, emisje Papieréw
Zamiennych maja by¢ dokonywane w ramach ofert prywatnych bez obowiazku rejestracji zgodnie z
amerykanska ustawg o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. United States Securities Act of 1933)
(,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) oraz bez obowigzku sporzadzania prospektu
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emisyjnego lub innego dokumentu ofertowego, stosownie do aktualnych potrzeb kapitatowych Spétki.
Uchwata Rady Dyrektoréw Spoétki nie okresla harmonogramu ani koncowego terminu dokonywania emisji
Papieréw Zamiennych.

Zgodnie z decyzjg Rady Dyrektorow Spoétki, Papiery Zamienne sg oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej. Posiadacze Papieréw Zamiennych mogg zada¢ ich wykupu po uptywie jednego roku od daty
ich emisji (,Termin Wykupu”). Ponadto, za zgod3 posiadaczy Papierow Zamiennych reprezentujacych
wiekszo$¢ niesptaconej nominalnej wartosci Papierow Zamiennych Spétka moze, na warunkach
okreslonych w warunkach Papieréw Zamiennych, sptaci¢ zobowigzania wynikajace z Papieréw Zamiennych
przed ich Terminem Wykupu. Niezaleznie od powyzszego, Papiery Zamienne sg wymagalne w przypadkach
okre$lonych w warunkach Papieréw Zamiennych, obejmujacych w szczegoélnosci ztozenie wniosku o
ogtoszenie upadtosci Spétki lub wniosku o zastosowanie jakiegokolwiek $rodka zabezpieczajgcego na
podstawie federalnego prawa upadtosciowego oraz wyznaczenie komisarza lub powiernika do zarzadzania
aktywami Spéfki.

Warunki Papieréw Zamiennych przewiduja mechanizm konwersji wierzytelnosci wynikajgcych z Papieréw
Zamiennych, obejmujacych wierzytelnos¢ o zaptate wartosci nominalnej Papieréw Zamiennych oraz
narostych odsetek (,Kwota Konwersji’) na akcje zwykte nowej emisji Spétki w przypadku: (i) dokonania
przez Spétke nowej emisji akcji w ramach jednej lub kilku powigzanych transakcji zapewniajacej Spotce
wptywy brutto w wysokosci co najmniej 5,0 min USD (,Nowe Finansowanie Kapitatowe”) lub (ii) zmiany
kontroli nad Spétka zgodnie z definicja zawartg w warunkach Papieréw Zamiennych, obejmujacej m.in.
sprzedaz zasadniczo wszystkich aktywéw Spéiki, potaczenie, konsolidacje, reorganizacje kapitatowa lub
inng podobng transakcje, z zastrzezeniem szczegétowych postanowien warunkéw Papieréw Zamiennych
(,Zmiana Kontroli”). W przypadku Nowego Finansowania Kapitatowego lub przypadku Zmiany Kontroli,
Spotka wyemituje na rzecz posiadaczy Papierow Zamiennych akcje zwykte Spétki w liczbie wynikajacej z
podzielenia Kwoty Konwersji przez nizsza z: (i) ceny za akcje ptacong za wiekszosc¢ akcji Spotki w zamian za
wktad pieniezny w ramach Nowego Finansowania Kapitatowego (w przypadku Nowego Finansowania
Kapitatowego) pomnozonej przez wskaznik dyskonta wynoszacy 80% albo ceny za akcje zwykta Spotki
ptacona w zwigzku ze Zmianga Kontroli (w przypadku Zmiany Kontroli); oraz (ii) ilorazu kwoty 37,0 min USD
oraz kapitalizacji Spétki (w rozumieniu warunkéw Papieréw Zamiennych). Warunki Papieréw Zamiennych
przewiduja postanowienia dotyczace zakazu rozporzadzenia papierami wartosciowymi Spotki w przypadku
przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej papieréw wartosciowych Spétki na podstawie Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych. Papiery Zamienne podlegaja prawu stanu Kalifornia.

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka wyemitowata Papiery Zamienne o tacznej wartosci
nominalnej 1,412 min USD. Jednoczesnie Spétka kontynuuje prace przygotowawcze majace na celu
uzyskanie finansowania Spétki w drodze nowej emisji akcji Spétki lub innych instrumentéw finansowych,
zgodnie z informacja zawartg powyze;.

Jednoczesnie Rada Dyrektoréw prowadzi, z udziatem doradcy finansowego, dziatania w zakresie pozyskania
finansowania z emisji nowych akcji. Analizowane przez Rade Dyrektoréw scenariusze ewentualnych
transakcji finansowania Grupy obejmuja miedzy innymi ocene mozliwosci dokonania emisji nowych akcji
zwyktych w ramach kapitatu autoryzowanego, w ramach oferty kierowanej do wybranych inwestoréw
kwalifikowanych. W szczegdélnosci, na podstawie przepiséw okreslajacych zwolnienia od obowiazku
sporzadzenia prospektu emisyjnego w celu oferowania akcji oraz ubieganie sie o notowanie akcji na rynku
regulowanym, Silvair, Inc. zachowuje mozliwos¢ przeprowadzenia oferty prywatnej lub oferty publicznej
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

akcji zwyktych skierowanej np. do inwestoréw kwalifikowanych, jak rowniez pdzniejszego wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym tacznie do 20% akcji bedacych przedmiotem notowan na GPW.

Zmiany dokumentéw korporacyjnych Silvair, Inc. wprowadzone w 2018 roku przed rozpoczeciem projektu
IPO obejmowaty m.in. wprowadzenie, w ramach kapitatu autoryzowanego, mozliwosci dokonania przez
Spotke emisji do 2,6 min akgji akcji zwyktych wytacznie na podstawie decyzji Rady Dyrektoréw, tj. bez
koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zgdd akcjonariuszy Spétki. W ramach projektu IPO Silvair, Inc.
uplasowata 1 184 910 akcji. W konsekwencji, po zakonczeniu projektu IPO pula akcji dostepna w ramach
kapitatu autoryzowanego nadal obejmuje okoto 1,4 min akcji zwyktych, ktére mogg zosta¢ wyemitowane w
relatywnie krétkim okresie, bez koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zgéd korporacyjnych akcjonariuszy
Spotki, czy ztozonych procedur administracyjnych.

W konsekwencji Grupa zachowuje mozliwos¢ emisji i ubiegania sie o notowanie okoto 1,4 miIn akgji
zwyktych bez potrzeby przygotowania nowego prospektu emisyjnego, ktérego zatwierdzenie wymagatoby
przeprowadzenia odrebnego postepowania przed Komisja Nadzoru Finansowego. Uwzgledniajac aktualng
wycene rynkowsa akcji Silvair, Inc. notowanych na GPW, przy dodatkowym zatozeniu uplasowania
wszystkich akcji dostepnych w ramach kapitatu autoryzowanego po aktualnej cenie rynkowej Grupa moze
zaktadaé pozyskanie okoto 5 - 6 min USD nowego kapitatu, z zastrzezeniem warunkéw rynkowych, jak i
aktualnej wyceny Grupy w okresie realizacji takiej transakgji.

Sktad organéw Jednostki dominujacej na dzien 30.06.2019 roku.

Rada Dyrektoréw: Kadra kierownicza:

Szymon Stupik — Przewodniczacy Rafat Han — Dyrektor Generalny (CEO)

Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy, Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)
Sekretarz i Skarbnik Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)

Rafat Han — Dyrektor
Pawet Szymanski — Dyrektor

Marek Kapturkiewicz — Dyrektor

Informacja o konsolidacji

Silvair, Inc. jest Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajacg $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 30.06.2019 roku oraz na dzier 30.06.2018 roku konsolidacji podlegaja Silvair, Inc. oraz dwie Spotki
zalezne: Silvair Sp. z 0. 0. oraz Sway Sp. z 0. 0. Na dzien 30.06.2019 roku Silvair, Inc. posiadata bezposrednio
100% udziatéw w Silvair Sp. z 0.0. oraz 91% udziatéw posrednio, poprzez Silvair Sp. z 0. 0, w Sway Sp. z 0. o.

Na dzien 30.06.2018 roku Silvair, Inc. posiadata bezposrednio 100% udziatéw w Silvair Sp. z 0.0. oraz 91%
udziatéw posrednio, poprzez Silvair Sp. z 0. 0, w Sway Sp. z o. 0. Dane finansowe jednostek zaleznych, po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca
na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli. Wszystkie znaczace
salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych érédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym obliczone jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
EUR/PLN oraz USD/PLN:

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych érédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2019 - 30.06.2019 1.1303 1.1134 1.1524 1.1388
01.01.2018 - 31.12.2018 1,1798 1,1235 1,2528 1,1437
01.01.2018 - 30.06.2018 1.2061 1.1520 1.2528 1.1650

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do PLN w okresach objetych érédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2019 - 30.06.2019 0.2636 0.2584 0.2685 0.2678
01.01.2018 - 31.12.2018 0,2762 0,2613 0,3014 0,2660
01.01.2018 - 30.06.2018 0.2842 0.2652 0.3014 0.2698

Poszczegélne pozycje aktywoéw oraz kapitatéw i zobowigzan sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski EUR/ PLN oraz USD/PLN obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegélne pozycje $rédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow Srodkow pienieznych przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

stanowiacych $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN
oraz USD/PLN obowiazujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na dzien bilansowy:
Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Wyszczegolnienie uUsD EUR PLN

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
-30.06.2019 -30.06.2018 -30.06.2019 -30.06.2018 -30.06.2019  -30.06.2018

Przychody netto ze sprzedazy 114 1 101 1 432 4
produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci -1518 -1745 -1343 -1447 -5759 -6 140
operacyjnej
Zysk (strata) przed -1574 -1924 -1393 -1595 -5971 -6770

opodatkowaniem

Zysk (strata) okresu -1557 -1654 -1377 -1371 -5907 -5820

Przeptywy pieniezne netto -856 -942 -757 -782 -3247 -3311
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto -1343 -835 -1188 -693 -5095 -2939
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto -106 1844 -94 1531 -402 6490
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -2 305 67 -2039 56 -8744 237
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie UsD EUR PLN

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa razem 12002 13077 10539 11434 44811 49162

Zobowiazania 2058 1769 1807 1547 7 684 6650
i rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania 191 165 168 144 713 620
dtugoterminowe

Zobowigzania 1867 1604 1639 1402 6971 6030
krotkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy 9556 10901 8391 9531 35678 40981
akcjonariuszom jednostki

dominujacej

Kapitat podstawowy 1142 1138 1003 995 4264 4278
Liczba akcji (w szt.) 11420670 11380420 11420670 11380420 11420670 11380420
Sredniowazona liczba akcji 11400 545 10556 458 11400 545 10556 458 11400 545 10556 458
(wszt.)

Zysk (strata) na jedna akcje -0,14 -0,26 -0,12 -0,22 -0,52 -0,94
(wUSD i EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,84 1,03 0,73 0,90 3,13 3,88
(wUSD i EUR)

Oswiadczenie Rady Dyrektoréw

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, ktére zostaty opublikowane i weszty w zycie na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 20.04.2018r. poz. 757).

Spotka informuje, ze oswiadczenia Rady Dyrektoréw dotyczace sporzadzenia oraz publikacji
przedmiotowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019, zostaty
przedstawione w Sprawozdaniu Rady Dyrektoréw Sllvair, Inc. z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Silvair, Inc.
za | pétrocze 2019 roku.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nr noty. 30czerwca2019 31grudnia2018 30czerwca2018

A. Aktywa trwate 10704 9540 8342
I. Koszty prac rozwojowych 1 9753 8838 7828

Il. Pozostate aktywa niematerialne 2 16 18 -

I1l. Rzeczowe aktywa trwate 3 44 57 56

V. Aktywo z tytutu prawa uzytkowania 3.7 250 - -

V. Aktywa finansowe 4 7 7 7
VI. Aktywa z tytutu odroczonego 5 634 620 452

podatku dochodowego

B. Aktywa obrotowe 1298 3537 1331
|. Zapasy 6 18 13 47

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 58 20 22

11l. Pozostate naleznosci 8 171 140 151

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 9 23 31 25

V. Aktywa finansowe 10 - - -
V1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 1028 3333 1086
Aktywa razem 12002 13077 9673
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nr noty. 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
A. Kapitat wtasny 9944 11308 7858
Kapitat wtasny przypadajacy 9556 10901 7434
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
|. Kapitat podstawowy 12 1142 1138 975
Il. Kapitat z wyceny opcji 13 273 155 69
11l. Pozostate kapitaty 14 21181 21147 16 652
V. Kapitat z réznic kursowych 1090 1034 1223
z przeliczenia jednostek
zagranicznych
V. Niepodzielony wynik 15 -12573 -9814 -9831
z lat ubiegtych
VI. Wynik finansowy biezacego roku -1557 -2759 -1654
Kapitaty przypadajace Jednostkom 388 407 424
Nieposiadajacym Kontroli
B. Zobowiazania dtugoterminowe 191 165 242
|. Zobowiazania z tytutu 17 26 28 31
odroczonego podatku
dochodowego
1. Zobowiazania z tytutu leasingu 18.1 86 - -
11l. Pozostate zobowigzania 18 79 137 211
dtugoterminowe
C. Zobowiazania krotkoterminowe 1867 1604 1573
|. Zobowiazania z tytutu dostaw 19 225 172 220
iustug
1. Zobowiazania z tytutu uméw 20 41 - -
z klientami
I1l. Zobowiazania z tytutu leasingu 18.1 166 - -
IV. Pozostate zobowigzania 20 323 318 308
krétkoterminowe
V. Pozostate rezerwy 20 75 52 -
krétkoterminowe
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 21 1037 1062 1045
Kapitat wtasny i zobowiazania 12002 13077 9673
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nr noty. 01.01.2019 01.01.2018

-30.06.2019 -30.06.2018

A.Przychody 22 114 1

B. Koszt wtasny sprzedazy 395 -

C. Wynik brutto ze sprzedazy -281 1

|. Koszty sprzedazy 237 260

11. Koszty ogélnego zarzadu 1020 1530

D. Wynik netto ze sprzedazy -1538 -1789

I. Pozostate przychody operacyjne 24 44 47

Il. Pozostate koszty operacyjne 25 24 3

E. Wynik operacyjny -1518 -1745

I. Przychody finansowe 27 29 -

1l. Koszty finansowe 28 85 179

F. Wynik przed opodatkowaniem -1574 -1924

I. Podatek dochodowy 29 2 -267

a) biezacy 5 1

b) odroczony -3 -268

G. Zysk/(strata) netto za okres -1576 -1657
Zysk/(strata) przypadajacy/a na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej -1557 -1654

udziaty niekontrolujace -19 -3
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

1 stycznia 2019

1 stycznia2018

- 30 czerwca 2019 - 30 czerwca 2018
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w USD) -0,14 -0,17
Zysk (strata) rozwodniony na jedna na akcje (w USD) -0,12 -0,16

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

1 stycznia 2019

1 stycznia2018

z pozostatych catkowitych dochodéw - 30 czerwca 2019 - 30 czerwca 2018
Zysk/(strata) netto za okres -1576 -1657
Inne catkowite dochody 174 -195
1. Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty 56 -275
w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek 56 -275
zagranicznych
2. Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty 118 80
w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody -1402 -1852
taczne catkowite dochody przypadajace a na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej -1383 -1849
udziaty niekontrolujace -19 -3
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie Kapitat Kapitatz Pozostate Kapitat zroznic  Niepodzielony Wynik Kapitaty Kapitaty przypadajace Razem
ze zmian w kapitale wtasnym podstawowy wyceny opcji kapitaty kursowych z przeliczenia wynikzlat  finansowy razem Jednostkom kapitaty
jedn. zagr. ubiegtych Nieposiadajacym Kontroli
Stan na poczatek okresu 01.01.2019 1138 155 21147 1034 -12573 - 10 901 407 11308
Korekta btedu - - - - - - - - -
Stan na poczatek okresu 01.01.2019 skorygowany 1138 155 21147 1034 -12573 - 10901 407 11308
Realizacja opcji na akcje Spotki - -38 34 - - - -4 - -4
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego 4 - - - - - 4 - 4
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 156 - - - - 156 - 156

Wydatki poniesione w zwiagzku - - - = = s - - -
z planowang emisja akcji

Obligacje zamienne na akcje zakwalifikowane - - - - c 5 - - -
jako instrument kapitatowy

Réznice kursowe z przeliczenia - - - 56 - - 56 - 56

Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - = = s - - -
(transakcje z podmiotami niekontrolujacymi)

Wynik okresu : : > = = -1557 -1557 -19 -1576

Stan na koniec okresu 30.06.2019 1142 273 21181 1090 -12573 -1557 9556 388 9944

SILVAIR
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian Kapitat Kapitatz Pozostate Kapitat zroznic  Niepodzielony Wynik Kapitaty Kapitaty przypadajace Razem
w kapitale wtasnym podstawowy wyceny opcji kapitaty  kursowych z przeliczenia wynikzlat  finansowy razem Jednostkom kapitaty
jedn. zagr. ubiegtych Nieposiadajacym Kontroli
Stan na poczatek okresu 01.01.2018 973 287 15286 1498 -10095 - 7 949 - 7 949
Korekta btedu - -264 - - 264 - - - -
Stan na poczatek okresu 01.01.2018 skorygowany 973 23 15286 1498 -9831 - 7 949 - 7 949
Realizacja opcji na akcje Spotki 2 -34 34 - - - 2 - 2
Emisja nowych akcji w drodze IPO 119 - 5325 - - - 5444 - 5444
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 166 - - - - 166 - 166
Woydatki poniesione w zwigzku - - -924 - 17 - -907 - -907

z planowang emisja akcji

Obligacje zamienne na akcje zakwalifikowane 44 - 1426 - - - 1470 - 1470
jako instrument kapitatowy

Réznice kursowe z przeliczenia - - - -464 = = -464 = 464

Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - 427 427
(transakcje z podmiotami niekontrolujacymi)

Wynik okresu : : > = = -2759 -2759 -20 -2779

Stan na koniec okresu 31.12.2018 1138 155 21147 1034 -9814 -2759 10901 407 11308
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian Kapitat Kapitatz = Pozostate Kapitat zroznic  Niepodzielony Wynik Kapitaty Kapitaty przypadajace Razem
w kapitale wtasnym podstawowy  wyceny opcji kapitaty  kursowych z przeliczenia wynikzlat  finansowy razem Jednostkom  kapitaty
jedn. zagr. ubiegtych Nieposiadajacym Kontroli
Stan na poczatek okresu 01.01.2018 973 287 15286 1498 -10095 - 7 949 - 7 949
Zmiana polityki rachunkowosci - -264 - - 264 - - - -
Stan na poczatek okresu 01.01.2018 skorygowany 973 23 15286 1498 -9831 - 7 949 - 7 949
Realizacja opcji na akcje Spotki 2 -34 34 - - - 2 - 2
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 80 - - - - 80 - 80
Woydatki poniesione w zwigzku z planowana emisja akcji - - -138 - - - -138 - -138
Obligacje zamienne na akcje zakwalifikowane - - 1470 - - - 1470 - 1470

jako instrument kapitatowy

Réznice kursowe z przeliczenia - - - -275 - - -275 - -275

Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - 427 427
(transakcje z podmiotami niekontrolujacymi)

Wynik okresu - - - - - -1654 -1654 -3 -1657

Stan na koniec okresu 30.06.2018 975 69 16 652 1223 -9831 -1654 7434 424 7858
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nr noty 01.01.2019 01.01.2018
-30.06.2019 -30.06.2018
Zysk (strata) brutto -1574 -1924
Korekty o pozycje: 718 983
1. Amortyzacja 1 594 345
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 22 -9
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -11 12
4. Zmiana stanu rezerw 23 -
5. Zmiana stanu zapaséw -5 4
6. Zmiana stanu naleznosci -69 -44
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 58 17
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
8. Podatek zaptacony 5 2
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -17 439
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 118 219
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -856 -941
Wptywy - -
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych - -
aktywoéw trwatych
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
Wydatki 1393 835
1. Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych 10 22
aktywoéw trwatych
2. Naktady poniesione na prace rozwojowe 1333 813
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

3. Na aktywa finansowe, w tym: - -

a) w pozostatych jednostkach - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1343 -835
Wptywy 67 1930
1. Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu 38 1928

2. Zaciagniecie kredytéw i pozyczek - -

3. Odsetki 29 1
Wydatki 173 86
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 75 72
2. Sptata zobowiazn z tytutu leasingu 80 -
3. Odsetki 18 13
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -106 1844
Przeptywy pieniezne netto -2305 68
Zmiana stanu srodkow pienieznych -2305 68

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 3333 1018

Srodki pieniezne na koniec okresu 1028 1086
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Korygowanie btedéw poprzednich okreséow

Rodzaj btedu

Grupa dokonata w 2018 roku retrospektywnej korekty btedu ujetego w poprzednim okresie
sprawozdawczym. Btad ten dotyczyt uméw ptatnosci na bazie akcji opisanych w Nocie 30. Grupa na dzien
30 czerwca 2018 roku btednie skalkulowata saldo kapitatu z wyceny opcji menadzerskich. Efekt
wprowadzonej korekty zostat opisany ponizej.

Wptyw na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie z sytacji finansowej na dzien 30.06.2018

Pozycja Kwota
Kapitat z wyceny opcji -331
Niepodzielony wynik lat ubiegtych 264
Wynik finansowy 67
Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018
Pozycja Kwota
Koszty wynagrodzen -67
Wptyw na zysk (strate) na jedna akcje
Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 30.06.2018
Sredniowazona ilo$¢ akgji jednostki w okresie (szt.) 9747 495
Opcje rozwadniajace (szt.) 569000
Sredniowaiqna .ilos'c' al(cji jednos.tl.d w okresie 10095 495
po uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)
Strata przed korekta (kUSD) -1721
Strata po korekcie (kUSD) -1654
Zysk (strata) na jedna akcje (USD) - po korekcie -0,17
Zysk (strata) rozwodniony na jednga akcje (USD) - po korekcie -0,16
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Wptyw na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2018

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie Na dzien Zmiana Na dzien
z sytuacji finansowej (tys. USD) 30.06.2018 30.06.2018
opublikowany skorygowany

A. Aktywa trwate 8342 - 8342
I. Koszty prac rozwojowych 7828 7828

Il. Pozostate aktywa niematerialne - - -

I1l. Rzeczowe aktywa trwate 56 - 56
IV. Aktywa finansowe 7 - 7
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 452 - 452
B. Aktywa obrotowe 1331 - 1331
. Zapasy 47 - 47
I1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 - 22
I1l. Pozostate naleznosci 151 = 151
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 25 - 25

V. Aktywa finansowe = - -

V1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1086 - 1086

Aktywa razem 9673 - 9673
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Na dzien Zmiana Na dzien

30.06.2018 30.06.2018

opublikowany skorygowany

A. Kapitat wtasny 7434 - 7434

I. Kapitat podstawowy 975 - 973

Il Kapitat z wyceny opcji 400 -331 69

I1l. Pozostate kapitaty 16 652 - 16 652

IV. Kapitat z r6znic kursowych z przeliczenia 1223 - 1223
jednostek zagranicznych

V. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -10095 264 -9831

VI. Wynik finansowy biezacego roku -1721 67 -1654

B. Kapitat mniejszosci 424 - 424

C. Zobowiazania dtugoterminowe 242 - 242

I. Zobowiazania z tytutu odroczonego 31 - 31

podatku dochodowego

I1. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 211 - 211

D. Zobowiazania krétkoterminowe 1573 - 1573

|. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 220 - 220

I1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 308 - 308

I1l. Rozliczenia miedzyokresowe 1045 - 1045

Kapitat wtasny i zobowiazania 9673 - 9673
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Wptyw na srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018

roku.

Srédroczny skonsolidowany Okres od Zmiana Okres od

rachunek zyskéw i strat 01.01.2018 01.01.2018

do 30.06.2018 do 30.06.2018

opublikowany skorygowany

A.Przychody 1 - 1

B. Koszt wtasny sprzedazy - - -

C. Wynik brutto ze sprzedazy 1 - 1

|. Koszty sprzedazy 260 - 260

Il. Koszty ogblnego zarzadu 1597 -67 1530

D. Wynik netto ze sprzedazy -1856 67 -1789

I. Pozostate przychody operacyjne 47 - 47

Il. Pozostate koszty operacyjne 3 - 3

E. Wynik operacyjny -1812 67 -1745

I. Przychody finansowe o - -

Il. Koszty finansowe 179 - 179

F. Wynik przed opodatkowaniem -1991 67 -1924

I. Podatek dochodowy -267 - -267

biezacy 1 - 1

odroczony -268 - -268

G. Zysk/(strata) netto za okres -1724 67 -1657
Zysk/(strata) przypadajacy/a na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej -1721 67 -1654

udziaty niekontrolujace -3 - -3
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez
wynik finansowy lub przez pozostate dochody catkowite, aktywéw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie, zobowigzan finansowych wycenianych w wartosciach godziwych, aktywoéw
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2019 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poréwnywalne srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziert 30.06.2018 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok 2018,
pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2018.

Zasady rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku z wyjatkiem opisanych ponizej zmian
wynikajacych z wejscia w zycie nowych standardoéw, interpretacji oraz zmian standardow.

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza
znaczne zmiany w rachunkowosci leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej
umowy leasingowej wartosci ,prawa do uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego.
Prawo do uzytkowania jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w
zamortyzowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie zobowigzanie z tytutu
leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktorej skutki co do zasady ujmowane s3g jako korekta wartosci
prawa do uzytkowania.

Przewidziano uproszczenia dla umow krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i uméw o uzytkowanie
aktywoéw o niskiej wartosci, ktére Grupa przyjeta w swoich zasadach rachunkowosci. Uproszczenie to
polega na nieujmowaniu zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do tych uméw.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w
dotychczasowym MSR 17.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Grupa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez
przeksztatcania danych poréwnawczych, z ujeciem tacznego efektu pierwszego zastosowania
standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.
Ponadto Grupa zastosowata nastepujace dopuszczone przez standard rozwigzania praktyczne:

nadzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Grupa nie dokonata ponownej oceny, czy danaumowa
jest leasingiem lub czy zawiera leasing; Grupa zastosowata standard wytacznie do umoéw, ktére
przed tym dniem zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

wartos¢ prawa do uzytkowania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez
Grupe jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16
zostata ustalona w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu skorygowanego o optaty i przedptaty
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia
pierwszego zastosowania,

wykorzystano wiedze zdobyta post factum przy ustalaniu okresu leasingu.

Ze wzgledu na skorzystanie z uproszczen Grupa wykorzystata MSR 36 na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 16 w celu oceny koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych wartos$é aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania. Przeprowadzona analiza nie wskazata takiej koniecznosci.

Grupa nie posiada nieruchomosci w uzytkowaniu wieczystym.

Nowy standard ma wptyw na sprawozdania finansowe Grupy. Na dzien pierwszego zastosowania Grupa
byta leasingobiorca w 2 umowach najmu, szerzej opisancyh z Nocie 38. Na dziehn sporzadzenie
skonsolidowane sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2018 roku - analizujac wptwy MSSF 16 na
sprawozdanie finansowe Grupy - ze wzgledu na krétkoterminowy charakter uméw Grupa skorzystata ze
zwolnienia przewidzianego dla umoéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy).

W dniu 30.06. 2019 roku okres uméw zostat przedtuzony do dnia 31.12.2020 roku na podstawie ktérych
przystuguje prawo do uzytkowania nieruchomosci, w ktérej prowadza dziatalnos¢: Silvair Sp. z 0.0. oraz Sway
Sp. z 0.0. W zwigzku ze zmiang umowy Grupa dokonata ponownej oceny kwalifikacji uméw zgodnie z
MSSF 16 uznata umowe za spetniajac kryteria ujecia prawa do uzytkowania aktywow.

Ponizej zaprezentowano (w tys.USD) uzgodnienie miedzy zobowigzaniami do ptatnosci z tytutu leasingu
operacyjnego ujawnionymi zgodnie z MSR 17 w sprawozdaniu finansowym na dziert 31 grudnia 2018 roku a
zobowigzaniem z tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16. Poniewaz Emitent nie
korzysta z kredytéw czy pozyczek bankowych ani z innych leasingdw nie mogt, przy stopie procentowej,
oprzec¢ sie na wtasnych wskaznikach, dlatego jako stope procentowa wykorzystang do ustalenia
zobowigzania z tytutu leasingu, przyjat WIBOR3M + oprocentowanie 2-letnich obligacji skarbowych.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Wyszczegonienie Wartosci

Zobowiazanie do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 344
ujawnione na 31.12.2018

Zwolnienie dla leasingdéw krétkoterminowych -

Zobowiazanie do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego przed dyskontem 344
Efekt dyskonta (-) -12
Srednia wazona kraficowa stopa procentowa wykorzystana przy ustaleniu wartosci 3,82%

zobowigzan z tytutu leasingu

Zobowiazanie do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 332

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego na 31.12.2018 -

Zobowiazanie z tytutu leasingu na 01.01.2019 332

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiazujg od 1 stycznia 2018 roku oraz ich
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy
standard MSSF 15 ,Umowy z klientami” oraz wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z
klientami”. Powyzszy standard zastgpit standardy MSR 18 ,Przychody” oraz MSR 11 ,Umowy o ustuge
budowlang”. Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby
odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra
odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego - zgodnie z oczekiwaniem Grupy - bedzie ona uprawniona w
zamian za te dobra lub ustugi. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie
wyodrebnié¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace
ceny transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowaé do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku,
gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do
przychodoéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia
przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spoétka nie wykazywata przychodéw ze sprzedazy w roku 2018 wiec nowy standard nie miat wptywu na
sprawozdanie finansowe roku 2018. Od 2019 roku w zwigzku z zawartymi umowami z klientami Grupa
zastosowata MSSF 15. Opis przyjetych zasad rachunkowosci zostat opisany w opisie przyjetych zasad
rachunkowowsci a ujawnien dokonano w notach 20.4,22.1, 22.2.

Nowa KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepiséw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjac, jakie
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci ocenié, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos$¢ kwot zwiagzanych z podatkiem dochodowym
metoda wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Jednostka powinna ocenic
ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajace na ustalong wartos¢. Jesli wartos¢ podlega
korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

W Grupie nie wystapity transakcje, ktorych ujecie budzi watpliwosci podatkowe. Grupa zdecydowata o
obnizeniu wyskosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w zwigzku z
prowdopobobienstwem ograniczenia mozliwosci wykorzystania go w catosci w przysztosci. Informacje
o zmianie aktywa z tytutu podatku odroczonego zawiera Nota 5.

Inne zmiany wchodzace w 2019 roku:

Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
,Potaczenia przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zastosowanie wyzej wymienionych standardéw nie
miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez
Unie Europejska, wykazywane s3 ponizej w punkcie dotyczacym standardéw i interpretacji, ktére nie weszty
w Zycie.

Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j.

Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzieé dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla
transakcji nabycia aktywoéw, ktére wystapity w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W zwiazku z tym
zmiana nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na dzien bilansowy. Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do
zastosowania przez standardy lub interpretacje.

Niepewnosc¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki
dominujacej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz
kosztow. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spoétki na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
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Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Subiektywne oceny i osady

W odpowiednich pozycjach not objasniajacych przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miat takze
profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych zmiana szacunkéw moze miec istotny wptyw na
zaprezentowane w tych notach dane finansowe Grupy w przysztosci.

utraty wartosci naktadéw na prace rozwojowe (patrz Nota 1.1)

utraty wartosci dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych (patrz Nota 2.1)

utraty wartosci dla rzeczowych aktywoéw trwatych (patrz Nota 3.1)

odpiséw aktualizujgcych (patrz Nota 5, 6, oraz 7)

przychodoéw z umoéw z klientami (patrz Nota 22.1)

rezerw (patrz Nota 20.3)

umow dotyczacych ptatnosci na bazie akcji (patrz Nota 30)
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w sposobie dokonywania szacunkéw w
poréwnaniu z rokiem 2018.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie cechuje sie sezonowoscia. Wzrost przychodéw w | pétroczu br. niz w okresach
poprzednich jest konsekwencja planowanych dziatan i podpisywanych uméw handlowych.

Potaczenia jednostek gospodarczych oraz utrata kontroli

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2019 roku w Grupie nie miaty miejsca potaczenia jednostek ani
utrata kontroli. Zdarzenia takie nie wystgpity réwniez w roku 2018 roku.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje ujete w ksiegach Jednostki dominujacej Silvair, Inc. wyrazone w walutach innych niz USD s3g
przeliczane na dolar amerykanski przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz USD sg przeliczane na
dolar amerykanski przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty.

Walutg funkcjonalng obu jednostek zaleznych jest PLN. Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na
dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw s3 przeliczane po srednim kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Sposéb przeliczenia zostat opisany w czesci ,Waluta funkcjonalna i waluta
prezentacji”.
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Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Grupa przyjeta nastepujace kursy PLN/USD dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

PLN/USD 0,2678 0,2660 0,2671

Srednie kursy PLN/USD za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Zaokres 0d 01.01.2019 Zaokres 0d 01.01.2018 Zaokres 0d 01.01.2018
do 30.06.2019 do 31.12.2018 do 30.06.2018

PLN/USD 0,2636 0,2769 0,2842

Rzeczowe aktywa trwate

Grupa uznaje za srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla
srodkow trwatych w MSR 16 aktywa, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 3.500 USD.
Srodki trwate o wartoéci ponizej 3.500 USD s3 jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesiacu
nabycia, o ile ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy nie stanowig w swojej masie istotnego sktadnika
majatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania
zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku wymagajacych
dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztéw
wytworzenia takich srodkéw trwatych tylko jezeli brak ujecia takich kosztéw wptynatby istotnie na rzetelng
i jasng prezentacje sytuacji majagtkowej. Doliczenie takich kosztéw nastepuje od zaciggniecia finansowania
na budowe s$rodkéw trwatych, az do momentu oddania $Srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty
modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, zas koszty poniesione na modernizacje
mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkow
trwatych odnosi sie w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty
poniesione. Do srodkéw trwatych Grupa zalicza réwniez $rodki trwate w budowie i inwestycje w obcych
srodkach trwatych oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej od
miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia $rodka do uzytkowania. Grupa dokonuje okresowej, nie
pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg
w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Szacowany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosi:

Budynki i budowle: 10 lat
Urzadzenia technicze i maszyny: 2-10 lat

Pozostate srodki trwate: 2 lata
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Na dzien bilansowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji rzeczowych aktywéw trwatych pod katem trwatej
utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wéweczas,
kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci
oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalna. Wartos$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartos$ci godziwej pomniejszonej o
koszty konieczne do poniesienia w zwiazku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywoéw
trwatych w okresie, kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie péZniej niz na koniec roku obrotowego.
Jesli Grupa z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu
aktualizacyjnego warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrocenie uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego w czesci badZ w catosci, poprzez uznanie przychodéw.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa dane;j
pozycji) s ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza sSrodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Koszty prac rozwojowych

Naktady na prace rozwojowe, wyceniane sg wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Szacowany okres uzytkowania dla kosztéw prac rozwojowych wynosi nie wiecej niz 10 lat

Sktadnik aktywow niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy
gdy Grupa jest w stanie udowodni¢ wszystkie kwestie wymienione w MSR 38 niezbedne do
zakwalifikowania prac rozwojowych do sktadnika aktywéw, gdy Grupa jest w stanie wykazac:

mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie on do uzytkowania lub sprzedazy;

zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych;
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne;

dostepnos¢ odpowiednich $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych

mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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Koszt wytworzenia aktywdéw niematerialnych o charakterze prac rozwojowych obejmuje koszty
bezposrednie, sktadajace sie z kosztéw materiatéw, pracy oséb zatrudnionych w Grupie oraz ustug
bezposrednio zwigzanych z realizowanymi pracami rozwojowymi, jak i uzasadniong czes$¢ kosztow
posrednich (wydziatowych).

Okreslenie momentu rozpoczecia kapitalizacji kosztéw jest przedmiotem profesjonalnego osadu
kierownictwa co do mozliwosci (technologicznej oraz ekonomicznej) ukonczenia realizowanego projektu.
Moment ten jest wyznaczany przez osiggniecie etapu (kamienia milowego) projektu, w ktérym istnieje
uzasadniong pewnos¢, ze jest w stanie ukonczy¢ dany sktadnik wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy oraz ze przyszte korzysci ekonomiczne osiagniete w wyniku
uzytkowania lub sprzedazy przekrocza koszt wytworzenia danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Niezakonczone prace rozwojowe wykazywane sg w pozycji aktywa niematerialne i do czasu ich zakorczenia
nie podlegajg amortyzacji. Dla zakoriczonych prac rozwojowych spétka stosuje model ceny nabycia i kosztu
wytworzenia wedtug MSR 38 i wykazuje je w koszcie wytworzenia pomniejszonym o taczne odpisy
amortyzacyjne ustalone na podstawie ekonomicznego okresu uzytecznosci a takze odpisu z tytutu utraty
wartosci. Grupa dokonuje okresowej, nie pdzZniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian
tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Amortyzacja
jest naliczana metoda liniowa, przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia, az do petnego umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych. W wyjatkowych sytuacjach
Grupa moze nalicza¢ amortyzacje z uwzglednieniem wartosci rezydualnej (koricowej). Naktady na prace
rozwojowe zakoniczone wynikiem negatywnym lub ktérych realizacje wstrzymano, zalicza sie w koszty

okresu jednorazowo.
Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny stanu realizacji kazdego projektu oraz weryfikacji aktywéw
niematerialnych pod katem utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu.
Nastepuje to woéweczas, kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywéw nie
przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosc¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw
przewyzsza jego wartosc odzyskiwana. Wartos$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéow odpowiednich do funkcji aktywoéw niematerialnych w
okresie, kiedy stwierdzono trwata utrate wartosci, nie pézniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Grupa z
dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
wartos¢ aktywu, przeprowadza odwrdécenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujagcego w czesci badz w
catosci, poprzez uznanie przychodow.

Pozostate aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne sg wyceniane wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Szacowany okres amortyzacji pozostatych aktywéw niematerialnych wynosiod 2 do 5 lat
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W ramach wartosci niematerialnych mogg wystepowac wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartos¢ firmy. Wartos$é firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Podlegajg one corocznym testom na utrate wartosci.

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie). Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji aktywdw niematerialnych pod
katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to
woéwczas, kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywéw nie przyniesie w
przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza
jego wartos$¢ odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowe;j.

Inne aktywa finansowe (poza inwestycjami w jednostki zalezne)

Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9
jako:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wycenianie w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy staja sie one strong wigzacej umowy. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw wycenia sie wedtug wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku
sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego, niekwalifikowanych jako wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakgcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu -
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - s3 ujmowane w nastepujacy sposob:
Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na moment poczagtkowego ujecia
wedtug wartosci godziwej, a na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
zcharakterem aktywéw, do jakich sie odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebng pozycje.

Aktywa z tytutu umow z klientami

W ramach aktywoéw z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,
ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu.

Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie
jak w przypadku sktadnika aktywoéw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Jezeli wystapityby dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktére Grupa
spodziewa sie, ze odzyska, ujmowane s3 jako sktadnik aktywéw. Dodatkowe koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy to koszty ponoszone przez Grupe w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem,
ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Koszty doprowadzenia do zawarcia
umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich
poniesienia.

Jako koszty wykonania umowy, ktére podlegajg ujeciu jako sktadnik aktywéw, Grupa rozumie w
szczegolnosci:

prowizje sprzedazowe od przedtuzenia umow (retencyjne),
koszty instalacji nieobjetych zakresem MSR 16,

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia i wykonania umowy podlegajg amortyzacji w okresie
przekazywania klientowi ustug w ramach zawartej umowy.

Analiza uméw pod katem MSSF 15 wykazata brak aktywéw z tytutu uméw z klientami.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z gory,
natomiast w catosci lub czesci dotycza kolejnych okreséw.
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Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychodéw do
przysztych okreséw sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zrealizujg sie. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane lub wykonane, lub formalnie uzgodnione z dostawca, ale nie zostaty zafakturowane do konica
roku obrotowego.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczer miedzyokresowych w uktadzie krétko i dtugoterminowym.

W ramach rozliczen miedzyokresowych sa rozpoznawane réwniez dotacje dotyczace skatadnikéw
aktywow.

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywoéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a
nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty i
krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane sa na dzieri bilansowy wedtug ich wartosci nominalne;j.
Kapitat wtasny
Na kapitat wtasny Grupy sktadaja sie:
Kapitat podstawowy.
Kapitat z wyceny opcji.
Pozostate kapitaty.
Kapitat z roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych.
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Wynik finansowy biezacego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokosci wykazanej w statucie Jednostki
dominujace;j.

Kapitat z wyceny opcji (ptatnosc na bazie akgji):

Koszt transakcji ptatnosci na bazie akcji jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien
przyznania praw. Wartos¢ godziwa jest odnoszona w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat oraz na
kapitat wtasny (kapitat z wyceny opcji) przez okres nabywania uprawnien.
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Wartosc¢ godziwa przyznanych opcji (obligacji) do zakupu akcji Jednostki dominujacej jest szacowana przez
niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych.
W wycenie uwzglednia sie: cene wejsciowa do modelu, cene wykonania instrumentu, oczekiwang zmiennos¢
instrumentu, stope procentowa wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

Pozostate kapitaty tworzone s3 z:

nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzejich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty
emisji akcji poniesione przy powstawaniu Spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartos$ci emisji nad wartoscig nominalna akgji,

réznicy w wartosci udziatéw w stosunku do wartosci ksiegowej aktywdéw netto w przypadku objecia
udziatéw w jednostce znajdujacej sie pod wspdélng kontrola,

tytutu przeszacowan wartosci aktywoéw,
odpiséw z zysku z kolejnych lat obrotowych.

Kapitat z réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych tworzony jest z przeliczenia na walute
prezentacji Grupy w sposob opisany w czesci ,Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji”.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych stanowi zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych,
nie przeniesione w drodze uchwaty organu zatwierdzajacego do innej pozycji kapitatéw lub do wyptaty
dywidendy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobdéw ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Grupy oraz mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw oraz zasadnos$¢ ujecia nowych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na
koniec okresu sprawozdawczego, w celu skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy Grupy na
ten dzien.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy sa prezentowane odpowiednio jako dtugo i krétkoterminowe.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania stanowig obecne, wynikajgce z przesztych zdarzen, zobowigzania Grupy ktérych wypetnienie
spowoduje zmniejszenie aktywdw generujacych korzysci ekonomiczne dla Grupy.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta. Ewentualne odsetki ujmuje sie w momencie otrzymania not od
dostawcéw.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca
okresu sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca
okresu sprawozdawczego przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towaréw oraz inne zobowigzania publicznoprawne, zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub aktywédw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami to obowiazki jednostki do przekazania na rzecz klienta débr i ustug,
w zamian za ktore Grupa otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Od
momentu wystgpienia przychodéw ze sprzedazy Grupa zastosowata wymogi MSSF 15 i w ramach
zobowigzan z tytutu umow z klientami prezentowane sg przyszte przychody z tytutu ustug takich jak opieka
informatyczna (utrzymanie), ktore s3 rozliczane w czasie. Kazdorazowo Grupa dokonuje profesjonalnego
osadu i szacunku wartosci stopnia zaawansowania realizacji uméw w stosunku do wystawionych faktur i

alokacji ceny transakcyjne;j.
Zobowiazania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace:

wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
jednostkiijest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana
wydac¢ zmienng liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry
bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw
pienieznych lub innego skfadnika aktywoéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw
kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajace nabycie ustalonej
liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote $rodkéw
pienieznych w dowolnej walucie, stanowia instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa
poboru, opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych
instrumentéw kapitatowych tej jednostki, w tym réwniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki.

Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan
finansowych jako:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone jako wyceniane w

ten sposob przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9,

umowy gwarancji finansowych,
instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace

zobowiagzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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W momencie poczagtkowego ujecia zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartosc¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania
finansowego. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe. Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane w wartos$ci nominalnej lub, jezeli
wycena w wartosci nominalnej wptynetaby istotne na rzetelng i jasng prezentacje sktadnika zobowigzan,
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie
nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje
sie w zysku lub stracie.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz tych przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu
podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajgcy zaptacie w przysztosci
ujmowany w petnej wysokosci metodg bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartosciag
podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscia bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci,
wyliczany metoda bilansowa, z tytutu réznic przej$ciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywoéw i
zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowiazan rozliczanych w czasie
dla celéw podatkowych i bilansowych oraz strat podatkowych z wczesniejszych lat dziatalnosci Spotek
zaleznych.
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Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda obowigzywaé w momencie ich realizacji. Odroczony podatek
jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakcji rozliczanych z kapitatem
wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywéw. Rezerwa lub aktywo z tytutu podatku odroczonego w
bilansie jest wykazywane odpowiednio jako rezerwy lub aktywa dtugoterminowe.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjne;j

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej Grupy i skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajace z wptat akcjonariuszy.

Przychody ze sprzedazy stanowig wytacznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15.
Sposéb ujmowania przychodéw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym
zarowno wartos¢, jak i moment rozpoznania przychodéw, okresla piecioetapowy model obejmujacy
nastepujace kroki:

identyfikacja umowy z klientem,

identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

okreslenie ceny transakcyjnej,

przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i s zobowigzane do wykonania swoich obowiazkoéw,

Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére maja zostac
przekazane,

Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac¢ przekazane,
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umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych) oraz

jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolnos¢ i
zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére
bedzie przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest
zmienne, poniewaz Grupa moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowiagzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych débr lub
ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi.

Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujace warunki:

klient moze odnosié¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezpos$rednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére s dla niego tatwo dostepne oraz

obowiazek do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposréd innych obowigzkéw
okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem
Grupy bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi, z
wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z
oczekiwaniem Grupy - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowiazan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu

Grupa ujmuje przychody w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Istotny komponent finansowania

Jesli w umowie wystepuje istotny element finansowania, Grupa - ustalajac cene transakcyjng - koryguje
przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza w czasie. Istotny element finansowania
wystepuje w umowie, jesli rozktad w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposéb wyrazny
lub domysiny) daje klientowi lub Grupie istotne korzysci z tytutu finansowania przekazania débr lub ustug
klientowi.
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W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny
komponent finansowania stosujac stope dyskontowa, ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia
oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy Grupa a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Grupa stosuje natomiast uproszczenie zawarte w par. 63 MSSF 15, pozwalajace na uznanie, ze kwota
wynagrodzenia nie zawiera istotnego elementu finansowania, gdyz w praktyce gospodarczej Spotki
oczekiwany (zgodnie z umowami z klientami) okres od momentu dokonania przez Spétke dostawy débr lub
wykonania ustug do momentu otrzymania zaptaty od klienta nie przekracza jednego roku. Dlatego tez, dla
krétkoterminowych zaliczek Grupa nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy oraz wykonania umowy

Grupa aktywuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy pod warunkiem, ze spodziewa sie,
ze te koszty odzyska w okresie nie dtuzszym niz rok od momentu ich poniesienia. Koszty, ktére wedtug
przewidywan Grupy nie zostang odzyskane oraz koszty, ktérych odzyskanie przewiduje sie w przeciggu roku
od momentu ich poniesienia ujmowane s3 jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione. Do kosztéw
podlegajacych aktywowaniu Grupa zalicza prowizje pracownikéw Dziatu Sprzedazy wyptacane wytacznie w
zwigzku z doprowadzeniem do zawarcia umowy. Aktywowane koszty prezentowane sg w rozliczeniach
miedzyokresowych i podlegajg amortyzacji metoda liniowg w przewidywanym okresie realizacji umowy.

Koszty zuzytych materiatéw i towaréw Grupa ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane przychody
ze sprzedazy tych sktadnikéw majatku, zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw i kosztéw. Kosztem
wspotmiernym do osigganych przychodéw ze sprzedazy praw do korzystania na czas okreslony z licencji
oprogramowania, stanowi koszt amortyzacji zakoriczonych prac rozwojowych.

Grupa prowadzi sprzedaz w oparciu o 2 typy umoéw okreslajacych zakres dostarczanych ustug, materiatéw
i licencji.

Umowy maja forme pisemng i sg to:

Commissioning Service Agreement (CSA), polegajaca na dostarczaniu aplikacji webowej oraz aplikacji
mobilnej umozliwiajacych aktywacje i kontrole oprogramowania zarzadzajacego oswietleniem.

Supply, License and Service Agreement (SLS), gdzie na podstawie umowy licencyjnej dostarczane jest
oprogramowanie firmware umozliwiajace obstuge bezprzewodowego sterowania oswietleniem;
urzadzenie hardware umozliwiajagce wgrywanie oprogramowania oraz serwis i utrzymanie
oprogramowania.

W ramach uméw Commissioning Service Agreement (CSA), Grupa dostarcza, utrzymuje i obstuguje
aplikacje umozliwiajace kontrole oprogramowania zarzadzajgcego oswietleniem na rzecz i w imieniu
Partnera. W ramach tych uméw mozliwe jest réwniez udostepnienie platformy Silvair dla oswietlenia nie
posiadajacego firmware wytworzonego przez Silvair.

Przychod ze sprzedazy produktéow i ustug $wiadczonych w ramach uméw CSA (poza ustugami serwisu i
utrzymania) jest rozpoznawany w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz
przekazania kontroli i korzysci klientowi.

W ramach umoéw CSA odrebng pozycje stanowig gwarantowany serwis i utrzymanie oprogramowania.
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Przychdéd z ustug serwisu i utrzymania jest rozpoznawany w czasie, poniewaz klient korzysta ze Swiadczonej
ustugi w miare jej Swiadczenia przez dostawce.

Przychody z uméw CSA stanowia odrebny segment operacyjny prezentowany jako Silvair Platform.
Informacje o segmentach zawarto w Nocie 23.

W ramach umoéw Supply, License and Service Agreement (SLS):

dostarczany jest produkt w postaci oprogramowania sprzetowego (firmware) umozliwiajgcego obstuge
bezprzewodowego sterowania os$wietleniem. Oprogramowanie to jest dostarczane z chmury za
posrednictwem sieci internetowej i jest wgrywane na komponenty produkowane przez Partnera.
Oprogramowanie dostarczane jest na podstawie licencji.

udostepniane jest rowniez urzadzenie hardware umozliwiajgce wgrywanie oprogramowania Silvair
MaTE, ktére jest podtgczane na tasmie produkcyjnej do komputera Partnera (umozliwia $ciggniecie
kluczy aktywacyjnych do oprogramowania i wgranie firmware z chmury do komponentéw Partnera).

gwarantowany jest serwis i utrzymanie oprogramowania.

Przychody z uméw SLS stanowig odrebny segment operacyjny prezentowany jako Silvair Mesh Stack.
Informacje o segmentach zawarto w Nocie 23.

W ramach umow, sprzedawane przez Grupe licencje, stanowia odrebne zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia i majg charakter licencji z prawem do korzystania z wtasnosci intelektualnej, co oznacza, ze
przychéd ze sprzedazy takich licencji rozpoznawany jest jednorazowo w momencie przekazania kontroli nad
licencja klientowi. Jest to réwnoznaczne ze stwierdzeniem, ze w przypadkach licencji wtasnych
sprzedawanych bez istotnych ustug towarzyszacych niezaleznie od okresu, na jaki sprzedawana jest licencja,
momentem rozpoznania przychodu jest moment przekazania kontroli, co w konsekwencji powoduje
jednorazowe rozpoznanie przychodu w tym wtasnie momencie. Jezeli wystapi sprzedaz licencji, ktére maja
nature przyznania prawa do dostepu do wtasnosci intelektualnej, licencje takie sprzedawane beda co do
zasady na czas okreslony.W ramach umoéw CSA i SLS prezentowane sg rowniez przychody z wiasnych ustug
utrzymania, przychéd rozpoznawany jest w czasie, poniewaz klient korzysta ze Swiadczonej ustugi w miare
jej swiadczenia przez dostawce. W ramach uméw CSA i SLS ustalono wynagrodzenie odpowiednio dla
kazdego zobowigzania umownego. Cena transakcyjna jest przypisywana do kazdego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z
oczekiwaniem Grupy - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
Grupa dokonata rozpoznania, czy wywigzata sie z catego swojego zobowigzania i oszacowata, ktére ustugi
maja by¢ rozliczane w czasie, a ktére ujete w przychodach okresu.

Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe wykazane w rachunku zyskéw i strat sktadaja sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych
srodkéw na rachunkach bankowych, dodatnie réznice kursowe. Inne elementy, ktére moge sktadac sie na
przychody finansowe to prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki za zwtoke w regulowaniu
naleznosci, warto$¢ umorzonych kredytéow i pozyczek i wielko$s¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych
dziatalnosci finansowej. Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od obligacji i pozyczek, prowizje i
optaty manipulacyjne oraz inne optaty bankowe. Inne elementy ktére moge sktadac sie na koszty finansowe
to utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w cenie nabycia
sprzedanych udziatéw, akcji, papieréw wartosciowych, straty z rozliczenia instrumentéw pochodnych.
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Nota 1.1 Koszty prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zakonczone prace rozwojowe 8161 8601 4888
Niezakonczone prace rozwojowe 1592 237 2940
Razem 9753 8838 7828

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku w Grupie skapitalizowane koszty naktadéw na prace
rozwojowe wyniosty 1,33miIn USD z czego: 428 tys. USD - Platforma Silvair, 616 tys. USD - Lighting
Firmware, 128 tys. USD - Silvair Protokét Bluetooth Mesh i 161 tys. USD na realizacje projektu Sway ALS,
nieprzypisanego do segmentéw (dziatalno$¢ pozostata). Prowadzone prace w ramach projektu ALS s3
finansowane z grantu NCBIR opisanego w nocie 40.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitent wyodrebnit i prowadzi aktualnie 3 powigzane ze sobga projekty
rozwojowe, ktorych taczna warto$é stanowi zasadnicza cze$é sktadnikéw aktywéw z tytutu prac

rozwojowych:
Protokot Bluetooth Mesh:

Celem projektu jest opracowanie i rozwdj protokotu komunikacji bezprzewodowej o topologii sieci kratowej
w oparciu o technologie Bluetooth. Projekt jest realizowany we wspdtpracy z innymi partnerami w ramach
grupy roboczej powotanej przez organizacje Bluetooth Special Interest Group, ktérej celem jest
opracowanie specyfikacji i rozwéj standardu Bluetooth Mesh. Projekt jest rozwijany od 2014 roku i ma
charakter otwarty tzn. kolejne etapy prac rozwojowych nad protokotem sg zamykane (tj. przyjmowane do
uzytkowania) wraz z publikacjg kolejnych wersji standardu Bluetooth Mesh. Zakonczenie | etapu prac
rozwojowych objetych projektem miato miejsce w 2017 roku wraz z publikacjg nowego standardu. Il etap
prac rozpoczat sie w tym samym roku (2017), a jego celem jest opracowanie i publikacja kolejnej wersji
standardu Bluetooth Mesh. W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku, naktady
poniesione na rozwéj kolejnego etapu projektu zwiekszyty wartos$é niezakoniczonych prac rozwojowych.

Silvair Mesh Stack:

Celem projektu jest opracowanie stosu oprogramowania uktadowego (tzw. Firmware) do urzadzen
elektronicznych (w szczegdlnosci do elektronicznych komponentéw os$wietleniowych) w oparciu o
standaryzowany protokét komunikacyjny Bluetooth Mesh. Projekt jest rozwijany od 2015 roku, réwnolegle
do prac nad protokotem Bluetooth Mesh i ma charakter otwarty tzn. kolejne etapy prac rozwojowych sa
zamykane (tj. przyjmowane do uzytkowania) wraz z publikacja kolejnych, komercyjnych wersji
oprogramowania. Zakonczenie | etapu prac rozwojowych miato miejsce w 2017 roku, dzien po publikacji
standardu, wraz z kwalifikacjg przez Bluetooth SIG implementacji oprogramowania wydanego przez
Emitenta tj. stosu oprogramowania (tzw. Mesh Core) oraz warstwy aplikacyjnej (tzw. Model Mesh Core).
Zakonczenie Il etapu prac rozwojowych miato miejsce na koniec 2018 roku wraz zwydaniem przez Emitenta
kolejnej, komercyjnej wersji oprogramowania (tzw. Silvair Lighting Firmware). Od poczatku 2019 roku
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realizowany jest lll etap prac. W okresie sprawozdawczym, naktady poniesione na rozwaj kolejnego etapu
projektu zwiekszyty wartos¢ niezakonczonych prac rozwojowych.

Platforma Silvair:

Celem projektu jest opracowanie platformy technologiczno-ustugowej obejmujacej cyfrowe narzedzia do
uruchamiania, konfiguracji i zarzadzania inteligentng siecia oswietleniowa oraz infrastrukture
umozliwiajgca Swiadczenie innowacyjnych ustug przez Spoétke. Projekt jest rozwijany od 2015 roku
rownolegle do prac nad protokotem Bluetooth Mesh oraz Silvair Mesh Stack i ma charakter otwarty tzn.
kolejne etapy prac rozwojowych sg zamykane (tj. przyjmowane do uzytkowania) wraz z udostepnieniem
kolejnych, komercyjnych wersji cyfrowych narzedzi oraz rozszerzeniem zakresu $wiadczonych ustug przez
Emitenta. Zakonczenie | etapu prac rozwojowych miato miejsce na koniec 2018 roku wraz z udostepnieniem
przez Emitenta komercyjnej wersji cyfrowych narzedzi (tzw. Commissioning Tool). Od poczatku 2019 roku
realizowany jest Il etap prac. Naktady w okresie sprawozdawczym, poniesione na rozwéj kolejnego etapu
projektu, zwiekszyty wartos$¢ niezakoriczonych prac rozwojowych.

Amortyzacja kosztow prac rozwojowych Okres zakonczony Okres zakonczony
dnia 30.06.2019 dnia 30.06.2018
Zakonczone prace rozwojowe 493 320

Niezakonczone prace rozwojowe

Razem 493 320

Amortyzacja zakonczonych prac rozwojowych jest odnoszona w koszt wtasny sprzedazy od dnia 1 stycznia
2019 roku, co jest podyktowane rozpoczeciem sprzedazy produktéw bedacych efektem zakonczonych prac
rozwojowych. W latach poprzednich amortyzacja byta odnoszona w ciezar kosztéw ogdélnego zarzadu
natomiast amortyzacja innych wartos$ci niematerialnych, stuzacych realizacji projektéw R&D zostata

aktywowana w wartosc¢ prac rozwojowych.
Szacunki:

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci naktadéw na prace rozwojowe. Amortyzacja jest co do zasady naliczana metodg liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw.

Przyjety 10 letni okres amortyzacji uzasadniony jest innowacyjnym charakterem opracowanej technologii
oraz jej potencjatem rynkowym za ktérym stoi ogdlnoswiatowy standard Bluetooth Mesh. Okres
amortyzacji zostat oszacowany z uwglednieniem okresu zycia technologii i mozliwosci czerpania korzysci z
poszczegolnych prac rozwojowych.

Grupa co najmniej raz w roku dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezacych szacunkoéw.
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Nota 1.2 Zmiany stanu kosztéw prac rozwojowych

Lp. Wyszczegolnienie Koszty prac Razem
rozwojowych (*)

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2019 10186 10186
Zwiekszenia, w tym: 1409 1409

- poniesione naktady 1333 1333

- réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 76 76

Zmniejszenia, w tym: - -

- likwidacja i sprzedaz = -

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 30.06.2019 11595 11595
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2019 1349 1349
Zwiekszenia 493 493

Zmniejszenia - -

4. Umorzenie na koniec okresu 30.06.2019 1842 1842
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2019 8837 8837
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 30.06.2019 9753 9753

(*) wycena bilansowa kosztow prac rozwojowych, wynikajaca z przeliczenia wartosci bilansowej na walute prezentacji tj.
walute funkcjonalng spoétki dominujacej, jest prezentowana w ww. tabeli w zwiekszeniach lub zmniejszeniach wartosci
brutto.
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Lp. Wyszczegolnienie Koszty prac Razem
rozwojowych (*)

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2018 8656 8656
Zwiekszenia, w tym: 2117 2117

- poniesione naktady 2117 2117
Zmniejszenia, w tym: 587 587

- likwidacja i sprzedaz = -

- réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 587 587

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 31.12.2018 10 186 10 186
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2018 732 732
Zwiekszenia 617 617

Zmniejszenia - -

4. Umorzenie na koniec okresu 31.12.2018 1349 1349
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2018 7924 7924
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 31.12.2018 8838 8838

(*) wycena bilansowa kosztow prac rozwojowych, wynikajgca z przeliczenia wartosci bilansowej na walute prezentacji tj.
walute funkcjonalng spoétki dominujacej, jest prezentowana w ww. tabeli w zwiekszeniach lub zmniejszeniach wartosci
brutto.
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Lp.. Wyszczegolnienie Koszty prac Razem
rozwojowych (*)

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2018 8656 8656
Zwiekszenia, w tym: 814 814

- poniesione naktady 814 814
Zmniejszenia, w tym: 590 590

- likwidacja i sprzedaz - -

- réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 590 590

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 30.06.2018 8880 8880
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2018 732 732
Zwiekszenia 320 320
Zmniejszenia - -

4. Umorzenie na koniec okresu 30.06.2018 1052 1052
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2018 7924 7924
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 30.06.2018 7828 7828

(*) wycena bilansowa kosztow prac rozwojowych, wynikajgca z przeliczenia wartosci bilansowej na walute prezentacji tj.

walute funkcjonalng spoétki dominujacej, jest prezentowana w ww. tabeli w zwiekszeniach lub zmniejszeniach wartosci

brutto.

W Grupie wystepuja niezakonczone prace rozwojowe o ograniczonym prawie do uzytkowania co opisane

zostato w Nocie 40.

Nota 2.1 Pozostate aktywa niematerialne

Pozostate aktywa niematerialne 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Inne aktywa niematerialne (program komputerowe) 16 18 0

Razem 16 18 0
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Szacunki:

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci pozostatych aktywoéw niematerialnych.

Amortyzacja jest co do zasady naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw pozostatych aktywéw niematerialnych.

Grupa co najmniej raz w roku dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezacych szacunkoéw.

Nota 2.2 Zmiany stanu pozostatych aktywéw niematerialnych wedtug
grup rodzajowych

Lp. Wyszczegolnienie Inne wartosci Razem
niematerialne i prawne

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2019 578 578

Zwiekszenia - -

Zmniejszenia - -

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 30.06.2019 578 578
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2019 560 560
Zwiekszenia 2 2

Zmniejszenia - -

4 Umorzenie na koniec okresu 30.06.2019 562 562
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2019 18 18
[ Wartos¢ netto na koniec okresu 30.06.2019 16 16
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Lp. Wyszczegolnienie Inne wartosci Razem
niematerialne i prawne

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2018 557 557

Zwiekszenia 21 21

Zmniejszenia - -

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 31.12.2018 578 578
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2018 557 557
Zwiekszenia 3 3

Zmniejszenia - -

4. Umorzenie na koniec okresu 31.12.2018 560 560
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2018 - -
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 31.12.2018 18 18
Lp. Wyszczegolnienie Inne wartosci Razem

niematerialne i prawne

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2018 557 557

Zwiekszenia, w tym: - -

Zmniejszenia, w tym: - -

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 30.06.2018 557 557
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2018 557 557
Zwiekszenia - -

Zmniejszenia - -

4. Umorzenie na koniec okresu 30.06.2018 557 557
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2018 - -
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 30.06.2018 - -

Grupa nie posiada aktywoéw niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.
Grupa nie posiada aktywoéw niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Grupa nie posiada kredytow bankowych, ktére bytyby zabezpieczone aktywami niematerialnymi.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Na dzien 30.06.2019 roku oraz na 30.06.2018 roku nie wystepowaty zobowigzania umowne w zwigzku z

nabyciem aktywéw niematerialnych.

Nota 2.3 Struktura wtasnosciowa pozostatych aktywéw niematerialnych

Aktywa niematerialne 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Whtasne 16 18
Obce
Razem 16 18
Nota 3.1 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
a) srodki trwate, w tym: 44 57 50
grunty
budynki i budowle 9 10 10
urzadzenia techniczne i maszyny 33 41 34
srodki transport
inne $rodki trwate 2 6 6
b) $rodki trwate w budowie 6
Razem 44 57 56

Grupa nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego.

Informacje o $rodkach trwatych uzytkowanych na podstawie uméw najmu znajduja sie w Nocie 3.4 i 38.

Grupa nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie. Grupa nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych o

ograniczonym prawie wtasnoscii uzytkowania. Koszty amortyzacji aktywow trwatych w latach 2018 - 2019

zostaty odniesione w koszty ogdlnego zarzadu lub aktywowane w wartosé realizowanych prac rozwojowych

zaleznie od przeznaczenia aktywéw trwatych.

Na dzien 30.06.2019 roku oraz 30.06.2018 roku nie wystepowaty zobowigzania umowne w zwigzku z

nabyciem rzeczowych aktywoéw trwatych.

Na dziert 30.06.2019 roku oraz 30.06.2018 roku nie wystepowaty zobowigzania wobec budzetu panstwa

lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Szacunki:

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

Amortyzacja jest co do zasady naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego.

Grupa co najmniej raz w roku dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezacych szacunkoéw.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 3.2 Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup

rodzajowych
Lp. Woyszczegodlnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate  wbudowie
1. Wartos¢ brutto na - 22 230 - 38 - 290
01.01.2019
Zwiekszenia, w tym: - 1 9 - 1 - 11
nabycie - - 9 - 1 - 10
réznice kursowe z wyceny - 1 - - - - 1
wg waluty prezentacji
Zmniejszenia, w tym: - - 5 - 5 - 10
likwidacja i sprzedaz - - 3 - - - 3
réznice kursowe z wyceny - - 2 - 5 - 7
wg waluty prezentacji
2. Wartos¢ brutto na - 23 234 - 34 - 291
30.06.2019
3. Umorzenie na - 14 187 - 32 - 233
01.01.2019
Zwiekszenia - - 17 - - - 17
Zmniejszenia - - 3 - - - 3
4. Umorzenie na - 14 201 - 32 - 247
30.06.2019
5. Wartos¢ netto na - 8 43 - [ - 57
01.01.2019
6. Wartos¢ netto na - 9 33 - 2 - 44
30.06.2019
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Lp. Woyszczegolnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate  wbudowie
1. Wartos¢ brutto na - 23 174 - 30 7 234
01.01.2018
Zwiekszenia, w tym: - - 58 - 8 - 66
nabycie - - 58 - 1 - 59
przemieszczenie - - - - 7 - 7
wewnetrzne
Zmniejszenia, w tym: - 1 2 - - 7 10
likwidacja i sprzedaz - - 2 - - - 2
przemieszczenie - - - - - 7 7
wewnetrzne
réznice kursowe z wyceny - 1 - - - - 1
wg waluty prezentacji
2. Wartos¢ brutto na - 22 230 - 38 - 290
31.12.2018
3. Umorzenie na - 11 137 - 24 - 172
01.01.2018
Zwiekszenia - 3 50 - 8 - 61
Zmniejszenia - - - - - - -
4. Umorzenie na - 14 187 - 32 - 233
31.12.2018
5. Wartos¢ netto na - 12 37 - [ 7 62
01.01.2018
6. Wartos¢ netto na - 8 43 - [ - 57
31.12.2018
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Lp. Wyszczegolnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
| maszyny trwate  w budowie
1. Wartos¢ brutto na - 23 174 - 30 7 234
01.01.2018
Zwiekszenia, w tym: - - 22 - - - 22
nabycie - - 22 - - - 22
Zmniejszenia - 2 2 - - 1 5
réznice kursowe z wyceny - 2 2 - - 1 5

wg waluty prezentacji

2. Wartos¢ brutto na - 22 194 - 30 6 251
30.06.2018

3. Umorzenie na - 11 137 - 24 - 172
01.01.2018
Zwiekszenia - 1 23 - - - 24

Zmniejszenia - - - - - _ _

4. Umorzenie na - 12 160 - 24 - 196
30.06.2018

5. Wartos¢ netto na - 12 37 - 6 7 62
01.01.2018

6. Wartos¢ netto na - 10 34 - 6 6 56
30.06.2018

Nota 3.3 Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Wtasne 44 57 56
Obce 5 - -
Razem 44 57 56
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 3.4 Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez Grupe
srodkow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego,
najmu, dzierzawy i innych umow o podobnym charakterze oraz wartosc

gruntow uzytkowana wieczyscie

Na dzien 31.12.2018 roku oraz 30.06.2018 roku jednostki zalezne tj. Silvair Sp. z 0.0. oraz Sway Sp. z o.0.
byty, na podstawie umowy najmu, strong umowy najmu lokalu w Krakowie przy ulicy Jasnogorskiej. Umowa
ta, na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawodania finansowego Grupy za 2018 rok oraz
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 r., nie spetniata kryteriéow
MSR 17 ujecia jej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy jako leasingu. Na dzien sprawozdawczy
30.06.2019 roku Emitent przedtuzyt umowy do konca 2020 roku i tym samym zmienit kwalifikacje
bilansowa uméw i zaprezentowat je zgodnie z MSSF 16. Informacja o zmianie prezentacji opisana zostata w
czesdci Zasady rachunkowosci niniejszego sprawozdania. Informacja na temat samych Umow, zostata
zawarta w Nocie 38 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Nota 3.5 Koszty wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkéw
trwatych na wtasne potrzeby

W okresie od 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2019 roku oraz poréwnywalnym okresie roku 2018 Grupa nie
ponosita kosztéw na wytworzenie srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Nota 3.6 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok
naktady na niefinansowe aktywa trwate oraz naktady na ochrone

srodowiska
Wyszczegolnienie Wartosc¢ w okresie Wartosc¢ w okresie Wartosc¢ w okresie
01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018
Poniesione naktady na rzeczowe 10 87 22

aktywa trwate

Poniesione naktady na aktywa niematerialne 1333 2117 813

Razem 1343 2204 835

W 2019 roku Grupa planuje ponies¢ naktady (wydatkow) na aktywa niematerialne na poziomie
poréwnywalnym z rokiem 2018. Grupa nie poniosta w okresie od 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2019 roku
oraz poréwnywalnym okresie roku 2018, wydatkéw na ochrone $rodowiska naturalnego. W roku 2019
Grupa nie planuje ponosi¢ wydatkéw na ochrone srodowiska.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 3.7 Aktywa z tytutu prawa uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Aktywo z tytutu prawa uzytkowania nieruchomosci 250 - -

Aktywo z innych tytutéw o - R

Razem 250 - -

Poniewaz cate aktywo z tytutu prawa uzytkowania dotyczy jednej kategorii (wynajem lokali), zmiany
prezentowane sg bez wyszczegdlniania kategorii.

Lp. Woyszczegodlnienie 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
-30.06.2019 -31.12.2018 -30.06.2018

1.  Wartosé brutto na poczatek okresu - = -

Zwiekszenia, w tym: - - _

nabycie - - -

przemieszczenie wewnetrzne 332 - -

Zmniejszenia, w tym: - - _

likwidacja i sprzedaz c - R

réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji - - -

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 332 - -
3. Umorzenie na poczatek okresu - = -
Zwiekszenia 82 - _

Zmniejszenia - - -

4. Umorzenie na koniec okresu 82 - -
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu - - -
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 250 - -
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 4 Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
W jednostkach powigzanych - - 7
W pozostatych jednostkach 7 7 -
Razem 7 7 7

Spétka Silvair Sp. z 0.0. posiada udziaty w spétce S-Labs Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Nota 5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 620 185 185
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy 620 185 185

odniesionych na kapitat wtasny c - R

Zwiekszenia 197 435 266

odniesione na wynik finansowy 197 435 266

odniesione na kapitat wtasny = - -

Zmniejszenia 182 - -

odniesione na wynik finansowy 182 - -

odniesione na kapitat wtasny = - -

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 634 620 452
dochodowego na koniec okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy 634 620 452

odniesionych na kapitat wtasny c - R
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
ktorych podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:

Skumulowane straty podatkowe do wykorzystania 9106 8084 7221

Odpis aktualizujacy aktywa tytutu podatku odroczonego -5767 -4823 -4844
do wysokosci mozliwych do wykorzystania w przysztosci
strat podatkowych (kalkulacja w oparciu o budzet finansowy)

Razem 3339 3261 2378

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (19%) 634 620 452

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe i nie
podlegaja dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy mozliwosé realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Ocena ta wymaga zaangazowania profesjonalnego osadu i szacunkéw m.in w zakresie
przysztych wynikéw podatkowych. Przeprowadzona analiza przewidywanych przychodéw podatkowych
wykazata ograniczenie mozliwosci rozliczenia w petni straty podatkowej z roku 2017, Dlatego Grupa
podjeta decyzje o utworzeniu dodatkowego odpisu aktualizujgcego aktywo z tytutu podatku odroczonego.
Przyjete zatozenia w zakresie prawdopodobienstwa realizacji przychodéw przez Grupe w kolejnych latach
uzasadniajg utrzymanie aktywa na prezentowanym poziomie.

Przepisy dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. Obowigzujace przepisy nie zawsze sg
jednoznaczne, co dodatkowo powoduje rozbieznosci w ich interpretacji. Rozliczenia podatkowe sg
przedmiotem kontroli organéw podatkowych. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w rozliczeniach
podatkowych, podatnik zobowigzany jest do uiszczenia kwoty zalegtosci wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi. Zaptata zalegtych zobowiagzan nie zawsze zwalnia z odpowiedzialnos$ci karno-skarbowej.
Opisane zjawiska powoduja, ze rozliczenia podatkowe sg obarczone ryzykiem. Rozliczenia podatkowe mogg
zostac poddane kontroli przez okres pieciu lat, liczac od konca roku, w ktérym zostaty ztozone deklaracje
podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym, a tym samym podstawa do naliczania
aktywa od strat podatkowych i samo aktywo, mogg ulec zmianie w pdzZniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 6 Zapasy
Zapasy 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Materiaty w przerobie (wtasne powierzone do testow) 5 5 4
Towary handlowe 47 42 43
Odpisy aktualizujacy towary -34 -34
Razem 18 13 47

Rozchdéd zapaséw ujmowany jest za pomocag metody szczegdtowej identyfikacji. Na kazdy dzien bilansowy
Spotka analizuje czy wartos$é bilansowa zapaséw jest wyzsza lub réwna cenie sprzedazy mozliwej do
uzyskania. Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw ujmowane sg w kosztach operacyjnych. W roku
2018 zapasy o wartosci 34 tys. USD zostaty objete w catosci odpisem aktualizujagcym. Na dzier 30.06.2019
roku poziom odpisu pozostat na poziomie z 31.12.2018 roku. W okresie poréwnywalnym na dzien
30.06.2018 roku nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw Grupy.

Nota 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Od jednostek powiagzanych o - -

Od pozostatych jednostek 87 49 51
Odpisy aktualizujace -29 -29 -29
Razem 58 20 22

Nota 7.1 Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30.06.2019 roku odpis aktualizujagcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 29 tys.
USD. Na dzien 31.12.2018 roku oraz 30.06.2018 roku odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug réwniez wynosit 29 tys. USD.

Szacunki:

Do szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa
stosuje podejscie indywidualne w odniesieniu do kazdego klienta. Poniewaz u Emitenta przychody ze
sprzedazy w wartosciach istotnych pojawity sie dopiero w | pétroczu 2019 roku, nie ma mozliwosci oparcia
sie namacierzy rezerw opracowanej na podstawie danych historycznych dotyczacych sptat naleznosci przez
kontrahentéw. Oparto szacunki na zastosowaniu parametréw takich jak termin zwtoki, pozycja i
wiarygodnos¢ kontrahenta na rynku.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 7.2 Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

biezace 56 20 22

Przeterminowane w tym:

do miesiaca - - -
powyzej miesigca do 3 miesiecy 1 - -
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1 - -
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3 - -
powyzej 1 roku 26 29 29
odpisy aktualizujace naleznosci -29 -29 -29
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 20 22
w tym przeterminowane naleznosci (brutto) 31 29 29

Nota 8.1 Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Z tytutu podatkéw i innych swiadczen publiczno-prawnych 156 131 149
Inne naleznosci 15 9 2

Odpisy aktualizujace o - -

Razem 171 140 151

Nota 8.2 Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci

Na dziert 30.06.2019 roku, na dzien 31.12.2018 roku oraz 30.06.2018 roku Grupa nie tworzyta odpisow
aktualizujacych wartos$¢ pozostatych naleznosci krétkoterminowych.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 9 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie miedzyokresowe 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Optaty za targi | konferencje 13 22 -
Ustugi IT 5 9 -
Pozostate 5 = 25
Razem 23 31 25

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane sg wydatki poniesione do dnia bilansowego,
ktére dotyczg przysztych okreséw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dziert 30.06.2019 roku
oraz na koniec okresu poréwnywalnego sktadaty sie gtéwnie z kosztéw przedptaconych udziatéw w targach
i konferencjach zwigznych z prezentacja dziatatnosci Grupy i optat licencyjnych, ktére bedg odnoszone do
rachunku zyskow i strat sukcesywnie w okresach przysztych.

Nota 10 Aktywa finansowe (krotkoterminowe)

Aktywa finansowe (krétkoterminowe) 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

w jednostkach powigzanych = - -

w pozostatych jednostkach c - -

Razem - - -

Nota 11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Srodki pieniezne w kasie 1 1 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1027 1337 1085
Lokaty bankowe - 1995 -
Razem 1028 3333 1086
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 11.1 Objasnienie do wybranych pozycji rachunku przeptywow
pienieznych

W pozycji Inne korekty z dziatalnosSci operacyjnej zostata wykazna wartos¢ obcigzajgca koszty ogdlnego
zarzadu odpowiadajaca wartosci naliczenia kapitatu opcyjnego.

Nota 12 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej na 30.06.2019 roku

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10460670 1046 20261 19218
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11420670 1142 20386 19247

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gltosow (%)
Fundusze zarzadzane 2213781 19,39 2213781 13,65

przez Lartiq TFI (%)

Szymon Stupik 1884711 16,50 3529871 21,76
Rafat Han 1296441 11,35 2928441 18,05
Adam Gembala 1018760 8,92 2145520 13,23
Pozostali akcjonariusze 5006 977 43,84 5403057 33,31

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 11420670 100,00 16 220 670 100,00

(Y Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,
(ii) posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajaca
szesciokrotnosci liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja Zatozycieli moze zosta¢ zamieniona zgodnie z Aktem
Zatozycielskim. Poza powyzszymi prawami akcjonariusze Spotki nie posiadaja innych praw gtosu w Spétce

(?) Lartiq TFI - fundusz VENTURE FIZ oraz inne fundusze zarzadzane przez Lartiq TFI (zmiana nazwy funduszu Trigon)
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

W dniu 8 marca 2019 roku Spétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spétki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Akcyjnego Spoétki (2016 Stock Plan), opisanego w Prospekcie emisyjnym Spétki zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 czerwca 2018 roku (,Plan Akcyjny”). Po dokonaniu Emisji kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 1.142.067 USD i sktada sie z 11.420.670 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,1
USD kazda, w tym 10.460.670 Akcji Zwyktych Spotki oraz 960.000 Uprzywilejowanych Akcji Zatozycieli
Spotki, reprezentujacych 16.220.670 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w tym 10.460.670 gtoséw
wynikajacych z Akcji Zwyktych Spétki i 5.760.000 gtoséw wynikajacych z Uprzywilejowanych Akgcji
Zatozycieli Spétki. Po dokonaniu Emisji, taczna liczba akcji zwyktych Spétki pozostatych do emisji w ramach
Planu Akcyjnego wynosi 250.750 akcji. Umowa pomiedzy Spoétkg a jej konsultantem przewiduje
przyznawanie 2.300 akcji w kazdym 18 dniu miesigca nastepujacym po 18 lutego 2019 r.az do 18 lipca 2020
r.wiacznie oraz 1.150 akcji w dniu 30 lipca 2020 roku, o ile w dniu przyznawania tych akcji konsultant bedzie
pozostawat Zaangazowany do Swiadczenia Ustug (Continuous Service Status) w rozumieniu Umowy. W |
potroczu 2019 roku nie odnotowano, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych. Do dnia 30.06.2019 roku zostato przyznane Konsultantowi 9.200 akgji.

Na dzien 30.06.2019 roku z 11 420 670 akcji wyemitowanych 11 389 620 akcji zostata optacona w catosci,
ilos¢ akcji nieoptaconych to 31 050.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacejna 31.12.2018r.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10420420 1042 20223 19181
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11380420 1138 20 348 19210

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtoséw

Fundusze zarzadzane przez Trigon 2213781 19,45 2213781 13,68
Szymon Stupik 1884711 16,56 3529871 21,82
Rafat Han 1296441 11,39 2928441 18,10
Adam Gembala 1018760 8,95 2145520 13,26
Pozostali akcjonariusze 4966727 43,65 5362807 33,14

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 11380420 100,00 16 180420 100,00
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

W dniu 24 lipca 2018 r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat uchwate
nr 796/2018, na podstawie ktérej Zarzagd GPW postanowit:

wprowadzi¢ z dniem 26 lipca 2018 roku do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 10.420.420 akgcji
zwyktych na okaziciela Spétki o wartos$ci nominalnej 0,10 USD kazda, rejestrowanych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem USU827061099 oraz

notowac akcje Silvair, Inc. w systemie notowan ciggtych w klasie notowan, o ktérej mowa w § 71 pkt 5)
Dziatu IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, pod nazwa skrécong ,SILVAIR-
REGS” i oznaczeniem ,SVRS".

Akcje oferowane byty obejmowane po cenie 17,00 PLN za jedng akcje.

Zgodnie z prospektem emisyjnym Zarzad GPW dopuscit i wprowadzit do obrotu 10.420.420 akcji zwyktych,
o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda, na ktére sktada sie:

9.235.510 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, w tym: (i) 4.709.000 istniejacych akcji zwyktych na
okaziciela - Common Stock oraz 15.000 akcji zwyktych objetych w ramach wykonania w 2018 roku
opcji, o czym mowa w nocie 17, razem 4.724.00 akcji zwyktych (ii) 4.063.495 akcji zwyktych na
okaziciela, ktére powstaty w wyniku konwersji 4.063.495 uprzywilejowanych akgji - Series A Preferred
Stock, oraz (iii) 448.015 nowych akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktore zostaty wyemitowane przez
Spotke w wyniku konwersji Obligacji Trzeciej Serii przeprowadzonej w dniu 18 lipca 2018 roku.

1.184.910 nowych oferowanych akcji zwyktych, na ktére ztozone zostaty zapisy przez tacznie 98
inwestorow, w tym: 82 inwestorow Indywidualnych ktérzy ztozyli zapisy na 34.910 akcji oraz 16
inwestorow Instytucjonalnych ktérzy ztozyli zapisy na 1.150.000 akcji. Wartos¢ przeprowadzone;j
nowej oferty publicznej wyniosta 20.143.470 ztotych.

Spotka nie ubiegata sie o dopuszczenie do obrotu 960.000 uprzywilejowanych akcji zatozycieli - Preferred
Stock.

Na dzien 31.12.2018 roku z 11.380.420 akcji wyemitowanych wszystkie akcje zostaty optacone w catosci,
Kapitat podstawowy na 30.06.2018 r.

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Rodzaj llos¢ akcji  Wartosé nominalna Cena objecia akgji Agio

(szt.) (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 4724000 473 473 0
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Series A Preferred Stock (Trigon) 1500 000 150 4995 4845
Series A Preferred Stock 2563495 256 7141 6884

(Convertible Notes)

Razem 9747 495 975 12734 11758
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Struktura wtasnosci kapitatu llos¢ akcji % akcji Liczba %gtosow
akcyjnego (szt.) gtoséw

Szymon Stupik 1884711 19,34 3529871 24,29
Rafat Han 1296441 13,30 2928441 20,15
Fundusze zarzadzane przez Trigon 1248243 12,81 1248243 8,59
Adam Gembala 1018760 10,45 2145520 14,76
Onico S.A. 574712 5,90 574712 3,95
Pozostali akcjonariusze 3724628 38,20 4105708 28,25

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 9747 495 100,00 14 532495 100,00

Na dzien 30.06.2018 roku z 9.747.495 akcji wyemitowanych wszystkie akcje zostatay optacone w catosci.

Nota 13 Kapitat z wyceny opcji

Kapitat z wyceny opcji 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 273 155 69
Razem 273 155 69

Informacje dotyczace zmiany naliczenia kapitatu z wyceny opcji na dziert 30.06.2018 roku zostaty zawarte
w czesci: Korygowanie btedéw poprzednich okresow.

Nota 14.1 Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Kapitat zapasowy 21181 21147 16 652
Razem 21181 21147 16 652
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 14.2 Zmiany w pozostatych kapitatach

W okresie 0d 01.01.2019r.do 30.06.2019r.:

Zmiany w pozostatych kapitatach Pozostate kapitaty
Stanna 01.01.2019 21147
Realizacja opcji na akcje Spotki 38

Wydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji -

Emisja nowych akgji (IPO) -

Nalezne wptaty na kapitat -4

Emisja obligacji zamiennych na akcje -

Stan na 30.06.2019 21181

W okresie od 01.01.2018 roku do 31.12.2018.:

Zmiany w pozostatych kapitatach Pozostate kapitaty
Stan na 01.01.2018 15286
Realizacja opcji na akcje Spotki 34
Wydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji -924
Emisja nowych akcji (IPO) 5325
Emisja obligacji zamiennych na akcje 1426
Stanna 31.12.2018 21147
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

W okresie od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 r.:

Zmiany w pozostatych kapitatach

Pozostate kapitaty

Stan na 01.01.2018 15286
Realizacja opcji na akcje Spotki 34
Woydatki poniesione w zwigzku z planowana emisja akcji -138
Emisja obligacji zamiennych na akcje 1470
Stan na 30.06.2018 16 652
Nota 15 Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Skumulowane straty z lat poprzednich -12573 -9831
Razem -12573 -9831

Zmiany w niepodzielonym wyniku lat ubiegtych na dzier 30.06.2018 roku wynikaja z naliczenia kapitatu z

wyceny opcji. Informacje dotyczace przeksztatcen zostaty zawarte w czesci: Korygowanie btedéw

poprzednich okreséw.

Nota 16 Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk/(strata) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy

przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(strata) rozwodniony(a) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres

sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu

sprawozdawczego, skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych.

Opcje rozwadniajgce obejmuja réwniez przydziat akcji Jednostki dominujacej w okresie od 01 stycznia 2019

roku do dnia publikacji.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

sprawozdaniem finansowym:

Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki dominujacej w okresie (szt.) 11400 545 10556 458 9747 495

Opcje rozwadniajace (szt.) 528750 569 000 569000

Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki dominujacej w okresie 1527377 10503726 10095495

po uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,14 -0,26 -0,17

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,14 -0,26 -0,16

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) o - -

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) o o -

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,14 -0,26 -0,17

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,14 -0,26 -0,16
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 17 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego 28 33 33
podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:

odniesione na wynik finansowy 28 33 33

odniesione na kapitat wtasny o - -

Zwiekszenia: - - -

odniesione na wynik finansowy o - -

odniesione na kapitat wtasny o - -

Zmniejszenia: 2 5 2

odniesione na wynik finansowy 2 5 2

odniesione na kapitat wtasny o - -

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 28 31
na koniec okresu, w tym:

odniesione na wynik finansowy 26 28 31

odniesione na kapitat wtasny o - -

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
ktorych podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:

R&znicy miedzy wartoscig podatkows i bilansowa 137 147 163
zakonczonych prac rozwojowych

Razem 137 147 163

Zobowiazania z tytutu odroczonego 26 28 31
podatku dochodowego (19%)
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 18 Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe)

Pozostate zobowiazania 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Pozyczka PARP 79 137 211

Inne pozyczki od pozostatych jednostek - - -

Razem 79 137 211

Nota 18.1 Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu leasingu 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
dtugoterminowe 86
krétkoterminowe 166
Razem 252 = =

Zobowigzanie z tytutu leasingu dotyczy uméw najmu nieruchomosci, ktére zgodnie z MSSF 16 zostaty
zakwalifikowane do zobowigzan z tytutu leasingdw. Szczegétowy opis zawarty zostat w opisie Zasad
rachunkowosci MSSF 16.

Wycena zobowigzan nie ujmuje zmiennych optat dotyczacych zuzycia mediéw zwigzanych z uzytkowanymi
nieruchomosciami.

Sptata czesci odsetkowej w okresie sprawozdawczym wyniosta 5 tys. USD.

W opinii Emitenta na dzien publikacji nie wystapig w przysztosci wyptywy pieniezne, na ktore ewentualnie
bytby narazony jako leasingobiorca a ktére nie bytyby uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu
leasingu.

Przy umowach nie wystepuja ograniczenia czy kowenanty natozone przez leasingodawce.
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Nota 19.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowiazania 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Wobec jednostek powigzanych = = R

Wobec pozostatych jednostek 225 172 220

Razem 225 172 220

Nota 19.2 Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

do miesiaca 123 128 220

powyzej miesigca do 3 miesiecy - - -

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 26 15 -

powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 28 -

powyzej 1 roku _ _ B

Przeterminowane, w tym:

do miesiaca 26 - R
powyzej miesigca do 3 miesiecy 19 - -
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 - -
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 25 - -

powyzej 1 roku - - -

Razem 225 172 220
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Nota 20.1 Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Wobec powigzanych jednostek

Wobec pozostatych jednostek, w tym: 323 318 308
z tytutu pozyczek 135 134 134
z tytutu podatkoéw i innych swiadczen publiczno-prawnych 103 96 90
z tytutu wynagrodzen 80 88 84
inne 5

Razem 323 318 308

Nota 20.2 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez
Grupe gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

W celu zabezpieczania pozyczki udzielonej przez PARP w kwocie 2,0 mIn PLN, ktérej saldo wynosito 789 tys
PLN (214 tys. USD) na dzien 30.06.2019 roku, 1.05 min PLN (279 tys. USD) na dzien 31.12.2018 roku oraz
1.3 mIn PLN na 30.06.2018 roku (348 tys. USD), spotka Sway Sp. z 0.0. wystawita weksel in blanco.

Z wyjatkiem powyzszego weksla, na dziern 30.06.2019 roku oraz na dzierh 30.06.2018 roku na Grupie nie
cigzyty zadne inne zobowigzania warunkowe. Na dziern 30.06.2019 roku oraz 30.06.2018 roku Spoétki z
Grupy nie byty gwarantami ani poreczycielami, jak rowniez nie wydawaty wtasnych i nie otrzymywaty
cudzych weksli jako zabezpieczenia lub zaptaty za transakcje.

Nota 20.3 Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Grupa tworzy ,rezerwe” na niewykorzystane urlopy, ktére dotycza okreséw poprzedzajacych date
bilansowa, a bedg wykorzystane w przysztosci dla wszystkich pracownikéw Spoétki, poniewaz w warunkach
polskich niewykorzystane urlopy stanowig kumulowane ptatne nieobecnosci (nieobecnosci, do ktorych
uprawnienia przechodza na przyszte okresy i mozna je wykorzystaé, o ile nie zrobiono tego w biezacym
okresie). Wielko$¢ rezerwy zalezy od przecietnego miesiecznego wynagrodzenia oraz liczby
niewykorzystanych, a przystugujacych pracownikowi dni urlopu na date bilansowa. Spétka uznaje koszty z
tytutu niewykorzystanych urlopéw na bazie memoriatowej w oparciu o szacowane wartosci i ujmuje je w
rachunku zyskéw i strat w pozycji wynagrodzen (zgodnie z miejscem ich powstawania). Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

W dniu 2 czerwca 2019 r. podmiot F2VS Technologies, Inc. z siedzibg w US (dalej: F2VS) skierowata w
stosunku do Silvair, Inc. powddztwo. Przedmiotem postepowania jest zarzut naruszenia przez Spotke
patentow F2VS. Sprawa prowadzona jest we wtasciwosci sagdu Delaware (DISTRICT COURT FOR THE
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DISTRICT OF DELAWARE, USA) pod prawem amerykanskim. F2VS wniosta o zaprzestanie naruszen przez
Spotke oraz o odszkodowanie w nieokreslonej kwocie. W oparciu o stan faktyczny, Spétka stoi na
stanowisku, ze jej produkty oraz ustugi nie naruszajg ww. patentéw powoda. Tym samym, w ocenie Spéiki,
prawdopodobienstwo wygrania przedmiotowego sporu przez Spétke jest wysokie. W zwigzku z tym, w dniu
3 wrzesnia 2019 roku Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew zaprzeczajac przedmiotowym naruszeniom oraz
whniosta o oddalenie powddztwa F2VS w catosci. Niemniej jednak majac na uwadze czas i potencjalne koszty
postepowania sadowego w USA, strony rozpoczety negocjacje w celu zwarcia ugody. Spétka wystagpita z
propozycja ugody na poziomie $10.000 USD. W zwigzku z aktualnym stanem faktycznym w ocenie Zarzadu
zasadne wydaje sie utworzenie rezerwy na poziomie zaproponowanej ugody.

Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 65 52 -
Rezerwy na sprawy sporne 10

Razem 75 52 =
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan na poczatek okresu 52 - -
Zwiekszenia 13 52

Zmniejszenia - -

Stan na koniec okresu 65 52 -
Szacunki:
Grupa szacuje wysokos¢ rezerw w oparciu o przyjete zatozenia i metodologie oceniajac

prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne i za
zobowigzania uznaje te kwoty, ktérych prawdopodobienstwo i czas wydatkowania na dzien bilansowy jest

wysokie.
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Nota 20.4 Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami

Zobowiazania z tytutu uméw z klientami Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na

01.01.2019 30.06.2019
Ustugi maitenance dla Silvair Platform - 50 10 40
Ustugi maitenance dla Silvair Mesh Stack - 2 1 1
Razem - 52 11 41

Na dzien 30.06.2019 roku zostaty zidentyfikowane zobowigzania zwigzane z umowami dotyczacymi

utrzymania (ustugi maitenance) wg uméw opisanych w punkcie Przychody operacyjne w Informacji

objasniajacej do sprawozdania finansowego oraz Nocie 23.

Zidentyfikowane zobowigzania do wykonania $wiadczenia Grupa rozlicza metoda liniowa, réwnomiernie do

uptywu czasu, gdyz dziatania sg realizowane w sposéb réwnomierny przez caty okres spetnienia

zobowigzania.

Na dzien 31.12.2018 roku ani na dziern 30.06.2018 roku zobowigzania z tytutu umoéw z klientami nie

wystapity.

Nota 21 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na
01.01.2019 30.06.2019

Dofinansowanie w ramach Programu 448 34* - 482

Operacyjnego Inteligentny Rozwéj

Dotacja NCBIR na $rodki trwate 614 0 59 555

Razem 1062 34 59 1037

* zwiekszenie wynika z przeliczenia PLN na USD.

Rozliczenia miedzyokresowe Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na
01.01.2018 31.12.2018

Dofinansowanie w ramach Programu - 448 - 448

Operacyjnego Inteligentny Rozwéj

Dotacja NCBIR na $rodki trwate 616 109 111 614

Razem 616 557 111 1062
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Rozliczenia miedzyokresowe Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na
01.01.2018 30.06.2018

Rezerwa na koszty ustug wykonanych w roku - - - -
obrotowym zafakturowanych w roku nastepnym

Dotacja NCBIR na $rodki trwate 616 465 36 1045

Razem 616 465 36 1045

Nota 22.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Okres obrotowy zakonczony Okres obrotowy zakonczony

30.06.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw 52 -
Przychody ze sprzedazy towaroéw i ustug 62 1
Razem 114 1

Po raz pierwszy w roku 2019 wystgpity w Grupie przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, ktére maja sie
stacé gtéwnym zrédtem dochodow. S3 to przychody z uméw z klientami:

Commissioning Service Agreement (CSA), polegajaca na dostarczaniu aplikacji webowej oraz aplikacji
mobilnej umozliwiajacych aktywacje i kontrole oprogramowania zarzadzajacego oswietleniem.

Supply, License and Service Agreement (SLS), gdzie na podstawie umowy licencyjnej dostarczane jest
oprogramowanie firmware umozliwiajace obstuge bezprzewodowego sterowania oswietleniem;
urzadzenie hardware umozliwiajagce wgrywanie oprogramowania oraz serwis i utrzymanie
oprogramowania.
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Podziat przychodéw z uméw z klientami:

Typ umowy
Typ produktu/ustugi Rodzaj Umowy CSA Umowy SLS Pozostate Razem

optaty przychody

zumoéw

Licencja za firmware jednorazowa - 28 1 29
Aktywacja jednorazowa 23 - - 23
Development jednorazowa 46 - - 46
Utrzymanie (Maintenance) okresowa 13 3 - 16
Razem - 82 31 1 114
Termin przekazania -
W momencie - 69 28 1 98
W miare uptywu czasu - 13 3 - 16
Razem - 82 31 1 114

W ramach uméw Commissioning Service Agreement (CSA), Grupa dostarcza, utrzymuje i obstuguje
aplikacje umozliwiajace aktywacje i kontrole oprogramowania zarzadzajacego o$wietleniem na rzecz i w
imieniu Partnera. W ramach tych ustug mozliwe jest réwniez udostepnienie platformy Silvair dla o$wietlenia
nie posiadajacego firmware wytworzonego przez Silvair. Przychody zumoéw CSA stanowig odrebny segment
operacyjny prezentowany w kategorii Silvair Platform.

W ramach umoéw Supply, License and Service Agreement (SLS):

Dostarczany jest produkt w postaci oprogramowania sprzetowego (firmware) umozliwiajgcego obstuge
bezprzewodowego sterowania os$wietleniem. Oprogramowanie to jest dostarczane z chmury za
posrednictwem sieci internetowej i jest wgrywane na komponenty produkowane przez Partnera.
Oprogramowanie dostarczane jest na podstawie licencji.

Udostepniane jest réwniez urzadzenie hardware umozliwiajace wgrywanie oprogramowania Silvair
MaTE, ktére jest podtgczane na tasmie produkcyjnej do komputera Partnera (umozliwia Sciggniecie
kluczy aktywacyjnych do oprogramowania i wgranie firmware z chmury do komponentéw Partnera).

Gwarantowany jest serwis i utrzymanie oprogramowania.
Przychody zuméw SLS stanowiag odrebny segment operacyjny prezentowany jako Silvair Mesh Stack.

Przychody w podziale na segmenty oraz opis segmentéw zostat przedstawiony w Nocie 23.
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Szacunki:

W przypadku zobowigzan spetnianych w miare uptywu czasu (ustugi serwisu i utrzymania), Grupa
zastosowata metode liniowag do ujmowania przychodéw, proporcjonalnie do uptywu czasu. Dziatania i
naktady jednostki sg realizowane w sposéb rownomierny przez caty okres spetnienia zobowigzania.

W przypadku przychodéw ujmowanych na moment, Grupa dokonata osadu, ze licencje oferowane w ramach
uméw SLS maja charakter licencji z prawem do korzystania z wtasnosci intelektualnej, co oznacza, ze
przychéd ze sprzedazy takich licencji rozpoznawany jest jednorazowo w momencie przekazania kontroli nad
licencja klientowi. W przypadku udzielenia dostepu do platformy Silvair, grupa oszacowata, ze przeniesienie
korzysci nastepuje w momencie aktywacji dostepu do platformy za kazde podtaczane urzadzenie.

Nota 22.2 Przychody ze sprzedazy - struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy Okres zakonczony 30.06.2019  Okres zakonczony 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy produktow 52
na terenie kraju 1
na terenie Unii Europejskiej 39
na terenie krajéw trzecich 12
Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw 62 1
na terenie kraju - 1
na terenie Unii Europejskiej 28
na terenie krajéw trzecich 34
Razem 114 1

Informacja o przychodach ze sprzedazy w 2019 roku - gtéwni odbiorcy

W ramach segmentéw Silvair Plaform, Silvair Mesh Stack, Grupa wygenerowata | pétroczu 2019 roku
sprzedaz przekraczajgca 10% skonsolidowanych przychodéw we wspétpracy z trzema odbiorcami:

odbiorca A: 31,3% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy,
odbiorca B: 25,8% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy,
odbiorca C: 23,9% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Wskazani odbiorcy nie sg podmiotami powigzanymi ze Spotka Silvair, Inc., ani jej spotkami zaleznymi. Poza
ww. odbiorcami, jeszcze jeden zewnetrzy odbiorca przekroczyt prog 10% skonsolidowanych przychodéw
Grupy Kapitatowe;j.
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Informacja o przychodach ze sprzedazy w 2019 r. - struktura geograficzna

Kraj Sprzedaz klientom 01.01.2019 - 30.06.2019
zewnetrznym
Unia Europejska usD 67
w tym Polska
% 59%
Pozostate kraje usD 46
% 40%
Przychody razem UsD 1

%

Informacja o przychodach ze sprzedazy - gtéwni odbiorcy w | pétroczu 2018 roku.

1%

Grupa wygenerowata w | pétroczu 2018 roku sprzedaz w ramach segmentu Proxi, z jednym odbiorca.

Wskazany odbiorca nie jest podmiotem powigzanym ze Spétka Silvair, Inc., ani jej sp6tka zalezna.

Kraj Sprzedaz klientom 01.01.2018 - 30.06.2018
zewnetrznym
Unia Europejska usD 1
w tym Polska
% 100%
Pozostate kraje usD -
% 0%
Przychody razem UsD 1
% 100%
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Nota 23 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca sie wyodrebnic¢ czes¢ dziatalnosci Spoéiki, dla ktérej
sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobéw oraz
z oceng wynikéw dziatalnosci.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa Silvair, Inc. wyrdznia 2 segmenty:

Silvair Platform
Silvair Mesh Stack

Segmenty wyodrebniono, biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Grupy i kierunki rozwoju, mozliwos¢
generowania w dtugim okresie, przez tak wyodrebnione segmenty, przychodéw. Uwzgledniono czy istnieje
w znacznym stopniu mozliwos¢ alokacji kosztow i przypisania aktywéw do wyodrebnionych segmentéw.

Na segment Silvair Mesh Stack sktada sie zuniwersalizowane oprogramowanie uktadowe (firmware) zgodne
ze standardem Bluetooth Mesh, przewidziane zasadniczo do instalacji w elektronicznych komponentach
produktéw oswietleniowych oraz urzadzeniach sensorycznych. Oprogramowanie wersjonowane jest w
zalezno$ci od rodzaju i typu urzadzenia, jego funkcjonalnosci oraz obstugiwanego protokotu
komunikacyjnego. W ramach tego segmentu Spétka ujmuje réwniez wyzej wymienione oprogramowanie
uktadowe, zmodyfikowane lub rozbudowane w oparciu o indywidualne wymagania klienta (custom
firmware). Przychod Spotki w tym segmencie stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie uktadowe.

Na segment platformy cyfrowej - Silvair Platform sktada sie pakiet ustug zwigzanych z zarzadzaniem siecia
inteligentnego oswietlenia oraz wykorzystanie danych generowanych przez taka sie¢ do swiadczenia ustug
wykraczajacych poza obszar smart lighting. W przypadku s$wiadczenia ustug w ramach platformy
bezposrednio przez Spétke przychdd stanowiag optaty okresowe pobierane za konkretny pakiet ustug. W
przypadku swiadczenia ustug przez podmioty trzecie w ramach platformy przychéd Spétki stanowi udziat w
optatach pobieranych przez konkretnego ustugodawce (revenue share).

W zwigzku z tym, ze Wi-Home i Proxi, przestaja by¢ rozwijane, Zarzad podjat decyzje o niewyodrebnianiu
ich jako oddzielnych segmentéw. Obecnie segmenty te, ujmowane sg w sprawozdaniach Grupy w pozycji:
,Dziatalno$¢ pozostata”.

Koszty ogdélnego zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate przychody i koszty operacyjne, finansowanie Grupy
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy nie s3 monitorowane na poziomie
segmentow, stad pozycje te nie sg przedmiotem alokacji do segmentéw. Zarzad nie analizuje réwniez
przeptywdw pienieznych w rozbiciu na segmenty.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe wielkosci przegladane przez gtéwny organ decyzyjny w Spotce.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych
w okresie 01.01.2019 roku - 30.06.2019 roku w tys. USD

Rodzaj segmentu Silvair Silvair Dziatalnos¢ Razem
Platform Mesh Stack pozostata

Przychody i koszty

Sprzedaz na rzecz klientéw 82 31 1 114
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami - - - -

Koszt wtasny sprzedazy 124 219 52 395

Przychody i Koszty (operacyjne - - -1237 -1237
oraz pozostate operacyjne)

EBIT -42 -188 -1288 -1518
Przychody (koszty) finansowe - - -56 -56
netto

Udziaty w wyniku jednostek - = - R

stowarzyszonych

Zysk brutto -42 -188 -1344 -1574
Podatek dochodowy (biezacy - - 2 2
i odroczony)

Zysk netto za okres -42 -188 -1342 -1576
sprawozdawczy

Aktywa

Koszty prac rozwojowych 2775 4532 2446 9753

(wartos¢ bilansowa aktywow)

Naleznosci 49 7 2 58
Aktywa nieprzypisane - - 2191 2191
Aktywa ogotem 11914

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe - - 214 214
Zobaowiazania z tytutu umoéw z 40 1 - 41
klientami

Zobowiazania nieprzypisane 1803 1803
Zobowiazania ogotem 2058

Pozostale informacje - - - -

Amortyzacja 124 219 251 594
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Grupa nie alokuje do segmentéw: kosztéw zarzadu, kosztow sprzedazy, pozostatych przychodéw i kosztéw

operacyjnych, przychodéw i kosztow finansowych oraz podatku dochodowego. Pozycje te prezentowane sg

w dziatalnosci pozostate;.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2018 roku

- 30.06.2018 roku w tys. USD

Rodzaj segmentu Silvair Silvair Dziatalnos¢ Razem
Platform Mesh Stack pozostata

Przychody i koszty

Sprzedaz na rzecz klientéw - - 1 1

zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami - = - R

Przychody i Koszty (operacyjne - - -1746 -1746

oraz pozostate operacyjne)

EBIT -1745

Przychody (koszty) finansowe - - -179 -179

netto

Udziaty w wyniku jednostek - = - R

stowarzyszonych

Zysk brutto -1924

Podatek dochodowy (biezacy - - -267 -267

i odroczony)

Zysk netto za okres -1657

sprawozdawczy

Aktywa

Koszty prac rozwojowych 1570 3932 23802 7828

Naleznosci = 17 5 22

Aktywa nieprzypisane - - 1823 1823

Aktywa ogotem 9674

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe - - 348 348

Zobowiazania nieprzypisane - - 1468 1468

Zobowiazania ogotem 1816

Pozostale informacje - = = R

Amortyzacja 9 146 190 345
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

W latach 2016 - 2018 oraz w roku 2018 Grupa Kapitatowa Silvair, Inc. koncentrowata wszelkie zasoby nad

ukonczeniem, rozpoczetych we wczesniejszych latach, praca rozwojowych. Ponadto Grupa Kapitatowa

Silvair prowadzita prace nad udoskonaleniem oraz rozbudowa funkcjonalnosci zakonczonych we

wczesniejszych latach, i przyjetych do uzywania, zakoriczonych prac rozwojowych.

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wspdétpracowata z zewnetrznymi

odbiorcami, ktérych udziat w przychodach przekraczat 10% przychodéw Grupy Kapitatowe;j.

Informacja o segmentach w podziale na regiony, linie produktowe oraz moment ujecia.

Rodzaj segmentu

Silvair Silvair Dziatalnos$c Razem
Platform Mesh Stack pozostata
REGION
Unia Europejska 49 18 - 67
Teren krajow trzecich 33 13 - 46
Polska - - 1 1
Razem 82 31 1 114
Typ produktu/ustugi Rodzaj optaty
Licencja za firmware jednorazowa - 28 1 29
Aktywacja jednorazowa 23 - - 23
Development jednorazowa 46 - - 46
Utrzymanie (Maintenance) okresowa 13 3 - 16
Razem 82 31 1 114
Termin przekazania - o - -
W momencie 69 28 1 98
W miare uptywu czasu 13 3 - 16
Razem 82 31 1 114
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 24 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Okres 0d 01.01.2019 Okres 0d 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Aktualizacja aktywoéw niefinansowych 1 -
Inne przychody operacyjne 43 47
Razem 44 47

Nota 25 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Okres 0d 01.01.2019 Okres 0d 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
Inne koszty operacyjne 24 3
Razem 24 3

W kwocie 24 tys. USD, 10 tys. USD stanowia koszty utworzonej rezerwy na sprawy sporne opisanej w nocie

20.3.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 26 Podziat kosztow

Pozostate przychody operacyjne Okres 0d 01.01.2019 Okres 0d 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Amortyzacja 594 345
Zuzycie materiatéw i energii 32 55
Ustugi obce 1232 1157
Podatki i optaty 8 8
Wynagrodzenia 720 691
Ubezpieczenia spoteczne i inne s$wiadczenia 165 166
Pozostate koszty rodzajowe 106 95
Wartosc sprzedanych towardéw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzaju razem 2857 2517
Zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia 1205 747
produktéw na wtasne potrzeby (prace rozwojowe)
Koszt wtasny sprzedazy 395 -
Koszty sprzedazy 237 260
Koszty ogdélnego zarzadu 1020 1530
Koszty wedtug funkcji razem 1652 1790

W zwiagzku z faktem, iz Spétka ujmuje koszty zgodnie z metodg memoriatowg czes¢ kosztéow ujetych w

Rachunku zyskéw i strat, to koszty ujete wskutek dokonania szacunkéw dotyczacych na przyktad

spodziewanych kosztéw zwigzanych z niewykorzystanymi urlopami pracowniczymi.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 27 Przychody finansowe

Przychody finansowe Okres 0d 01.01.2019 Okres 0d 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Odsetki, w tym: 24 -
Odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 24 -
Inne przychody finansowe 5 -
Przychody finansowe razem 29 -
Nota 28 Koszty finansowe
Przychody finansowe Okres 0d 01.01.2019 Okres 0d 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Odsetki 15 15
Dla pozostatych jednostek 15 15
Odsetki od otrzymanych pozyczek 10 15
Odsetki od umoéw leasingu 5 -
Réznice kursowe 70 164
Koszty finansowe 85 179
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 29 Rozliczenie gtownych pozycji roznigcych podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

Wyszczegolnienie Okres 0d 01.01.2019 Okres 0d 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk brutto -1574 -1991

Koszty nie stanowiace kosztu uzyskania 269 669
przychodu, w tym:
Amortyzacja 40 44
Podatek PFRON 6 7
Odsetki niezaptacone - 39
Niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 59 31
Réznice kursowe bilansowe 8 171
Odpisy aktualizujace - -
Pozostate koszty 156 377
- w tym wycena opcji na akcje (nota 30) 118 147
Koszty roku poprzedniego uznane 47 42
za koszty uzyskania w roku biezagcym
ZUS z mies. listopad-grudzien rok poprzedniego 40 34
zaptacone w styczniu roku nastepnego
Pozostate 7 9
Przychody nie bedace przychodami 54 66
podatkowymi
Odsetki niezaptacone - 1
Réznice kursowe bilansowe 22 29
Dotacja 32 35
Przychody roku poprzedniego podlegajace - -
opodatkowaniu w roku biezacym
Odsetki zaptacone - -
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zwiekszenie przychodéw (przychody bilansowo 40
rozliczane w czasie)

Dochéd /strata -1366 -1431
QOdliczenia od dochodu (*) - 138
Podstawa opodatkowania -1366 -1569
Podatek - Jednostka dominujaca 5 2
Wptyw zmiany stanu aktywa 14 266

na podatek odroczony

Whptyw zmiana stanu zobowigzania 2 2
na podatek odroczony

Razem obciazenia wyniku brutto 11 266

Nota 30 Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akgji

Opis umoéw:

Dnia 14.10.2016 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe (dalej zwang KPI Agreement), zmieniong
aneksem zdnia 18 grudnia 2017 roku - okreslajagcg warunki przyznania opcji na akcje wskazanym w umowie

|u

beneficjentom w ramach dwach pul opcyjnych - ,Option Pool” oraz ,Additional Option Pool”.

1. Z puli ,Option Pool” przewidziano do przyznania:

132 000 akcji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujacej,

743 000 akcji dla Zarzadu, w tym: 465 000 opcji dla CEO Rafata Hana, 172 000 akcji dla CTO Szymona
Stupika oraz 106 000 akcji dla CFO Adama Gembali,

96 000 akcji dla Venture FIZ.

Zgodnie z zapisami KPI Agreement ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla beneficjentéow
w ramach puli ,Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréw.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku w ramach puli ,Option Pool” przyznano opcje na wszystkie akcje
przewidziane dla Zarzadu i Venture FIZ oraz opcje na 90 000 akcji ze 132 000 akcji przewidzianych dla
Kluczowych Pracownikéw.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku wszystkie opcje przyznane cztonkom Zarzadu oraz Venture FIZ zostaty
wykonane, a w ramach puli Kluczowych Pracownikéw do dnia 30 czerwca 2019 roku wykonane zostaty
opcje na 45 000 akgji.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

2.Z puli ,Additional Option Pool” przewidziano do przyznania:

279 000 akgji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujacej,
203 000 akgji dla CEO Rafata Hana.

Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla Kluczowych Pracownikéw w ramach puli
JAdditional Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréow, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez
pracownikéw w ramach wykonania tak przyznanych opcji nie moze przekroczy¢ 69 750 akcji w kazdym roku.
Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla CEO Rafata Hana w ramach przewidzianej puli lezy
w gestii Rady Dyrektorow, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez beneficjenta w kazdym roku nie moze
przekroczy¢ 50 750 akcji.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku w ramach puli ,Additional Option Pool” przyznano opcje na wszystkie akcje
przewidziane dla Rafata Hana oraz opcje na 70 250 akcji z 279 000 akcji przewidzianych dla Kluczowych
Pracownikow.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku w ramach puli Rafata Hana nie zostaty wykonane zadne opcje.
W dniu 8 marca 2019 roku Spétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spétki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Opcyjnego. Do dnia 30 czerwca 2019 r. w ramach tej puli wykonano opcje na 9 200 akgji.
Grupa traktuje date podpisania KPl Agreement jako dzien przyznania opcji w rozumieniu MSSF 2.

Liczba oraz cena wykonania opcji w okresie:

0d 01.01.2019 0d 01.01.2018 0d 01.01.2018
do 30.06.2019 do 31.12.2018 do 30.06.2018
(szt.) (szt.) (szt.)
Pula akcji w Planie Opcyjnym 1453000 1453000 1453000
Liczba akcji dostepnych w ramach 191000 544000 544000
Planu Opcyjnego na poczatek okresu
Liczba akcji przyznanych w ramach 40250 353000 353000
zawartych umoéw opcyjnych
llo$¢ akcji objetych w ramach wykonania opcji 9200 15000 15000
Liczba akcji pozostajacych do objecia 309050 378 000 378 000
w kolejnych okresach w ramach zawartych
umoéw opcyjnych
llo$¢ akcji uwolnionych w ramach wygasniecia opcji 100000 - -
Liczba akcji do przyznania w ramach kolejnych uméw 250750 191000 191000

opcyjnych na koniec okresu

Grupa okreslita wartos$c¢ godziwag otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe posrednio,

poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu
nowoczesnych metod inzynierii finansowej. Do wyceny wartosci godziwej przyznanych opcji zastosowano
Model Hulla-White'a przyjmujac nastepujace zatozenia:

Cena akcji na poczatek okresu = $3.33.

Cena wykonania opcji = $0.10.

Stopa procentowa wolna od ryzyka = 2.455%.
Stopa dywidendy = 0%.

Parametr M = 3.

Parametr eAt = 0%.

Zmiennos¢ ceny akgji (o) = 46.6%.
Dla opcji przyznanych po upubliczenieniu akcji jednostki dominujacej do wyceny ustug otrzymanych w

zamian za wtasne instrumenty kapitatowe zastosowano wartos¢ godziwa ustalong posrednio poprzez
odniesienie do kursu akcji z dnia przyznania.

Wptyw transakcji ptatnosci na bazie akcji na wynik Grupy w okresie sprawozdawczym - wycena opcji:

Okres od dnia 01.01.2019 Okres od dnia 01.01.2018

do dnia 30.06.2019 do dnia 30.06.2018

Koszty zarzadu 166 30
Kapitat z wyceny opcji 166 30

Wptyw realizacji opcji, zmiana struktury skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy w okresie

sprawozdawczym:
Okres od dnia 01.01.2019 Okres od dnia 01.01.2018
do dnia 30.06.2019 do dnia 30.06.2018
Pozostate kapitaty 34 2788
Kapitat z wyceny opcji -34 -2788

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w roku 2018 roku oraz w okresie od dnia 01.01.2018 do
30.06.2018 roku, wynika z wykonania opcji na 15.000 akcji oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie
nabywania uprawnien. taczna kwota objecia akcji w ramach wykonania umoéw opcyjnych w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2018 roku wyniosta 1,5 tys. USD .

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w okresie od dnia 01.01.2019 do 30.06.2019 roku, wynika z
wykonania opcji na 9.200 akcji oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. £aczna
kwota objecia akcji w ramach wykonania umoéw opcyjnych w okresie sprawozdawczym wyniosta 0,9 tys.
usD.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Szacunki:

Grupa okreslita wartos¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe
posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢
godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych
metod inzynierii finansowej, a zatozenia ujawniono powyzej w nocie. W przypadku przyznania kolejnych
opcji z dostepnej puli opcji, wycena bedzie nastepowata w oparciu o aktualny kurs akcji z dnia przyznania
opcji. W przypadku istotnego wzrostu kursu akcji w przysztosci, moze to mie¢ istotny wptyw na wartosé
kosztéw ujetych z tytutu programu opcyjnego.

Nota 31 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

W dniu 10 lipca 2019 roku Silvair Sp. z 0.0. podpisata strategiczng umowe partnerskg z OSRAM GmbH,
wiodacym graczem na globalnym rynku oswietleniowym. W ramach wspétpracy Silvair dostarczy
partnerowi oprogramowanie Silvair Firmware, ktére moze by¢ integrowane z szeroka gama produktow
oswietleniowych. Spoétki ustality réwniez warunki wykorzystywania przez firme OSRAM narzedzi Silvair
Commissioning stuzacych do konfigurowania oraz zarzadzania inteligentnymi sieciami kontroli o$wietlenia
opartymi na standardzie Bluetooth Mesh. Zawarcie umowy stanowi istotny element strategii Spotki
dotyczacej komercjalizacji jej produktéw i ustug w wymiarze globalnym. Podjecie bliskiej wspdétpracy
technicznej i biznesowej z jedna z najwiekszych firm na rynku otwiera szereg nowych mozliwosci w zakresie
rozwoiju i dystrybucji rozwigzan opracowanych przez Silvair. Podpisanie umowy generuje rowniez szereg
korzysci wizerunkowych, zwiekszajac rozpoznawalnos$¢ marki Silvair i jej wiarygodnos$¢ wsrod producentow

z branzy oswietleniowe;.

W dniu 8 sierpnia 2019 r. Rada Dyrektoréw Spoétki podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia zaciggniecia
zobowigzan do tacznej wartosci nominalnej 5,5 min USD w formie emisji papieréow dtuznych zamiennych na
akcje zwykte nowej emisji Spotki (ang. convertible promissory note) (,Papiery Zamienne”) oraz ustalenia
gtéwnych warunkdéw emisji Papieréw Zamiennych.

W ramach zatwierdzonej przez Rade Dyrektoréw tacznej maksymalnej wartosci emisji, emisje Papieréw
Zamiennych majg by¢ dokonywane w ramach ofert prywatnych bez obowiazku rejestracji zgodnie z
amerykanska ustawg o papierach wartosciowych z 1933r., ze zm. (ang. United States Securities Act of 1933)
(LAmerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) oraz bez obowiazku sporzadzania prospektu
emisyjnego lub innego dokumentu ofertowego, stosownie do aktualnych potrzeb kapitatowych Spétki.
Uchwata Rady Dyrektoréw Spoétki nie okresla harmonogramu ani koncowego terminu dokonywania emisji
Papierow Zamiennych. Zgodnie z decyzjg Rady Dyrektoréw Spétki, Papiery Zamienne sg oprocentowane
wedtug statej stopy procentowej. Posiadacze Papieréw Zamiennych moga zada¢ ich wykupu po uptywie
jednego roku od daty ich emisji (,Termin Wykupu”). Ponadto, za zgodg posiadaczy Papieréw Zamiennych
reprezentujacych wiekszos¢ niesptaconej nominalnej wartosci Papieréw Zamiennych Spétka moze, na
warunkach okreslonych w warunkach Papieréw Zamiennych, sptaci¢ zobowigzania wynikajace z Papieréw
Zamiennych przed ich Terminem Wykupu. Niezaleznie od powyzszego, Papiery Zamienne sg wymagalne w
przypadkach okreslonych w warunkach Papieréw Zamiennych, obejmujgcych w szczegdlnosci ztozenie
wniosku o ogtoszenie upadtosci Spoétki lub wniosku o zastosowanie jakiegokolwiek $rodka
zabezpieczajacego na podstawie federalnego prawa upadtosciowego oraz wyznaczenie komisarza lub
powiernika do zarzadzania aktywami Spotki.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Warunki Papieréw Zamiennych przewiduja mechanizm konwersji wierzytelnosci wynikajgcych z Papieréw
Zamiennych, obejmujacych wierzytelnos¢ o zaptate wartosci nominalnej Papieréw Zamiennych oraz
narostych odsetek (,Kwota Konwersji”) na akcje zwykte nowej emisji Spotkiw przypadku: (i) dokonania przez
Spotke nowej emisji akcji w ramach jednej lub kilku powigzanych transakcji zapewniajacej Spétce wptywy
brutto w wysokosci co najmniej 5,0 min USD (,Nowe Finansowanie Kapitatowe”) lub (ii) zmiany kontroli nad
Spotka zgodnie z definicja zawartg w warunkach Papieréw Zamiennych, obejmujacej m.in. sprzedaz
zasadniczo wszystkich aktywéw Spétki, potaczenie, konsolidacje, reorganizacje kapitatowa lub inng
podobng transakcje, z zastrzezeniem szczegétowych postanowien warunkéw Papieréw Zamiennych
(,Zmiana Kontroli”). W przypadku Nowego Finansowania Kapitatowego lub przypadku Zmiany Kontroli,
Spotka wyemituje na rzecz posiadaczy Papierow Zamiennych akcje zwykte Spétki w liczbie wynikajacej z
podzielenia Kwoty Konwersji przez nizsza z: (i) ceny za akcje ptacong za wiekszosc¢ akcji Spotki w zamian za
wktad pieniezny w ramach Nowego Finansowania Kapitatowego (w przypadku Nowego Finansowania
Kapitatowego) pomnozonej przez wskaznik dyskonta wynoszacy 80% albo ceny za akcje zwykta Spotki
ptacona w zwigzku ze Zmiang Kontroli (w przypadku Zmiany Kontroli); oraz (ii) ilorazu kwoty 37,0 min USD
oraz kapitalizacji Spétki (w rozumieniu warunkéw Papieréw Zamiennych). Warunki Papieréw Zamiennych
przewiduja postanowienia dotyczace zakazu rozporzadzenia papierami wartosciowymi Spotki w przypadku
przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej papieréw wartosciowych Spétki na podstawie Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych. Papiery Zamienne podlegaja prawu stanu Kalifornia.

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka wyemitowata Papiery Zamienne o tacznej wartosci
nominalnej 1,412 min USD.

Jednoczesnie Spétka kontynuuje prace przygotowawcze majace na celu uzyskanie finansowania Spétki w
drodze nowej emisji akcji Spoétki lub innych instrumentéw finansowych, o czym Spétka informowata w
Raporcie Biezagcym nr 10 z dnia 26 czerwca 2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Silvair, Inc. udzielita pozyczek
spotce zaleznej Silvair Sp. z 0.0. o tagcznej wartosci 3,05 min PLN z czego 2.660.000 PLN i 100.000 USD. W
okresie od 01.07.2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Silvair Sp. z o.0. udzielita
pozyczek spbtce zaleznej Sway Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci 100.000 PLN.

Nota 32 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach

Brak wspélnych przedsiewzie¢ w biezgcych oraz poprzednim roku obrotowym.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 33 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

ryzyko kredytowe,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko rynkowe:

ryzyko walutowe,

ryzyko stopy procentowej,
inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac
sie ze swoich zobowigzan na rzecz Grupy spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko
kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytéw,
nabytych obligacji, wniesionych kaucji.

Wptyw ryzyka kredytowego na podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy: produkcja oprogramowania do
zdalnej komunikacji urzadzen i inteligentnych systeméw oswietlenia, ze wzgledu na swoja specyfike, jest w
nieistotnym stopniu narazona natenrodzaj ryzyka. Sprzedaz w tych segmentach kierowana jest w znacznym
stopniu do statego grona odbiorcéw i odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. Jednak
systematyczne regulowanie zobowigzan przez kontrahentéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze
ryzyko kredytowe nie jest wysoka. Grupa stosuje wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajace ten
element ryzyka: odpowiedni dobér klientéw, system weryfikacji nowych klientéw oraz biezagcy monitoring
naleznosci. Grupa konsekwentnie windykuje przeterminowane naleznosci. Grupa lokuje posiadane $rodki
pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych) instytucjach finansowych. Ryzyko
kredytowe dotyczy Grupy w nieistotnym zakresie.

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Grupa napotka trudnosci w wywiazaniu sie ze
zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Stadium rozwoju, w jakim znajduje sie, Grupa, tempo adopcji opracowanej technologii oraz innowacyjny
charakter opartych na jej podstawie produktéw, sprawia Ze jesteSmy narazeni na wystapienie sytuacji, w
ktorej nie bedziemy w stanie realizowa¢ naszych zobowiazari w momencie ich wymagalnosci, w
szczegolnosci z uwagi na ograniczony dostep do finansowania, nieuzyskanie, oddalenie w czasie lub
osiagniecie w przysztosci przychoddw na poziomie nizszym niz zaktadany lub wzrost kosztéw wynikajacy z
rozwoju naszej dziatalnosci lub inne czynniki. Ponadto jeste$my narazeni na ryzyko niewywigzywania sie
przez kluczowych klientéw ze zobowigzarh umownych wobec spoétek z Grupy.

Grupa podejmuje szereg dziatari majacych zapewni¢ finansowanie jej biezacych i przysztych potrzeb
kapitatowych, przede wszystkim poprzez skoncentrowanie wysitkéw na komercjalizacji opracowanych
produktéw przy zatozeniu dazenia do osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie jak
najszybszym czasie jak rowniez pozyskanie w okresie przejsciowym srodkéw z: emisji obligacji zamiennych,
emisji akcji kierowanej do aktualnych akcjonariuszy i grona nowych inwestoréw oraz programéw wsparcia
dziatalnosci badawczo-rozwojowej (dotacji).
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy za pomoca okresowego planowania ptynnosci, uwzgledniajac
terminy wymagalnosci/zapadalnosci aktywéw i zobowiazan oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne
ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulegaé wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.
Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej przez Grupe Silvair, Inc. dziatalnosci, w ramach ktérej
wiekszos$¢ przychodow generowana jest w USD i EUR, natomiast koszty w wiekszosci ponoszone sa w PLN,
jest ona narazona na ryzyko zwigzane z gwattownymi zmianami kurséw walutowych, w tym w szczegdélnosci
umocnienia PLN i ostabienia sie EUR wzgledem USD. Grupa monitoruje notowania walut i obserwuje staty
trend umacniania USD w stosunku do PLN. Tendencja jest dobra dla Grupy w perspektywie uzyskiwania
przychodéw w USD i EUR. W momencie pojawienia sie istotnych przychodéw, Grupa bedzie starata sie
korzystac z instrumentéw zabezpieczajacych gwattowne zmiany kursow.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulegaé¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stop procentowych. Grupa nie lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa zalezne od
zmiennych stép procentowych, stad nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.
Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2019 roku oraz 2018
roku Grupa nie korzystata z zewnetrznych instrumentow dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i
obligacje), ktérych oprocentowanie bytoby zalezne od wahan zmiennych stép procentowych, w zwigzku z
tym nie byta narazona na zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstaja, gdy warto$é godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkow pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy
zmiany te spowodowane s3 czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdélnych instrumentéw
finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Grupa nie korzysta z instrumentéw
finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spoétke dominujacg, w bliskiej
wspotpracy z Zarzadami spétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg
nastepujace cele:

zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne,
nalezg pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe,
takie jak zobowigzania i naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i
pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Aktywa finansowe
wedtug pozycji
bilansowej

30.06.2019
wartos¢
godziwa

30.06.2019
wartos¢
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSSF 9 (wartos$¢ ksiegowa)

Wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

Wyceniane w
wartosci godziwej
ze zmianami przez

inne catkowite
dochody

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Pozostate

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe

iinne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

58

58

58

Inne naleznosci niz
wymienione powyzej,
bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe
papiery wartosciowe

Dtuzne papiery
wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

SILVAIR

1028

1028

ir@silvair.com
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1028

strona 100



Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zobowiazania finansowe 30.06.2019 | 30.06.2019 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartosc wartosc wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
godziwa ksiegowa

Wyceniane w wartosci Wyceniane w Wyceniane
godziwej przezwynik | zamortyzowanym w wartosci godziwej
finansowy koszcie przez inne catkowite

dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -

Dtugoterminowe - - = - R

Krétkoterminowe - - o - R

Pozyczki 214 214 = 214 :

Leasing finansowy - - = = -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiazania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Wycena pozostatych - - = = -
Instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu 225 225 - 225 -
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz - - = - R
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Aktywa finansowe
wedtug pozycji
bilansowej

30.06.2018
wartos¢
godziwa

30.06.2018
wartos¢
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)

Wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

Wyceniane w
wartosci
godziwej ze
zmianami przez
inne catkowite
dochody

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Pozostate

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe

iinne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

22

22

22

Inne naleznosci niz

wymienione powyzej,

bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe

papiery wartosciowe

Dtuzne papiery
wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

SILVAIR

1086

1086

ir@silvair.com

www.silvair.com
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zobowiazania finansowe 30.06.2018 | 30.06.2018 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartosc wartosc wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
godziwa ksiegowa

Wyceniane w wartosci Wyceniane w Wyceniane
godziwej przez wynik | zamortyzowanym w wartosci godziwej
finansowy koszcie przez inne catkowite

dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -

Dtugoterminowe - - = - -

Krétkoterminowe - - o - -

Pozyczki 345 345 = 345 =

Leasing finansowy - - = = -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiagzania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Wycena pozostatych - - = - -
instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu 220 220 - 220 -
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz - - = - -
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Analiza wrazliwosci

Na dzien 30.06.2019 roku oraz na koniec roku 2018 Grupa nie zabezpieczata transakcji denominowanych w

walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci

godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara amerykanskiego

(,LUSD") przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw. Grupa szacuje, ze wptyw zmian kursow

walutowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik

finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

Ryzyko walutowe 01.01.2019 - 30.06.2019

Tabele wykazuja skutki zmian stosunku kurséw walut USD/PLN, czyli tylko tych, ktére sa istotne dla spotek

z Grupy.
Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢  Wptyw nawynik Wptywna Wptyw nawynik Whptyw na
pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitat wtasny  finansowy przed kapitat wtasny
instr. finan. opodatkowanie (wzrost 10%) opodatkoaniem (spadek 10%)
(wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 8 -1 - 1 -

Pozyczki 0 - - - -

Kaucje dtugoterminowe i inne - - - - -

naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 - - - -

Inne naleznosci niz wymienione - - - - -

powyzej, bedace aktywami

finansowymi

Krétkoterminowe papiery - - - - -

wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Lokaty bankowe - - - - -

Srodki pieniezne 1028 -90 - 110 -
$rodki pieniezne na rachunkach 1028 -90 - 110 -

SILVAIR
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - = - R

Dtugoterminowe - - = - R

Krétkoterminowe - a 5 - R

Pozyczki 214 19 = -24 =

Leasing finansowy - - = - -

Kaucje dtugoterminowe iinne - - - - -
zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw 193 11 - -14 -
iustug

Inne zobowiazania niz - - - - -
wymienione powyzej, bedace
zobowigzaniami finansowymi
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Ryzyko walutowe 01.01.2018 - 30.06.2018

Instrumenty finansowe Wartos¢ Wptyw na wynik Wptywna Wptyw nawynik Wptyw na
wedtug pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitatwtasny finansowy przed kapitat wtasny
instr. finan. opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkoaniem (spadek 10%)

(wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 7 -1 - 1 -

Pozyczki - - - - -

Kaucje dtugoterminowe iinne - - - - -
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 -1 - 1 -

Inne naleznosci niz wymienione - - = - -
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe papiery - = - R _
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Lokaty bankowe - - - - -
Srodki pieniezne 1086 -146 - 108 -
srodki pieniezne na rachunkach 1086 -146 - 108 -

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - = - _

Dtugoterminowe - - = - _

Krétkoterminowe - o = - _

Pozyczki 345 32 = -39 S

Leasing finansowy - - = - -

Kaucje dtugoterminowe i inne - - - - -
zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 220 15 - -23 -

Inne zobowiazania niz - - - - -
wymienione powyzej, bedace
zobowigzaniami finansowymi
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 33.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic korzysci
pozostatym interesariuszom, a takze aby utrzymac optymalng strukture kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu. Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika
zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek zadtuzenia do kapitatu finansowego.
Zadtuzenie oblicza sie jako sume zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki), a kapitat finansowy jako sume

kapitatu wtasnego i zobowiagzan finansowych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsagdnym poziomie kosztéw Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego

na poziomie nie wyzszym niz 50%.

Wyszczegolnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Zadtuzenie 214 320 345
Kapitat wtasny 9556 10901 7433
Kapitat finansowy razem 9770 11221 7778
Wskaznik zadtuzenia 2,2% 2,8% 4,4%

Nota 34 Zatrudnienie w Grupie

Wyszczegolnienie Przecietne zatrudnienie w okresie 01.01.2019 - 30.06.2019
(w osobach) razem pracownicy umystowi pracownicy

fizyczni
Silvair, Inc. - - -
Silvair Sp.z 0. 0. 35 35 -
Sway Sp.zo.o. 6 6 -
Razem 41 41 -
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
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Wyszczegolnienie Przecietne zatrudnienie w okresie 01.01.2018 - 31.12.2018
(w osobach) razem pracownicy umystowi pracownicy
fizyczni

Silvair, Inc. - - -
Silvair Sp.zo. 0. 49 49 -
Sway Sp.zo.o. 6 6 -
Razem 55 55 =
Wyszczegolnienie Przecietne zatrudnienie w okresie 01.01.2018 - 30.06.2018
(w osobach) razem pracownicy pracownicy
umystowi fizyczni

Silvair, Inc. - - _
Silvair Sp.z 0. 0. 62 62 -
Sway Sp.zo.o. 3 3 -
Razem 65 65 =

Nota 35 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2018 roku
oraz przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30.06.2019 roku przeprowadzita firma Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spotka komandytowa w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E.

Za wykonane przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przystuguje wykonawcy wynagrodzenie w wysokosci 22 000 zt netto.

Badanie s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2018 roku
przeprowadzita firma UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w
Krakowie, przy ul. Moniuszki 50. Za wykonane badanie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przystuguje wykonawcy wynagrodzenie w wysokosci 12 500 zt netto.
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Nota 36 Pozyczki dla oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych udzielone przez Grupe

W okresie obrachunkowym Grupa nie przeprowadzata transakcji z Cztonkami Rady Dyrektoréw (Board of
Directors), Cztonkami Kadry Kierowniczej (Officers), Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej lub
tez zich matzonkami, krewnymi i powinowatymi, polegajacych na udzielaniu powyzszym osobom pozyczek.

Nota 37 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu krotkoterminowych <$wiadczen

pracowniczych:

Wyszczegélnienie 01.01.2019 -30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018
Szymon Stupik 40 40
Adam Gembala 40 40
Rafat Han 40 40
Oktawian Jaworek = 8
Woyptacone wynagrodzenie brutto 120 128

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu uméw ptatnosci na bazie akcji

Wyszczegélnienie 01.01.2019 -30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018

Szymon Stupik - -

Adam Gembala - -

Rafat Han 82 20

Woyptacone wynagrodzenie brutto 82 20

Wynagrodzenie kluczowego personelu tacznie

tacznie wynagrodzenie kluczowego kierownictwa 01.01.2019 -30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018
Rafat Han 122 60
Szymon Stupik 40 40
Adam Gembala 40 40
Oktawian Jaworek = 8
Wynagrodzenie razem 202 148
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

W Nocie 13 wykazano koszty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, zwigzane z wyceng opcji z
puli "Additional Option Pool", o ktorej mowa w Nocie 30.

Nota 38 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo z Jednostka dominujaca:
Jednostki powigzane kapitatowo z Jednostka dominujaca:

Silvair Sp.zo.0.

Sway Sp.zo.0.

Jednostka dominujaca posiada bezposrednio 100% udziatéw w Spétce Silvair Sp. z o. o, ktéra to Spétka
posiada 91% udziatow w Spétce Sway Sp. z o. o.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi
kapitatowo:

Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc (pozyczkodawca) i Silvair Sp. z o.0. (pozyczkobiorca).

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w zwigzku z przedmiotowg pozyczka, Silvair Sp. z o. o. wykazata
zobowigzanie z tytutu pozyczki od Silvair, Inc. w wysokosci 6.334 tys. USD, na dzien 31.12.2018 roku
wykazata nalezno$¢ w wysokosci tacznej 4.454 tys. USD a na dzien 30.06.2018 roku wykazata naleznos¢ w
wysokosci tagcznej 2.369 tys. USD.

Umowa pozyczki miedzy Silvair Sp. z o.0. (pozyczkodawca) i Sway Sp. z o0.0. (pozyczkobiorca).

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w zwigzku z przedmiotowa pozyczka, Spétka Sway Sp. z 0. 0. wykazywata
zobowigzanie z tytutu pozyczki otrzymanej od Spétki Silvair Sp. z 0. 0. w wysokosci 246 tys USD. W roku
2018 Silvair Sp z o0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 680 tys. zt do Sway Sp. z 0.0., w wyniku czego saldo
zobowigzan z tytutu pozyczek otrzymanych od Spétki Silvair Sp. z 0. 0. wynosi 186 tys USD. Na dzier 30
czerwca 2018 roku, Spétka Sway Sp. z 0. 0. wykazywata zobowigzanie z tytutu pozyczki otrzymanej od
Spoftki Silvair Sp. z 0. 0. w wysokosci 102 tys USD.

Rozrachunki w Grupie z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku, Spotki Sway Sp. z 0. 0. i Silvair Sp. z o.0.
nie wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31
grudnia 2018 roku Sway Sp. z 0. o. posiadata zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug wobec Silvair Sp.z 0. 0. w
kwocie 61,5 tys. zt..

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzier 30 czerwca 2018 roku, Spéftki Silvair, Inc i Silvair Sp. z 0.0. nie
wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia
2018 roku Silvair Sp. z 0. 0. wykazywata nalezno$¢ od Silvair, Inc. w kwocie 205 tys. zt (54 tys. USD) z tytutu
dostaw i ustug.

Transakcje miedzy spétkami oraz wzajemne zobowigzania i naleznosci podlegaty wytaczeniu w niniejszym
skréconym srédrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym.
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Jednostki powigzane osobowo ze spétkami w Grupie:
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi osobowo:

Jak wskazano w nocie 3.4 Informacji objasniajacego do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
dzien 30 czerwca 2019 roku oraz nadzien 30 czerwca 2018 roku jednostki zalezne Silvair Sp. z 0.0. oraz Sway
Sp. z 0.0. byty strong umoéw najmu lokalu w Krakowie przy ul. Jasnogérskiej w ktérym miesci sie siedziba obu
Spoétek.

Wynajmujacym lokal jest firma Centrum Jasnogérska 44, Spétka z o.0. z siedzibg w Krakowie, NIP
6770050681 wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego nr 0000131205. Centrum Jasnogoérska 44 jest
powigzana z emitentem poprzez osobe Pana Szymona Stupika, ktéry jest w niej wspdlnikiem i wiceprezesem
zarzadu bedac réwnoczesnie cztonkiem Rady Dyrektoréow (Wspdlnikiem) Spotki Dominujacej Silvair, Inc.

W latach obrotowych 2018-2019 Grupa korzystata z najmu powierzchni od Centrum Jasnogorska 44,
Spotka z 0.0. gdzie suma transakcji wyniosta odpowiednio: 135 tys. USD w | pétroczu 2019 roku, 278 tys.
USDwroku2018i 144 tys.USDw | pétroczu 2018 roku. £3czny koszt w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca
2019 roku wynidést 110 tys. USD, w 2018 roku 225 tys. USD, natomiast w okresie od 01 stycznia do 30
czerwca 2018 roku wynidst 117 tys. USD.

W zakresie ujecia ww. umowy najmu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa zaprezentowata je jako
leasingi wg MSSF 16.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 30 czerwca 2018
roku Grupa nie miata zadnych zobowigzan z tytutu umowy najmu wobec ww. Spotki.

Zawyjatkiem kwestii opisanej powyzej Cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy oraz bliscy
cztonkowie rodzin tych oséb nie sprawowali kontroli, wspétkontroli, nie wywierali znaczagcego wptywu ani
nie byli cztonkami kluczowego personelu jednostek, ktére w okresie sprawozdawczym zawieraty istotne
transakcje ze Spotkami w Grupie.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym i akcjonariuszami
Kluczowy personel kierowniczy:

Kluczowy personel kierowniczy to osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie,
kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci grupy w sposdéb bezposredni lub  posredni.
W okresie sprawozdawczym kluczowy personel kierowniczy stanowili:

Rafat Han - Dyrektor Generalny (CEO)

Szymon Stupik - Dyrektor ds Technologii (CTO), Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Adam Gembala - Dyrektor Finansowy (CFO), Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorow, Sekretarz i Skarbnik
Pawet Szymaniski - Dyrektor niewykonawczy

Marek Kapturkiewicz - Dyrektor niewykonawczy

Wynagrodzenie pobierane przez kluczowy personel kierowniczy w zwigzku z petnionymi funkcjami oraz z
tytutu ptatnosci na bazie akcji zostato opisane w Nocie 37.
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Transakcje pomiedzy Spétkami w Grupie a kluczowym personelem kierowniczym lub/i akcjonariuszami:

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018
roku Silvair Sp. z 0. 0. oraz Sway Sp. z o.0. nie wykazywaty zobowigzan wzgledem udziatowcéw i Rady
Dyrektoréw, za wyjatkiem biezacych zobowiazan z tytutu wynagrodzen oraz podrézy stuzbowych.

Nota 39 Kapitaty udziatowcoéw mniejszoSciowych

Zmiany w kapitatach udziatowcéw 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
niesprawujacych kontroli (UNK) -30.06.2019 -31.12.2018 -30.06.2018
Stan na poczatek roku obrotowego 407 - -
Doptaty do kapitatu spétki Sway - 427 427
Wynik roku przypadajacy na UNK -19 -20 -3
Stan na koniec roku obrotowego 388 407 424

Zgodnie z podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzanie Wspdlnikow uchwata, w dniu 18 maja 2018 roku
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Sway o kwote 310.000 zt z kwoty 3.100.000 zt do
3.410.000 zt. Poprzez ustanowienie 6.200 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy.

Nowe udziaty, na podstawie Aktu notarialnego Repertorium A: 1125/2018, sporzadzonego przez
Notariusza Monike Suchecka, zostaty objete przez ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Sp. z 0.0. Sp.k. z
siedzibg w Krakowie w zamian za wktad pieniezny w kwocie 1.600.000 zt, z ktorego kwota 310.000 zt zostata
wptacona na kapitat zaktadowy, zas pozostata kwota stanowigca nadwyzke nad tgczng wartoscig nominalna,
zostata przelana do kapitatu zapasowego spotki.

Nota 40 Jednostki zalezne, w ktorych wystepuja udziaty niedajace
kontroli

Udziaty niedajace kontroli wystepuja w jednostce zaleznej SWAY Spétka z ograniczong odpowiedzilanoscia
zsiedziba w Krakowie, ul. Jasnogorska 44. Spétka zostata wpisana do Krajowego rejsteru sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla Karakowa Srédmiescie XI Wydziat Gospodarczy pod pozycja KRS 0000464535.

ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Sp. z 0.0. Sp. k z siedzibg w Krakowie, KRS 000068796 (ASI, Fundusz)
stata sie udziatowcem Sway Sp. z 0.0. na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A nr 1125/2018
sporzadzonego przez notariusza Monike Suchecka w Kancelarii Notarialnej w Krakowie przy ul. Ogrodowej
nr1/1.

Zgodnie z podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzanie Wspdlnikéw uchwata, w dniu 18 maja 2018 roku
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Sway o kwote 310.000 zt z kwoty 3.100.000 zt do
3.410.000 zt Poprzez ustanowienie 6.200 zt nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy.
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Nowe udziaty zostaty objete w zamian za wktad pieniezny w kwocie 1.600.000 zt, z ktérego kwota 310.000
zt zostata wptacona na kapitat zaktadowy, zas$ pozostata kwota stanowigca nadwyzke nad tagczng wartoscia
nominalna, zostata przelana do kapitatu zapasowego spoéiki.

Transakcja byta konsekwencja podpisanej w dniu 28 marca 2018 roku Umowy Inwestycyjnej oraz Umowy
Powierzenia Grantu. Umowa Inwestycyjna przewidywata nawigzanie wspotpracy, w ramach ktérej ASI
zapewni finansowanie Spétki Sway w celu realizacji Projektu B+R pod warunkiem, ze ASI uzyska
uprawnienia zaréwno w spoétce, jak i wzgledem jej Zatozyciela. Umowa przewidywata, ze catkowita kwota
inwestycji wyniesie 5 min zt z czego:

20% kwoty finansowania, pochodzacy ze srodkéw wtasnych Funduszu przekazany bedzie tytutem
pokrycia wktadu na podwyzszony kapitat zaktadowy Sway, w zwigzku z utworzeniem Udziatéw
obejmowanych przez Fundusz,

80% kwoty finansowania stanowi¢ ma bezzwrotny grant przekazany przez NCBR na rzecz Spétki, na
podstawie Umowy o Powierzenie Grantu, w powierzeniu ktérego posredniczy Fundusz.

Struktura wtasnosci udziatéw llos¢ udziatow % udziatow Wartos¢ Liczba % gtosow
na dzien 30.06.2019 (szt.) udziatéw gtoséw

w tys. zt
Silvair Sp. zo.0. 62000 90,91 3100 62000 19,91
ASI Alfa Bridge 6200 9,09 310 6200 9,09
Razem 68 200 100,00 3410 68200 100,00

Umowa Powierzenia Grantu zawiera zapisy, ze NCBR lub podmiotowi wskazanemu przez NCBR
przystuguje prawo pierwszenstwa:

objecia kazdorazowo do 50% nowych Praw Udziatowych przy kazdym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Sway, w tym przed wspolnikami Spétki. Sway Sp. z 0.0. jest zobowigzana do umozliwienia
NCBR lub podmiotowi wskazanemu przez NCBR skorzystania z prawa pierwszenstwa.

nabycia przed innymi podmiotami wszelkich praw wtasnosci intelektualnej oraz praw zwigzanych z
informacjami poufnymi, w szczegdélnosci tytuty do:

wszelkich patentéw i wnioskéw patentowych, praw ochronnych, wzoréw przemystowych,
wszelkie autorskie prawa majatkowe, utwory chronione prawem autorskim oraz wszelkie prawa
pokrewne;

topografie uktadéw scalonych, prawa z rejestracji topografii, rejestracje czy wnioski ich dotyczace
oraz wszelkie prawa pokrewne;

wszelkie opakowania i nazwy handlowe, logo, adresy i domeny internetowe, znaki towarowe i
marki ustugowe oraz zwigzane z nimi rejestracje i wnioski, wszelkie inne oznaczenia pochodzenia
handlowego oraz wartos¢ firmy zwigzana z ktérymkolwiek z wyzej wymienionych;
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wszelkie wynalazki, wzory, znaki, receptury, Know-how (niezaleznie, czy podlegajg opatentowaniu
lub zgtoszeniu lub rejestracji czy tez nie, i niezaleznie od tego, czy zostaty wdrozone, czy tez nie, a
takze niezaleznie od ich formy i sposobu utrwalenia lub braku takiego utrwalenia),

wszelkie poufne informacje pozostajgce w zwigzku z realizacjg programu grantowego, w ramach
ktérego zostata zawarta niniejsza Umowa w tym dotyczace prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez Grantobiorce, wykonywania Projektu B+R, projektéw racjonalizatorskich,
standardéw, wymogoéw jakosciowych, planéw technicznych, metod kontroli jakosci, wzoréw
uzytkowych i przemystowych, wynalazkéw nadajacych sie do opatentowania, informacji
zwigzanych z dziatalnoscia marketingowa i z organizowaniem rynku zbytu, informacji
odnoszacych sie do struktury organizacyjnej, opisu stanowisk pracy, wewnetrznych regulacji
dotyczacych okreslenia zakresu odpowiedzialnosci, zasad finansowania dziatalnosci, wysokosci
wynagradzania pracownikéw i oséb zatrudnionych na postawie uméw cywilno-prawnych,
technologie, dane techniczne, tajemnice handlowe, informacje poufne, procesy i technologie
produkcyjne i wytwércze, informacje na temat badan i rozwoju, dane finansowe, marketingowe i
biznesowe, informacje na temat cen i kosztéw, plany biznesowe i marketingowe, oraz wszelkie
inne informacje zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci przez Grantobiorce lub wykonywaniem
przez niego Projektu B+R niezaleznie od tego czy poufnos¢ zostata wyraznie zastrzezona, a takze
niezaleznie od ich formy i sposobu utrwalenia lub braku takiego utrwalenia;

programy komputerowe (w tym kod zZrédtowy i kod wynikowy), oprogramowanie sprzetowe,
narzedzia programowania, algorytmy, pliki, rekordy, rysunki techniczne oraz zwigzana z nimi
dokumentacja, dane i podreczniki;

wszelkie bazy danych i zbiory danych; oraz

wszelkie kopie, egzemplarze i zapisy powyzszych (w dowolnej formie i na dowolnym nosniku).

Wartos¢ bilansowa aktywéw, do ktérych odnosi sie ograniczenie, wykazanych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych wynosi na dzien 30.06.2019 roku - 730 tys. USD, na dzierr 30.06.2018 roku
wynosita 860 tys. USD, na dziert 31.12.2018 roku - 825 tys. USD.

Skrécone informacje finansowe dla jednostki zaleznej, posiadajacej udziaty niekontrolujace:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

A, Aktywa trwate 1669 1600 1517
w tym koszty prac rozwojowych 1637 1563 1508

B. Aktywa obrotowe 431 686 856
Aktywa razem 2100 2286 2373
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
A. Kapitat wtasny 1120 1301 1471
B. Zobowigzania dtugoterminowe 325 331 316
C. Zobowiazania krétkoterminowe 655 654 586
Kapitat wtasny i zobowiazania 2100 2286 2373

Rachunek zyskow i strat

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

A. Przychody

B. Koszt wtasny sprzedazy

C. Wynik brutto ze sprzedazy

D. Wynik netto ze sprzedazy -174 -164
E. Zysk/(strata) netto za okres -187 -177
Catkowite dochody ogétem -187 -177

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

A. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -92 449
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -162 335
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 14
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.+B.+C.) -267 798
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -267 798
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 660 35
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 393 833
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Srédroczne skércone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01 stycznia
- 30 czerwca 2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Rade
Dyrektoréw w dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

Rafat Han Szymon Stupik Adam Gembala
Dyrektor Generalny, CEO Dyrektor ds. Technologii (CTO), Dyrektor Finansowy (CFO),
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw,

Sekretarz i Skarbnik

Pawet Szymanski Marek Kapturkiewicz

Dyrektor Dyrektor
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