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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Dane Jednostki
Nazwa: Silvair, Inc.
Siedziba: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA
Podstawowy przedmiot Dziatalnosci: Dziatalnos¢ IT

Sekretarz Stanu Delaware w Delaware (Secretary of State,
Organ prowadzacy rejestr: Delaware Department of State), Numer rejestracyjny w stanie
Delaware (Delaware Corporate Number) - 5543093

EIN:
(Employer Identification Number) 43-2119611
Czas trwania spotki: Nieograniczony

Opis dziatalnosci

Silvair, Inc. jest Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, sporzadzajaca sprawozdanie finansowe.

Silvair jest amerykanska spétka z polskimi korzeniami, tworzaca oprogramowanie dla rozwigzan zakresu
Internetu rzeczy (Internet of Things - loT). Firma dziata na rynku globalnym. Spétka aktualnie koncentruje
sie na wdrazaniu technologii, ktéra bedzie wykorzystywana przez producentéw systeméw oswietlenia i
systemoéw inteligentnego zarzadzania budynkami.

Strategicznym celem Silvair jest uzyskanie pozycji lidera na rynku dostawcow rozwigzan loT, w tym
inteligentnej kontroli o$wietlenia oraz kluczowego dostawcy technologii opartej na standardzie Bluetooth
Mesh. Silvair wspottworzyt nowy standard Bluetooth Mesh, zatwierdzony w potowie 2017 roku i jest
pierwsza firma na $wiecie, ktérej rozwigzania uzyskaty kwalifikacje nowego standardu.

Spotka ocenia, ze upowszechnienie sie standardu Bluetooth Mesh spowoduje rewolucje w obszarze
komercyjnych systeméw inteligentnego oswietlenia i spowoduje ich gwattowny rozwdj dzieki
wprowadzeniu rozwigzan odpowiadajgcych wysokim wymaganiom rynku.

Wiodaca rola spétki i zastosowanie jej autorskich rozwigzan w procesie opracowywania standardu
Bluetooth Mesh daja jej uprzywilejowana pozycje konkurencyjng w procesie komercjalizacji rozwigzan
opartych natej technologii.

Silvair, Inc. jest spotkg dominujgca wobec Spétek Zaleznych: Silvair Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz Sway
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Grupa Kapitatowa

Silvair, Inc.

Silvair Sp. z o.o.

91%

Sway Sp. z o.o.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie dolar amerykanski (USD), ktory jest
walutg funkcjonalng Jednostki, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
dolaréw amerykanskich (,tys. USD”).

Niniejsze jendostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na potrzeby wypetnienia wymogéw
informacyjnych przez Spotke jako emitenta papieréw wartosciowcyh notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartoscowych. Zgodnie z prawem stanu Delaware Spétka nie ma obowigzku sporzadzania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31.12.2018 roku i obejmuje okres 12
miesiecy, tj. od dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dziert 31.12.2017 roku.

Dla danych prezentowanych w jednostkowym rachunku zyskéw i strat, sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektoréw Jednostki uwaza, ze na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Jednostki.

Spotka koncentruje swoje wysitki na komercjalizacji opracowanych produktéw przy zatozeniu dazenia do
osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie jak najszybszym czasie. Zawarte przez Spotke
kontrakty generujg juz pierwsze przychody (zostanie to zaraportowane w raporcie za Q1'2019), a intencja
Silvair jest dalsze zwiekszanie skali komercjalizacji jej produktéw w 2019 roku i kolejnych latach.

Jednoczesnie Rada Dyrektoréw prowadzi, z udziatem doradcy finansowego, dziatania zmierzajgce do oceny
i wyboru najbardziej korzystnej dla Spétki formy finansowania. Analizowane przez Rade Dyrektorow
scenariusze ewentualnych transakcji finansowania Spotki obejmujg miedzy innymi ocene mozliwosci
dokonania emisji nowych akcji zwyktych w ramach kapitatu autoryzowanego, w ramach oferty kierowanej
do wybranych inwestoréw kwalifikowanych. W szczegélnosci, na podstawie przepiséw okreslajagcych
zwolnienia od obowigzku sporzadzenia prospektu emisyjnego w celu oferowania akcji oraz ubieganie sie o
notowanie akcji na rynku regulowanym, Silvair, Inc. zachowuje mozliwos¢ przeprowadzenia oferty
prywatnej lub oferty publicznej akcji zwyktych skierowanej np. do inwestoréw kwalifikowanych, jak réwniez
pdzniejszego wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym tacznie do 20% akcji bedacych przedmiotem
notowan na GPW.

Zmiany dokumentéw korporacyjnych Silvair, Inc. wprowadzone w 2018 r. przed rozpoczeciem projektu IPO
obejmowaty m.in. wprowadzenie, w ramach kapitatu autoryzowanego, mozliwosci dokonania przez Spoétke
emisji do 2,6 min akgcji akcji zwyktych wytacznie na podstawie decyzji Rady Dyrektorow, tj. bez koniecznosci
uzyskiwania dodatkowych zgéd akcjonariuszy Spétki. W ramach projektu IPO Silvair, Inc. uplasowata 1 184
910 akcji. W konsekwencji, po zakonczeniu projektu IPO pula akcji dostepna w ramach kapitatu
autoryzowanego nadal obejmuje okoto 1,4 min akcji zwyktych, ktére mogg zosta¢ wyemitowane w
relatywnie krétkim okresie, bez koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zgéd korporacyjnych akcjonariuszy
Spotki, czy ztozonych procedur administracyjnych.

Uwzgledniajac aktualng wycene rynkowa akcji Silvair, Inc. notowanych na GPW, przy dodatkowym
zatozeniu uplasowania wszystkich akcji dostepnych w ramach kapitatu autoryzowanego po aktualnej cenie
rynkowej Spoétka moze zaktadac¢ pozyskanie okoto 5 - 6 mIn USD nowego kapitatu, z zastrzezeniem
warunkéw rynkowych, jak i aktualnej wyceny Spétki w okresie realizacji takiej transakcji. Nalezy zastrzec, ze
wycena akcji w ewentualnej transakcji uwzgledniac bedzie zaréwno wycene Silvair, Inc. na dzien jej realizacji,
ktéra moze ulega¢ zmianie wraz z rozwojem komercjalizacji produktéw Spétki, jak i ewentualne dyskonto do
ceny rynkowej, ktére nie moga zosta¢ oszacowane na dzien przekazania tej informacji. Na chwile
sporzadzenia tej informacji Rada Dyrektoréw nie podjeta zadnych decyzji w sprawie terminu, struktury czy
ewentualnych warunkéw brzegowych Zzadnej transakcji finansowania. Réwnolegle do prac analitycznych
dotyczacych realizacji opisanego wyzej scenariusza, na wypadek niesatysfakcjonujagcych warunkéw
rynkowych negatywnie wptywajacych na mozliwos¢ jego realizacji lub ryzyka odroczenia jego realizacji w
stosunku do przyjetych zatozen, Rada Dyrektoréw analizuje mozliwo$¢ dokonania emisji IV Serii Obligacji
Zamiennych (Convertible Notes) o wartosci nie mniejszej niz kwota 3 min USD w ramach finansowania
pomostowego. Prace analityczne prowadzone przez Rade Dyrektoréw w tym obszarze wykorzystuja w

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

szczegblnosci doswiadczenia Spotki z realizacji transakcji finansowania zrealizowanych w oparciu o ten

instrument w poprzednich latach, w tym w trakcie przygotowan do realizacji projektu IPO.

Sktad organéw Jednostki dominujacej na dzien 31.12.2018 .

Rada Dyrektoréw

Szymon Stupik — Przewodniczacy

Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy,
Sekretarz i Skarbnik

Rafat Han — Dyrektor

Pawet Szymanski — Dyrektor

Marek Kapturkiewicz — Dyrektor

Wybrane dane finansowe

Kadra kierownicza
Rafat Han — Dyrektor Generalny (CEO)
Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)

Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym obliczone jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz

USD/PLN:

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2018 - 31.12.2018 1.1798 1.1235 1.2528 1.1437
01.01.2017 - 31.12.2017 1.1362 1.0410 1.2064 1.1981

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do PLN w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2018 - 31.12.2018 0.2762 0.2613 0.3014 0.2660
01.01.2017 - 31.12.2017 0.2671 0.2366 0.2872 0.2872

Poszczegélne pozycje aktywdw oraz kapitatow i zobowigzan jednostkowego sprawozdania z sytuacji

finansowej przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski EUR/ PLN oraz USD/PLN obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Poszczegélne pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz jednostkowego sprawozdania z
przeptywéw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw stanowiacych
$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz USD/PLN
obowiazujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na dzien bilansowy:

Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Wyszczegolnienie UsD EUR PLN

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017 -31.12.2018 -31.12.2017 -31.12.2018 -31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy - o - - _ _
produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) -463 -303 -398 -266 -1677 -1133
z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed -328 -337 -278 -296 -1188 -1235
opodatkowaniem

Zysk (strata) okresu -324 -341 -290 -300 -1238 -1277

Przeptywy pieniezne netto -1047 -340 -888 -299 -3792 -1272
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto -3796 -23 -3218 -20 -13745 -86
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto 6923 -47 5868 -41 25069 -176
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 2080 -410 1763 -360 7532 -1534

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie UsD EUR PLN

31.12.2018  31.12.2017  31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017

Aktywa razem 18 300 12 364 16001 10320 68 803 43042

Zobowigzania 55 34 48 28 207 119
i rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe - 34 - 28 - 119
Zobowiazania krétkoterminowe 55 - 48 - 207 -
Kapitat wtasny 18 245 12330 15952 10291 68596 42924
Kapitat podstawowy 1138 973 995 812 4279 3388
Liczba akcji (w szt.) 11380420 9732495 11380420 9732495 11380420 9732495
Sredniowazona liczba akcji 10556 458 9297995 10556 458 9297995 10556 458 9297995
(wszt.)

Zysk (strata) na jedna akcje -0,03 -0,04 -0,03 -0,03 -0,11 -0,13
(wUSD i EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,61 1,27 1,41 1,06 6,05 4,42
(wUSD i EUR)

Oswiadczenie Rady Dyrektoréow

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktore zostaty opublikowane
i weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 20.04.2018r. poz. 757).

Spotka informuje, ze oswiadczenia Rady Dyrektoréw dotyczace sporzadzenia oraz publikacji
przedmiotowego sprawozdania finansowego za rok 2018, zostaty przedstawione w Sprawozdaniu Rady
Dyrektoréw Sllivair, Inc. z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j Silvair i spotki Silvair, Inc. za 2018 rok.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nrnoty. 31grudnia2018 31 grudnia 2017

A. Aktywa trwate 15835 11979

I. Koszty prac rozwojowych = -

Il. Pozostate aktywa niematerialne - -

I1l. Rzeczowe aktywa trwate 1 - 5

V. Aktywa finansowe 2 15835 11974

V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

B. Aktywa obrotowe 2465 385

I. Zapasy - -

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -

I1l. Pozostate naleznosci - -

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

V. Aktywa finansowe - -

VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 2465 385

Aktywa razem 18 300 12 364

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nrnoty. 31grudnia2018 31 grudnia 2017

A. Kapitat wtasny 18 245 12330
I. Kapitat podstawowy 4 1138 973
Il Kapitat z wyceny opcji 5 155 23
I1l. Pozostate kapitaty 6 20910 15051

IV. Kapitat z réznic kursowych z przeliczenia - -
jednostek zagranicznych

V. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 7 -3616 -3376

V1. Wynik finansowy biezacego roku -342 -341

B. Kapitat mniejszosci

C. Zobowiazania dtugoterminowe = 34

|. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Il. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 34
D. Zobowiazania krétkoterminowe 9 55 -
I. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9.1 55 -
Il. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9.2 - -

I1l. Rozliczenia miedzyokresowe - -

Kapitat wtasny i zobowiazania 18 300 12 364

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Roczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat wraz z

jednostkowym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Nr noty. 1stycznia 2018 1stycznia 2017
- 31grudnia2018 - 31grudnia2017

Przychody - -
Koszt wtasny sprzedazy - -
Woynik brutto ze sprzedazy - -

I. Koszty sprzedazy 14 19
Il. Koszty ogélnego zarzadu 449 283
Woynik netto ze sprzedazy -463 -302

I. Pozostate przychody operacyjne - -
Il. Pozostate koszty operacyjne - 1
Woynik operacyjny -463 -303

I. Przychody finansowe 12 204 0
Il. Koszty finansowe 13 69 34
Woynik przed opodatkowaniem -328 -337

I. Podatek dochodowy 14 4
biezacy 14 14 4
odroczony - R
Zysk/(strata) netto za okres -342 -341
zysk/(strata) przypadajacy/a na: - -
akcjonariuszy jednostki dominujacej -342 -341

udziaty niekontrolujace

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie z pozostatych 1stycznia 2018 1stycznia 2017
catkowitych dochodéw - 31grudnia2018 - 31grudnia 2017
Zysk/(strata) netto za okres -342 -341
Inne catkowite dochody 166 30

1. Inne catkowite dochody, ktére beda mogty w przysztosci - -
zostac przekwalifikowane do wyniku

réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -

2. Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty w przysztosci 166 30
zostac przekwalifikowane do wyniku

taczne catkowite dochody -176 -312

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Jednostkowe Kapitat Kapitat Pozostate  Kapitatzréznic Niepodzielony Wynik  Kapitaty
sprawozdanie ze zmianw  podstawowy  zwyceny kapitaty kursowych z wynikzlat  finansowy razem
kapitale wtasnym opcji przeliczenia ubiegtych

jedn. zagr.
Stan na poczatek okresu 973 287 15051 - -4004 - 12 307
01.01.2018
Zmiana polityki - -264 - - 287 - 23
rachunkowosci
Stan na poczatek okresu 973 23 15051 - -3718 - 12329
01.01.2018 skorygowany
Realizacja opcji na akcje 2 -34 32 - - - -
Spotki
Emisja nowych akgcji 119 - 5325 - - - 5444
w drodze IPO
Woycena opcji na akcje - 166 - - - - 166

zgodnie z MSSF 2

Wydatki poniesione - - -924 - o o -924
w zwigzku z emisja akcji

Obligacje zamienne na 44 - 1426 - 102 - 1572
akcje zakwalifikowane

jako instrument

kapitatowy

Réznice kursowe - - - - _ _ _
z przeliczenia

Wynik okresu - - - - - -342 -342
Stan na koniec okresu 1138 155 20910 - -3616 -342 18 245
31.12.2018

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Jednostkowe Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat Niepodzielony Wynik Kapitaty
zestawienie zmian podstawowy zwyceny kapitaty Zréznic wynikzlat finansowy razem
w kapitale wtasnym opcji kursowych z ubiegtych
przeliczenia
jedn. zagr.
Stan na poczatek okresu 886 2771 12470 o -3376 o 12751
01.01.2017

Zmiana polityki - S s - - _ _

rachunkowosci

Stan na poczatek okresu 886 2771 12470 - -3376 - 12751
01.01.2017

Realizacja opcji na akcje 87 -2778 2778 0 0 0 87
Spotki

Woycena opcji na akcje 0 294 0 0 0 0 294

zgodnie z MSSF 2

Wydatki poniesione 0 0 -327 0 0 0 -327
w zwigzku z planowang

emisja akcji

Obligacje zamienne 0 0 130 0 0 0 130

na akcje zakwalifikowane
jako instrument
kapitatowy

Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0
z przeliczenia

Wynik okresu 0 0 0 0 0 -628 -628
Stan na koniec okresu 973 287 15051 0 -3376 -628 12 307
31.12.2017

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nr noty 01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018 -31.12.2017
Zysk (strata) brutto -328 -341
Korekty o pozycje: -719 1
1. Amortyzacja 1 5 1
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 69 -7
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -51 34
4. Zmiana stanu zapasow - 1
5.Zmiana stanu naleznosci - -
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 55 -
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
7. Podatek zaptacony 14 4
8. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych - -
9. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -811 -32
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1047 -340
Wptywy - -
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych - -
aktywoéw trwatych
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: - -
w jednostkach powiazanych - -
w pozostatych jednostkach - -
Wydatki -3796 23
1. Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych - -
aktywoéw trwatych
2. Naktady poniesione na prace rozwojowe - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: -3796 23
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Pozyczki dla jednostek powigzanych -3796 23

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3796 23
Wptywy 6923 -47
1. Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu 6872 -47

2. Zaciagniecie kredytéw i pozyczek - -

3. Odsetki 51 S

Wydatki - -

1. Sptaty kredytéw i pozyczek - -

2. Odsetki - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6923 -47
Przeptywy pieniezne netto 2080 -410
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 2080 -410

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 385 795

Srodki pieniezne na koniec okresu 2465 385

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Korygowanie btedéw poprzednich okreséow

Rodzaj btedu

Spotka dokonata w 2018 roku retrospektywnej korekty btedu ujetego w poprzednim okresie
sprawozdawczym. Btad ten dotyczyt uméw ptatnosci na bazie akcji opisanych w Nocie 15 Spétka na dzien
31 grudnia 2017 roku btednie skalkulowata saldo kapitatu z wyceny opcji menadzerskich oraz btednie
zaprezentowano koszty opcji przyznanych pracownikom spétek zaleznych jako koszty wynagrodzen. Efekt

wprowadzonej korekty zostat opisany ponizej.

Wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie z sytacji finansowej na dzien 31.12.2017

Pozycja Kwota

Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 22879

Kapitat z wyceny opcji 263981

Wynik finansowy 286 860

Sprawozdanie z sytacji finansowej na dzien 31.12.2017

Pozycja Kwota
22879

Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Wptyw na zysk (strate) na jedna akcje

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:

31.12.2017

Pozycja Wartos¢

Sredniowazona ilo$¢ akgji jednostki w okresie (szt.) 9297995

Opcje rozwadniajace (szt.) 584 000

Sredniowaiqna .ilos'c' al(cji jednos.tl.d w okresie 9881995
po uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)

Strata przed korekta (kUSD) -628

Strata po korekcie (kUSD) -341

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) - po korekcie -0,04

Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (USD) - po korekcie -0,03

Wptyw zmian na sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (ty. USD) Rok 2017 Zmiana Rok 2017

opublikowany skorygowany

A. Aktywa trwate 11956 23 11979

I. Koszty prac rozwojowych = = -

Il. Pozostate aktywa niematerialne - - -

I1l. Rzeczowe aktywa trwate 5 5

IV. Aktywa finansowe 11951 23 11974

V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -

B. Aktywa obrotowe 385 - 385

I. Zapasy - - -

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - -

I1l. Pozostate naleznosci = = =

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

V. Rozliczenia miedzyokresowe = = -

V. Aktywa finansowe = - -

VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 385 - 385

Aktywa razem 12 341 23 12 364

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Rok 2017 Zmiana Rok 2017
opublikowany skorygowany
A. Kapitat wtasny 12307 23 12330
I. Kapitat podstawowy 973 973
Il Kapitat z wyceny opcji 287 -264 23
I1l. Pozostate kapitaty 15051 15051
IV. Kapitat z réznic kursowych z przeliczenia - - -
jednostek zagranicznych
V. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -3376 - -3376
V1. Wynik finansowy biezacego roku -628 287 -341
B. Kapitat mniejszosci - - -
C. Zobowiazania dtugoterminowe - - -
I. Zobowiazania z tytutu odroczonego - - -
podatku dochodowego
Il. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
D. Zobowiazania krétkoterminowe 55 - 55
|. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 55 - 55
1. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe - - -
I1l. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Kapitat wtasny i zobowiazania 287 12 364
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat 1 stycznia 2017 Zmiana 1 stycznia 2017
- 31 grudnia 2017 - 31grudnia 2017

opublikowany skorygowany

A. Przychody - = -
B. Koszt wtasny sprzedazy = = -
C. Wynik brutto ze sprzedazy = = -
I. Koszty sprzedazy 19 - 19

Il. Koszty ogélnego zarzadu 570 -287 283

D. Wynik netto ze sprzedazy -589 287 -302
|. Pozostate przychody operacyjne = - -

Il. Pozostate koszty operacyjne 1 - 1

E. Wynik operacyjny -590 287 -303
I. Przychody finansowe o - -

Il. Koszty finansowe 34 - 34

F. Wynik przed opodatkowaniem -624 287 -337
|. Podatek dochodowy -4 - 4
biezacy 4 c 4
odroczony - - -

G. Zysk/(strata) netto za okres -628 - -341
zysk/(strata) przypadajacy/a na: - o
akcjonariuszy jednostki dominujacej -628 - -341

udziaty niekontrolujace

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(KIMSF).

Nowe i zmienione standardy i interpretacje
Zmiany standardéw lub interpretacji obowiazujace i zastosowane przez Jednostke od 2018 roku
Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiazuja od 1 stycznia 2018 roku oraz ich

wptyw na jednostkowe sprawozdanie:

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Klasyfikacje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF 9 przedstawiono w nocie 18.1.

Nowy MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”.

Spoétka nie wykazywata przychodéw ze sprzedazy w roku 2017 i 2018 wiec nowy standard nie ma wptyw
na sprawozdanie finansowe.

Zmiana MSSF 2, Ptatnosci na bazie akgcji”.

Zmiana MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”.

Zmiany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach”.
Zmiana MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”.

Nowa KIMSF 22 , Transakcje walutowe i zaliczki”.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zastosowanie wyzej wymienionych standardéw nie
miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez
Unie Europejska, wykazywane s3 ponizej w punkcie dotyczacym standardéw i interpretacji, ktére nie weszty
w Zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wej$cia w zycie

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczes$niejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku i ich wptyw na sprawozdanie Jednostki.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe
lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2018
roku. Lista obejmuje rowniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze
przez Unie Europejska.

Nowy MSSF 16 ,Leasing”.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Nowa KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”.

Interpretacja obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdézniej.

Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”.

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw
wtasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach nalezy stosowa¢ MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub poznie;j.

Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3 ,Potaczenia
przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”.

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw
(cykl 2015 - 2017):

MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencja
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako
obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub kapitatow w zaleznosci od tego, gdzie
ujeto przeszte transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywow,
ktéry zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogoélnego, ktorego koszt moze by¢ pdzniej
kapitalizowany w wartosci innych aktywow.

MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potaczenia przedsiewziec
realizowanego etapami, w tym koniecznos$¢ wyceny udziatéw, dotycza réwniez posiadanych wczesniej
udziatoéw we wspélnych dziatalnosciach.

MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspolnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujacy wspdlnej kontroli, w
sytuacji, gdy uzyska wspdélng kontrole nad wspdlna dziatalnoscig bedaca przedsiewzieciem, nie powinien

ponownie wyceniac udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub péznie;j.

Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozZnie;j.

Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewziec”.

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzieé dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla
transakcji nabycia aktywoéw, ktore wystapity w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W zwiazku z tym
zmiana nie wptynie na sprawozdanie finansowe Jednostki.

Wedtug szacunkéw Jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Jednostke na
dzien bilansowy. Jednostka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do
zastosowania przez standardy lub interpretacje.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje ujete w ksiegach Jednostki dominujace Silvair, Inc. wyrazone w walutach innych niz USD s3g
przeliczane na dolar amerykanski przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na
dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz USD s3 przeliczane na
dolar amerykanski przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty.

Jednostka przyjeta nastepujace kursy PLN/USD dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

PLN/USD 0,2762 0,2872

Srednie kursy PLN/USD za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 Rok zakonczony 31 grudnia 2017

PLN/USD 0,2762 0,2671

Rzeczowe aktywa trwate

Jednostka uznaje za srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla
srodkow trwatych w MSR 16 aktywa, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 3.500 USD.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Srodki trwate o wartoéci ponizej 3.500 USD s3 jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesiacu
nabycia, o ile ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Jednostki nie stanowig w swojej masie istotnego sktadnika
majatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania
zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku wymagajacych
dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztéow
wytworzenia takich srodkéw trwatych tylko jezeli brak ujecia takich kosztéw wptynatby istotnie na rzetelng
i jasng prezentacje sytuacji majatkowej. Doliczenie takich kosztéw nastepuje od zaciggniecia finansowania
na budowe s$rodkéw trwatych, az do momentu oddania Srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty
modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Jednostki, zas koszty poniesione na modernizacje
mozna wiarygodnie zmierzyc.

Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnosi sie w ciezar
rachunku zyskoéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Do srodkéw trwatych Jednostka zalicza réwniez srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach
trwat ych oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej od
miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia sSrodka do uzytkowania.

Szacowany okres uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkéw trwatych wynosi:

Budynki i budowle: 10 lat
Urzadzenia technicze i maszyny: 2-10lat
Pozostate Srodki trwate: 2 lata

Jednostka dokonuje okresowej, nie pézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane s w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na
dzien bilansowy Jednostka dokonuje réwniez weryfikacji rzeczowych aktywéw trwatych pod katem trwatej
utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wéweczas,
kiedy Jednostka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci
oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalna. Wartos$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdéch kwot: wartos$ci godziwej pomniejszonej o
koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowe;.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywoéw
trwatych w okresie, kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie péZniej niz na koniec roku obrotowego.
Jesli Jednostka z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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aktualizacyjnego warto$¢ aktywu, przeprowadza odwroécenie uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego w czesci badZ w catosci, poprzez uznanie przychodéw.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartosciag bilansowa danej
pozycji) s ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Inne aktywa finansowe (poza inwestycjami w jednostki zalezne)

Jednostka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywoéw finansowych zgodnie z
MSSF 9 jako:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wycenianie w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa ujmowane sg w bilansie Jednostki w momencie, gdy stajg sie one strong wigzacej umowy. W
momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw wycenia sie wedtug wartosci godziwej powiekszonej, w
przypadku skfadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane do
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spétka uznaje te jednostki, nad ktérymi Spétka sprawuje
bezposrednig kontrole.

Inwestycje w jednostki zalezne ujmowane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na moment poczagtkowego ujecia
wedtug wartosci godziwej, a na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Na momentu ujecia aktywa finansowego
jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za pomoca 3-stopniowego modelu opartego na zmianach
ryzyka kredytowego.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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zastosowaniu stopy dyskontowe]j odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywoéw, do jakich sie odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywdéw niefinansowych, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebna pozycje.

Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostka w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z goéry,
natomiast w catosci lub czesci dotycza kolejnych okreséw.

Jednostka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychodéw do
przysztych okreséw sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zrealizujg sie. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane lub wykonane, lub formalnie uzgodnione z dostawcg ale nie zostat zafakturowane do konca roku
obrotowego.

Jednostka prowadzi ewidencje rozliczer miedzyokresowych w uktadzie krétko- i dtugoterminowym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty i
krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane sa na dzieri bilansowy wedtug ich wartosci nominalne;j.
Kapitat wtasny

Na kapitat wtasny Jednostki sktadajg sie:

Kapitat podstawowy.

Kapitat z wyceny opcji.

Pozostate kapitaty.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych.
Wynik finansowy biezacego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartos$ci nominalnej, w wysokosci wykazanej w statucie Jednostki.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Kapitat z wyceny opcji (ptatnosc na bazie akgji):

Koszt transakcji ptatnosci na bazie akcji jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien
przyznania praw. Wartos¢ godziwa jest odnoszona w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat oraz na
kapitat wtasny (kapitat z wyceny opcji) przez okres nabywania uprawnien.

Wartosc¢ godziwa przyznanych opcji (obligacji) do zakupu akcji Jednostki jest szacowana przez niezaleznego
eksperta przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych.

W wycenie uwzglednia sie: cene wejsciowa do modelu, cene wykonania instrumentu, oczekiwang zmiennos¢
instrumentu, stope procentowa wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

Pozostate kapitaty tworzone s3 z:

nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty
emisji akcji poniesione przy powstawaniu spétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg
kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartos$ci emisji nad wartoscig nominalna akgji,

réznicy w wartosci udziatéw w stosunku do wartosci ksiegowej aktywow netto w przypadku objecia
udziatéw w jednostce znajdujacej sie pod wspdélng kontrola,

tytutu przeszacowan wartosci aktywoéw,

odpiséw z zysku z kolejnych lat obrotowych.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych stanowi zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych,
nie przeniesione w drodze uchwaty organu zatwierdzajacego do innej pozycji kapitatéw lub do wyptaty

dywidendy.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania stanowig obecne, wynikajace z przesztych zdarzen, zobowigzania Jednostki ktérych
wypetnienie spowoduje zmniejszenie aktywdéw generujgcych korzysci ekonomiczne dla Jednostki.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta. Ewentualne odsetki ujmuje sie w momencie otrzymania not od

dostawcow.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca
okresu sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca
okresu sprawozdawczego przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towaréw oraz inne zobowigzania publicznoprawne, zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub aktywéw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Zobowiazania finansowe
Zobowiazanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace:

wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
jednostkiijest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana
wydac¢ zmienng liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry
bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw
pienieznych lub innego skfadnika aktywoéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw
kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajace nabycie ustalonej
liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote $rodkéw
pienieznych w dowolnej walucie, stanowia instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa
poboru, opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych
instrumentéw kapitatowych tej jednostki, w tym réwniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych
Jednostki.

Jednostka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone jako wyceniane w
ten sposob przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9,

umowy gwarancji finansowych,
instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,

zobowiagzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania
finansowego. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe. Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane w wartos$ci nominalne lub, jezeli
wycena w wartosci nominalnej wptynetaby istotne na rzetelna i jasng prezentacje sktadnika zobowiazan,
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Jednostka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy,
kiedy obowigzek okresSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami Jednostka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Jednostka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz tych przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu
podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjne;j

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej Jednostki i skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajace z wptat akcjonariuszy. Przychody ze sprzedazy stanowia wytacznie przychody z uméw z
klientami objete zakresem MSSF 15. Sposéb ujmowania przychodéw ze sprzedazy w jednostkowy
sprawozdaniu finansowym, w tym zaréwno wartos¢, jak i moment rozpoznania przychodéw, okresla
piecioetapowy model obejmujacy nastepujace kroki:

identyfikacja umowy z klientem,

identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

okreslenie ceny transakcyjnej,

przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Jednostka ujmuje umowe z klientem tylko wéweczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i s zobowigzane do wykonania swoich obowiazkoéw,

Jednostka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére maja
zostac przekazane,

Jednostka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé
przekazane,

umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywoéw pienieznych) oraz

jest prawdopodobne, ze Jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Jednostka dokonuje oceny ddébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientemiidentyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na
rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych
débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi.

Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujace warunki:

klient moze odnosié¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére s dla niego tatwo dostepne oraz

obowiazek do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebnié sposréd innych obowigzkéw
okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem
Jednostki bedzie jej przystugiwaé¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi, z
wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Jednostka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem Jednostki - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
klientowi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowiagzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu

Jednostka ujmuje przychody w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Jednostka aktywuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy pod warunkiem, ze spodziewa
sie, ze te koszty odzyska w okresie nie dtuzszym niz rok od momentu ich poniesienia. Koszty, ktore wedtug
przewidywan Jednostka nie zostang odzyskane oraz koszty, ktérych odzyskanie przewiduje sie w przeciagu
roku od momentu ich poniesienia ujmowane sg jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione. Do kosztow
podlegajacych aktywowaniu Jednostka zalicza prowizje pracownikéw Dziatu Sprzedazy wyptacane
wytacznie w zwigzku z doprowadzeniem do zawarcia umowy. Aktywowane koszty prezentowane sg w
rozliczeniach miedzyokresowych i podlegaja amortyzacji metoda liniowa w przewidywanym okresie

realizacji umowy.

Koszty zuzytych materiatéw, oraz koszt wytworzenia zakonczonych prac rozwojowych Jednostka ujmuje w
tym samym okresie w jakim sg ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikow majatku, zgodnie z zasadg
wspotmiernosci przychodoéw i kosztéw. Kosztem wspdtmiernym do osigganych przychodéw ze sprzedazy
praw do korzystania na czas okreslony z licencji oprogramowania, stanowi koszt amortyzacji zakonczonych
prac rozwojowych.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

S| LVA' R business@silvair.com www.silvair.com strona 34



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe wykazane w rachunku zyskéw i strat sktadaja sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych
srodkéw na rachunkach bankowych, dodatnie réznice kursowe. Inne elementy ktére moge sktadac sie na
przychody finansowe to prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki za zwtoke w regulowaniu
naleznosci, wartos¢ umorzonych kredytéw i pozyczek i wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych

dziatalnosci finansowej.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od obligacji i pozyczek, prowizje i optaty manipulacyjne
oraz inne optaty bankowe. Inne elementy ktore moge sktadac sie na koszty finansowe to utworzone rezerwy
na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych

udziatéw, akcji, papierow wartosciowych, straty z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2018 31.12.2017
a) srodki trwate, w tym: - 5
grunty - -

budynki i budowle - _

urzadzenia techniczne i maszyny - 5

srodki transport - -

inne srodki trwate - _

b) $rodki trwate w budowie - -

Razem - 5

Jednostka nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu
finansowego.

Jednostka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Jednostka nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania.

Na dziert 31.12.2018 r. oraz na dzien 31.12.2017 r. nie wystepowaty zobowigzania umowne w zwigzku z
nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien 31.12.2017 r. nie wystepowaty zobowigzania wobec budzetu panstwa
lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nota 1.2 Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug

grup rodzajowych

Lp.. Wyszczegdlnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki  Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
| maszyny trwate w budowie

1. Wartos¢ brutto na = = 13 - - - 13
01.01.2018

Zwiekszenia w tym: - - - - - - -

nabycie - - - - - - -

inne - - - - - - =

Zmniejszenia - - - - - - -

2. Wartosc brutto na = - 13 - - - 13
31.12.2018

3. Umorzenie na = = 8 - - - 8
01.01.2018

Zwiekszenia - - 5 - - - 5

Zmniejszenia - - - - - - -

4 Umorzenie na = - 13 - - - 13
31.12.2018

5 Wartosc netto na = = 5 - - - 5
01.01.2018

6 Wartosc netto na = = 0 - - - 0
31.12.2018

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Lp.. Wyszczegdlnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki  Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
| maszyny trwate w budowie

1 Wartosc brutto na = - 13 - - - 13
01.01.2017

Zwiekszenia w tym: - - - - - - -

nabycie - - - - - - -

inne - - - - o o o

Zmniejszenia - - - - - - -

2. Wartosc brutto na = - 13 - - - 13
31.12.2017

3. Umorzenie na = = 8 - - - 8
01.01.2017

Zwiekszenia - - - - - - -

Zmniejszenia - - - s - - _

4 Umorzenie na = = 8 - - - 8
31.12.2017

5 Wartos¢ netto na o o 5 = = - 5
01.01.2017

6 Wartosc netto na = = 5 - - - 5
31.12.2017

Nota 2 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 31.12.2018 31.12.2017

Udzielone pozyczki 4446 650

Udziaty w zaleznych jednostkach 11389 11301

Razem 15835 11974

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Pozycja udziaty w jednostkach zaleznych obejmuje 100% udziatéw w spétce Silvair Sp. z 0.0. z siedzibg w

Krakowie.

Jak opisano w nocie 22, w 2018 roku Silvair, Inc. udzielita spotce zaleznej Silvair Sp. z 0.0. trzech pozyczek o

tacznej wartosci 3 645 tys. USD.

Nota 3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 470 385
Inne $rodki pieniezne (lokaty terminowe) 1995 -

2465 385

Razem

Nota 4 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na 31.12.2018 .

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena objecia akgcji Agio

(szt.) nominalna (tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10420420 1042 20223 19181
Preferred Stock 960000 96 125 29
Razem 11380420 1138 20348 19210

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtoséw

Fundusze zarzadzane przez Trigon 2213781 19,45 2213781 13,68
Szymon Stupik 1884711 16,56 3529871 21,82
Rafat Han 1296441 11,39 2928441 18,10
Adam Gembala 1018760 8,95 2145520 13,26
Pozostali akcjonariusze 4966727 43,65 5362807 33,14

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 11380420 100,00 16 180420 100,00

W dniu 24 lipca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat
uchwate nr 796/2018, na podstawie ktorej Zarzad GPW postanowit:

wprowadzi¢ z dniem 26 lipca 2018 roku do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 10.420.420 akgcji
zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda, rejestrowanych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem USU827061099 oraz

notowac akcje Silvair, Inc. w systemie notowan ciggtych w klasie notowan, o ktérej mowa w § 71 pkt 5)
Dziatu IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, pod nazwa skrécong ,SILVAIR-
REGS” i oznaczeniem ,SVRS".

Akcje oferowane byty obejmowane po cenie 17,00 PLN za jedng akcje.

Zgodnie z prospektem emisyjnym Zarzad GPW dopuscit i wprowadzit do obrotu 10.420.420 akcji zwyktych,
o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda, na ktére sktada sie:

9.235.510 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, w tym: (i) 4.709.000 istniejacych akcji zwyktych na
okaziciela - Common Stock oraz 15.000 akcji zwyktych objetych w ramach wykonania w 2018 roku
opcji, razem 4.724.00 akcji zwyktych (ii) 4.063.495 akcji zwyktych na okaziciela, ktore powstaty w
wyniku konwersji 4.063.495 uprzywilejowanych akcji - Series A Preferred Stock, oraz (iii) 448.015
nowych akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktére zostaty wyemitowane przez Spétke w wyniku
konwers;ji Obligacji Trzeciej Serii przeprowadzonej w dniu 18 lipca 2018 roku.

1.184.910 nowych oferowanych akcji zwyktych, na ktére ztozone zostaty zapisy przez tacznie 98
inwestorow, w tym: 82 inwestorow Indywidualnych ktérzy ztozyli zapisy na 34.910 akcji oraz 16
inwestorow Instytucjonalnych ktérzy ztozyli zapisy na 1.150.000 akcji. Wartos¢ przeprowadzonej
nowej oferty publicznej wyniosta 20.143.470 ztotych.

Spotka nie ubiegata sie o dopuszczenie do obrotu 960.000 uprzywilejowanych akcji zatozycieli - Preferred
Stock.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

W IV kwartale 2018 roku nie odnotowano, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

Kapitat podstawowy na 31.12.2017r.

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Rodzaj llos¢ akcji  Wartosé nominalna Cena objecia akgji Agio

(szt.) (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 4709 000 471 471 0
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Series A Preferred Stock (Trigon) 1500 000 150 4995 4845
Series A Preferred Stock 2563495 256 7141 6884

(Convertible Notes)

Razem 9732495 973 12732 11758
Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego llo$¢ akcji (szt.) % akcji
Szymon Stupik 1884711 19,36
Rafat Han 1296441 13,32
Fundusze zarzadzane przez Trigon 1248243 12,83
Adam Gembala 1018760 10,47
Onico S.A. 574712 5,90
Pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% akcji 3709 628 38,12
Razem 9732495 100,00

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nota 5 Kapitat z wyceny opcji

Kapitat z wyceny opcji 31.12.2018 31.12.2017
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 155 23
Razem 155 23
Nota 6.1 Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaty 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate kapitaty 20910 15051
Razem 20910 15051
Nota 6.2 Zmiany w pozostatych kapitatach
W okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.:
Zmiany w pozostatych kapitatach Pozostate kapitaty
Stanna01.01.2018 15051
Realizacja opcji na akcje Spotki 32
Wydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji -924
Emisja nowych akgji (IPO) 5325
Emisja obligacji zamiennych na akcje 1426
Stan na 31 grudnia 2018 20910
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31.12.2017r.:

Zmiany w pozostatych kapitatach Pozostate kapitaty
Stanna 01.01.2017 12470
Realizacja opcji na akcje Spotki 2778
Wydatki poniesione w zwigzku z planowana emisja akcji -327
Emisja obligacji zamiennych na akcje 130
Stan na 31.12.2017 15051

Nota 7 Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 31.12.2018 31.12.2017
Skumulowane straty z lat poprzednic -3616 -3376
Razem -3616 -3376

Nota 8 Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk/(strata) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy
przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(strata) rozwodniony(a) na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
sprawozdawczego, skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych.

Opcje rozwadniajgce obejmuja réwniez przydziat akcji Jednostki dominujacej w okresie od 01 stycznia 2019
roku do dnia publikacji, co opisano w Zdarzeniach po dacie bilansu.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym 31.12.2018 31.12.2017
sprawozdaniem finansowym:

Sredniowazona ilo$¢ akji jednostki w okresie (szt.) 10556458 9297995
Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,05 -0,06
Opcje rozwadniajace (szt.) 611550 584 000
Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki w okresie 10503726 9881995

po uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,03 -0,06

Nota 8.2 Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone
przez Jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

Na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku na Spdice nie cigzyty zadne zobowigzania

warunkowe.

Na dzien 31.12.2018 roku oraz nadzien 31.12.2017 roku Spétka nie byty gwarantem ani poreczycielem, jak
rowniez nie wydawata wtasnych i nie otrzymywata cudzych weksli jako zabezpieczenia lub zaptaty za
transakcje.

Nota 9 Zobowigzania krotkoterminowe

Nota 9.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostw | ustug 31.12.2018 31.12.2017

wobec jednostek powigzanych 55

wobec pozostatych jednostek

Razem 55

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
do miesiaca
powyzej miesigca do 3 miesiecy 55

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

Razem 55

w tym przeterminowane

Nota 9.2 Pozostate zobowiazania (krotkoterminowe)

Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe) 31.12.2018 31.12.2017
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (*) - 34
Razem = 34

(*) Obligacje prezentowane sa w pozostatych kapitatach bilansu Spotki.

Nota 10 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone
przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

Na dzien 31.12.2018 roku oraz na dziert 31.12.2017 roku na Jednostce nie cigzyty zadne zobowigzania
warunkowe.

Na dzien 31.12.2018 roku oraz 31.12.2017 roku Spdétka nie byta gwarantem ani poreczycielem, jak réwniez
nie wydawata wtasnych i nie otrzymywata cudzych weksli jako zabezpieczenia lub zaptaty za transakcje.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nota 11 Podziat kosztow

Pozostate przychody operacyjne

Rok obrotowy zakonczony
dnia 31.12.2018

Rok obrotowy zakonczony
dnia 31.12.2017

Amortyzacja 5 -
Zuzycie materiatéw i energii - -
Ustugi obce 170 26
Podatki i optaty = R
Wynagrodzenia, w tym ptatnosci na bazie akcji (nota 15) 288 276
Ubezpieczenia spoteczne i inne s$wiadczenia - -
Pozostate koszty rodzajowe - -
Wartosc sprzedanych towardéw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzaju razem 463 302
Zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia produktow - -
na wtasne potrzeby (prace rozwojowe)

Koszt wtasny sprzedazy = R
Koszty sprzedazy 14 19
Koszty ogdélnego zarzadu 449 283
Koszty wedtug funkcji razem 463 302

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nota 12 Przychody finansowe

Przychody finansowe

Rok obrotowy zakonczony

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Odsetki 202 -
Odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 16 -
Odsetki od pozyczek dla jednostek powigzanych 186 -
Inne 2 -
Przychody finansowe razem 204 -

Nota 13 Koszty finansowe

Koszty finansowe

Rok obrotowy zakonczony

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Odsetki = 34
Dla pozostatych jednostek - 34
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje - 34
Inne 69 0
Koszty finansowe 69 34

Koszty roku biezgcego dotyczace odsetek zamiennych na akcje zostaty wykazane w kapitatach w zwigzku z

wymiang obligacji na akcje.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nota 14 Rozliczenie gtownych pozycji roznigcych podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto

Przychody finansowe Rok obrotowy zakonczony Rok obrotowy zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Strata brutto -342 -337
Podatek 14 4

Whptyw zmiany stanu aktywa na podatek odroczony

Wptyw zmiana stanu zobowiazania na podatek odroczony

Razem obciazenia wyniku brutto 14 4

System podatkowy Stanéw Zjednoczonych charakteryzuje dwuwarstwowa konstrukcja. Pierwszg warstwe
tworzy podatek federalny, jednorodny dla wszystkich spétek dziatajgcych na terenie USA, natomiast drugg
warstwe tworzy podatek stanowy. Pomimo ponoszonych start bilansowych Spétka ptaci podatek stanowy.

Nota 15 Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akgji

Opis umoéw:

Dnia 14.10.2016 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe (dalej zwang KPI Agreement), zmieniong
aneksem z dnia 18 grudnia 2017 roku - okreslajagca warunki przyznania opcji na akcje wskazanym w umowie
beneficjentom w ramach dwach pul opcyjnych - ,Option Pool” oraz ,,Additional Option Pool”.

1. Z puli ,Option Pool” przewidziano do przyznania:

132 000 akcji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujacej,

743 000 akcji dla Zarzadu, w tym: 465 000 opcji dla CEO Rafata Hana, 172 000 akcji dla CTO Szymona
Stupika oraz 106 000 akcji dla CFO Adama Gembali,

96 000 akcji dla Venture FIZ.

Zgodnie z zapisami KPI Agreement ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla beneficjentéw
w ramach puli ,Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréw.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku w ramach puli ,Option Pool” przyznano opcje na wszystkie akcje przewidziane
dla Zarzadu i Venture FIZ oraz 70 000 akcji ze 132 000 akcji przewidzianych dla Kluczowych Pracownikéw.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Do dnia 31 grudnia 2017 roku wszystkie opcje przyznane cztonkom Zarzadu oraz Venture FIZ zostaty
wykonane, aw ramach puli Kluczowych Pracownikéw do dnia 31 grudnia 2017 roku wykonane zostaty opcje
na 30 000 akg;ji.

Do dnia 31 grudnia 2018 roku wykonane zostaty opcje na kolejne 15 000 akcji dla Kluczowych Pracownikéw.
2.Z puli ,Additional Option Pool” przewidziano do przyznania:

279 000 akgji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujacej,

203 000 akgji dla CEO Rafata Hana.

Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla Kluczowych Pracownikéw w ramach puli
LAdditional Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréow, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez
pracownikéw w ramach wykonania tak przyznanych opcji nie moze przekroczy¢ 69 750 akcji w kazdym roku.

Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla CEO Rafata Hana w ramach przewidzianej puli lezy
w gestii Rady Dyrektoréw, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez beneficjenta w kazdym roku nie moze
przekroczy¢ 50 750 akgji. Do dnia 30 czerwca 2018 roku przyznano opcje na wszystkie akcje przewidziane
dla Rafata Hana w ramach puli. Do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku w ramach
puli ,Additional Option Pool” nie wykonano zadnych opcji na akcje. Jednostka traktuje date podpisania KPI
Agreement jako dzien przyznania opcji w rozumieniu MSSF 2.

Liczba oraz cena wykonania opcji w okresie od 01.01.2017 r.do 31.12.2018r.

w roku 2018 w roku 2017
(szt.) (szt.)

Pula akcji w Planie Opcyjnym 1453000 1453000
Liczba akcji dostepnych w ramach Planu Opcyjnego 544000 1453000
na poczatek okresu
Liczba akcji przyznanych w ramach zawartych uméw opcyjnych 353000 909 000
llo$¢ akcji objetych w ramach wykonania opcji 15000 869 000
Liczba akcji pozostajacych do objecia w kolejnych okresach 378 000 40000
w ramach zawartych uméw opcyjnych
llo$¢ akcji uwolnionych w ramach wygasniecia opcji
Liczba akcji do przyznania w ramach kolejnych uméw 191000 544000

opcyjnych na koniec okresu

Jednostka okreslita wartos¢ godziwa otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe
posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Wartos¢ godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu
nowoczesnych metod inzynierii finansowej. Do wyceny wartosci godziwej przyznanych opcji zastosowano
Model Hulla-White'a przyjmujac nastepujace zatozenia:

Cena akcji na poczatek okresu = $3.33.

Cena wykonania opcji = $0.10.

Stopa procentowa wolna od ryzyka = 2.455%.
Stopa dywidendy = 0%.

Parametr M = 3.

Parametr eAt = 0%.

Zmiennos¢ ceny akgji (o) = 46.6%.

Wptyw transakcji ptatnosci na bazie akcji na wynik Jednostki w okresie sprawozdawczym - wycena opciji:

Rok obrotowy zakonczony Rok obrotowy zakonczony

dnia 31.12.2018 31.12.2017
Koszty zarzadu 166 30
Kapitat z wyceny opcji 166 30

Wptyw realizacji opcji, zmiana struktury jednostkowego kapitatu wtasnego Jednostki w okresie

sprawozdawczym:
Rok obrotowy zakonczony Rok obrotowy zakonczony
dnia 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate kapitaty 34 2788
Kapitat z wyceny opcji -34 -2788

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w roku 2017, wynika z wykonania 869.000 opcji na akcje oraz z
wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien.

taczna kwota objecia akcji w ramach wykonania uméw opcyjnych w roku 2017 wyniosta 87 tys. USD.

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w roku 2018, wynika z wykonania 15.000 opcji na akcje oraz z
wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. taczna kwota objecia akcji w ramach wykonania
uméw opcyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wyniosta 1,5 tys. USD.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Nota 16 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

W okresie od 01.01.2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Silvair, Inc. udzielita pozyczek
spotce zaleznej Silvair Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci 5.000.000 PLN.

W dniu 8 marca 2019 roku Spoétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spéiki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares ) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (, Emisja ") na rzecz konsultanta Spotki, w ramach
Planu Akcyjnego Spétki ( 2016 Stock Plan ), opisanego w prospekcie emisyjnym Spétki zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 czerwca 2018 roku (,, Plan Akcyjny ”).

Po dokonaniu Emisji kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.142.067 USD i sktada sie z 11.420.670 akcji o
wartosci nominalnej 0,1 USD kazda, w tym 10.460.670 Akcji Zwyktych oraz 960.000 uprzywilejowanych
Akcji Zatozycieli Spéiki, reprezentujacych 16.220.670 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w tym
10.460.670 gtoséw wynikajacych z Akcji Zwyktych i 5.760.000. gtoséw wynikajgcych z Uprzywilejowanych
Akcji Zatozycieli Spotki.

Po dokonaniu Emisji, tagczna liczba akcji zwyktych Spétki pozostatych do emisji w ramach Planu Akcyjnego
wynosi 250.750 akgji, przy czym istniejg opcje kupna 278.000 Akcji Zwyktych Spétki udzielone w ramach
Planu Akcyjnego. Umowa pomiedzy Spétka a jej konsultantem przewiduje przyznawanie 2.300 akcji w
kazdym 18 dniu miesigca nastepujgcym po 18 lutego 2019 r. az do 18 lipca 2020 roku wtacznie oraz 1.150
akcji w dniu 30 lipca 2020 roku., o ile w dniu przyznawania tych akcji konsultant bedzie pozostawat
Zaangazowany do Swiadczenia Ustug ( Continuous Service Status ) w rozumieniu Umowy.

Nota 17 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach

Brak wspélnych przedsiewzie¢ w biezacych oraz poprzednim roku obrotowym.

Nota 18.1 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Jednostki narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

ryzyko kredytowe,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko rynkowe:

ryzyko walutowe,

ryzyko stopy procentowej,
inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac
sie ze swoich zobowigzan na rzecz Jednostki spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko
kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytéw,
nabytych obligacji, wniesionych kaucji.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Podstawowe segmenty dziatalnosci Jednoski - produkcja oprogramowania do zdalnej komunikacji
urzadzen |l inteligentnych systeméw oswietlenia, ze wzgledu na swojg specyfike, jest w nieistotnym stopniu
narazona na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz w tych segmentach kierowana jest w znacznym stopniu do statego
grona odbiorcéw i odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. Jednak systematyczne
regulowanie zobowigzan przez kontrahentéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko kredytowe nie
jest wysoka. Jednostka stosuje wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajace ten element ryzyka:
odpowiedni dobdr klientéw, system weryfikacji nowych klientéw oraz biezacy monitoring naleznosci.
Jednostka konsekwentnie windykuje przeterminowane naleznosci. Jednostka lokuje posiadane srodki
pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych) instytucjach finansowych. Ryzyko
kredytowe dotyczy Jednostki w nieistotnym zakresie.

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Jednostka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze
zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi. Jednostka dba o utrzymanie ptynnosci na
odpowiednim, bezpiecznym poziomie.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne
ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulegaé wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.
Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej przez firme Silvair, Inc. dziatalnosci, jest ona narazona na
ryzyko zwiazane z gwattownymi zmianami kurséw walutowych, w tym w szczegdlnosci umocnienia PLN i
ostabienia USD.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stép procentowych. Jednostka nie lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa zalezne
od zmiennych stép procentowych, stad nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych. Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2018
r. oraz 2017 r. Jednostka nie korzystata z zewnetrznych instrumentéw dtuznych o zmiennym
oprocentowaniu (kredyty i obligacje), ktérych oprocentowanie bytoby zalezne od wahan zmiennych stép
procentowych, w zwigzku z tym nie byta narazona na zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép
procentowych.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstaja, gdy warto$é¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkow pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy
zmiany te spowodowane s3 czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw
finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Jednostka nie korzysta zinstrumentéow
finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Jednostka nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Aktywa finansowe
wedtug pozycji
bilansowej

31.12.2018
wartos¢
godziwa

31.12.2018
wartos¢
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSSF 9 (wartosc ksiegowa)

Pozostate

Wyceniane
w wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Wyceniane w
wartosci godziwej
ze zmianami przez

inne catkowite
dochody

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

11389

11389

11389

Pozyczki

4446

4446

4446

Kaucje dtugoterminowe

iinne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz

wymienione powyzej,

bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe

papiery wartosciowe

Dtuzne papiery
wartosciowe

Lokaty bankowe

1995

1995

1995

Srodki pieniezne

461

461

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania finansowe 31.12.2018 | 31.12.2018 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartosc wartosc wg MSSF 9 (wartos$¢ ksiegowa)
godziwa ksiegowa

Wyceniane w wartosci Wyceniane w Wyceniane
godziwej przezwynik | zamortyzowanym | w wartosci godziwej
finansowy koszcie | przezinne catkowite

dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -

Dtugoterminowe - - = - -

Krétkoterminowe - - o - -

Pozyczki - - - - -

Leasing finansowy - - = = -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiagzania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Wycena pozostatych - - = = -
instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu 55 55 - - 55
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz - - = - -
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Aktywa finansowe
wedtug pozycji
bilansowej

31.12.2017
wartos¢
godziwa

31.12.2017
wartos¢
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSSF 9 (wartos$¢ ksiegowa)

Wyceniane
w wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Wyceniane w
wartosci godziwej
ze zmianami przez

inne catkowite
dochody

Wyceniane w

zamortyzowanym

koszcie

Pozstate

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

11324

11324

11324

Pozyczki

650

650

650

Kaucje dtugoterminowe
iinne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz
wymienione powyzej,
bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe
papiery wartosciowe

Dtuzne papiery
wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

385

385

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania finansowe 31.12.2017 | 31.12.2017 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartosc wartosc wg MSSF 9 (wartos$¢ ksiegowa)
godziwa ksiegowa

wyceniane w wartosci | wyceniane w za- wyceniane
godziwej przez wynik mortyzowanym w wartosci godziwej

finansowy koszcie | przezinne catkowite
dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -

Dtugoterminowe - - = - -

Krétkoterminowe - - o - -

Pozyczki - - - - -

Leasing finansowy - - = = -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiazania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe 232 232 - 232 -

Wycena pozostatych - - = - -
instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu - - = = -
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz 34 34 - 34 -
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Analiza wrazliwosci

Tabele wykazuja skutki zmian stosunku kurséw walut USD/PLN, czyli tylko tych, ktére s3 istotne dla Spéiki.

Ryzyko walutowe 01.01.2018 - 31.12.2018

Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢  Wptyw na wynik
pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed
instrumentéw  opodatkowaniem

finansowych (wzrost 10%)

Wptywna  Wptyw na wynik
kapitat wtasny  finansowy przed
(wzrost 10%) opodatkowaniem

(spadek 10%)

Whptyw na
kapitat wtasny
(spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 11388

-1035

1265

Pozyczki 4447

-404

494

Kaucje dtugoterminowe i inne -
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -

Inne naleznosci niz wymienione -
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe papiery -
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe -

Lokaty bankowe 2004

-246

154

Srodki pieniezne 461

-55

35

$rodki pieniezne na rachunkach 461

-55

35

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe -

Dtugoterminowe -

Krétkoterminowe -

Pozyczki -

Leasing finansowy -

Kaucje dtugoterminowe i inne -
zobowigzania dtugoterminowe

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
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Dtuzne papiery wartosciowe - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw 55 5 - -6
iustug

Inne zobowiazania niz - - - -
wymienione powyzej, bedace
zobowigzaniami finansowymi

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Ryzyko walutowe 01.01.2017 - 31.12.2017

Instrumenty finansowe Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na Wptyw na wynik Whptyw na
wedtug pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitat wiasny finansowy przed kapitat
instr. finan. opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkowaniem wtasny

(wzrost 10%) (spadek 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 11324 -1748 = 375 :

Pozyczki 650 41 = -50 :

Kaucje dtugoterminowe i inne - - - - -
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu - - = - -
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz wymienione - - = - -
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe papiery - = - R _
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Lokaty bankowe - S = - R

Srodki pieniezne 385 5 - - B}
srodki pieniezne na 385 -45 - 55 -
rachunkach

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - = - R

Dtugoterminowe - - = - R

Krétkoterminowe - o = - R

Pozyczki - - - - -

Leasing finansowy - - = - -

Kaucje dtugoterminowe i inne - - - - -
zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe 232 -21 - 26 -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 5 - R B

Inne zobowiazania niz 34 -3 - 4 -
wymienione powyzej, bedace
zobowigzaniami finansowymi

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nota 18.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Jednostka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom, a takze aby utrzymac optymalng strukture kapitatu w celu

obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktyka rynkowa Jednostka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika

zadtuzenia.

Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek zadtuzenia do kapitatu finansowego. Zadtuzenie oblicza
sie jako sume zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki) i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a kapitat
finansowy jako sume kapitatu wtasnego i zobowigzan finansowych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Jednostka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu

wtasnego na poziomie nie wyzszym niz 50%.

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zadtuzenie 55 34
Kapitat wtasny 18 245 12330
Kapitat finansowy razem 18 300 12 364
Wskaznik zadtuzenia 0,30% 0,28%

Nota 19 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzita firma Grant Thornton Polska
sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E.

Za wykonane badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przystuguje wykonawcy wynagrodzenie

w wysokosci 11 000 zt netto.

Przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzita firma UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Moniuszki 50.

Zawykonane przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego wykonawca otrzymat wynagrodzenie w

wysokosci 15 800 zt netto.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Nota 20 Pozyczki dla oséb wchodzacych w sktad organéw

zarzadzajacych i nadzorujacych udzielone przez Jednostke

W okresie obrachunkowym Jednostka nie przeprowadzata transakcji z Cztonkami Rady Dyrektoréw (Board
of Directors), Cztonkami Kadry Kierowniczej (Officers), Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej

lub tez z ich matzonkami, krewnymi i powinowatymi, polegajacych na udzielaniu powyzszym osobom

pozyczek.

Nota 21 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu krotkoterminowych <$wiadczen

pracowniczych:

Wyszczegélnienie 01.01.2018 -31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Rafat Han 72 78
Szymon Stupik 72 79
Adam Gembala 72 80
Oktawian Jaworek 8 16

Pawet Szymanski

Marek Kapturkiewicz

Woyptacone wynagrodzenie brutto 224 253

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu uméw ptatnosci na bazie akcji

Wyszczegélnienie 01.01.2018 -31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Rafat Han 102

Szymon Stupik

Adam Gembala

Woyptacone wynagrodzenie brutto 102

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Wynagrodzenie kluczowego personelu tacznie

tacznie wynagrodzenie 01.01.2018 -31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
kluczowego kierownictwa

Rafat Han 174 78
Szymon Stupik 72 79
Adam Gembala 72 80
Oktawian Jaworek 8 16

Pawet Szymanski

Marek Kaputkiewicz

Wynagrodzenie razem 326 253

Nota 22 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo z Jednostka dominujaca:
Jednostki powigzane kapitatowo z Jednostka dominujaca:

Silvair Sp.zo.0.

Sway Sp.zo.0.

Jednostka dominujaca posiada bezposrednio 100% udziatéw w Spétce Silvair Sp. z o. o, ktéra to Spotka
posiada 91% udziatow w Spétce Sway Sp. z o. o.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi
kapitatowo:

Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc. (dawniej Seed Labs, Inc.) - pozyczkodawca oraz Silvair Sp. z 0. o. (dawniej
Seed Labs Sp. z 0.0.) - pozyczkobiorca. W roku 2018 Silvair, Inc. udzielita pozyczek o tagcznej wartosci 1.650
tys. USD i 7.500 tys. zt i na dzien 31.12.2018 roku wykazata naleznos¢ w wysokosci tacznej 4.446 tys. USD,
w tym 85 tys. USD odsetki.

W okresie sprawozdawczym nastapito rowniez refakturowanie kosztéw IPO poniesionych przez Silvair Sp.
z0.0..W okresie poréwnawczym poza pozyczkami nie wystapity inne transakcje miedzy Spétkami.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Silvair INC, wykazywata zobowiazanie wobec Silvair Sp. z 0. 0. od w kwocie
205 tys. zt (55 tys. USD) z tytutu wspomnianej powyzej transakgji.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zaréwno Silvair Sp. z o. o. jak i Silvair, Inc. nie wykazywaty wzajemnych

naleznosci jak i innych zobowigzan.

Silvair, Inc. w ani w okresie sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie przeprowadzata transakcji

z powiazang jednostka Sway Sp. z o.0.
Jednostki powigzane osobowo ze spétkami w Grupie:

Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi osobowo:

Cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Jednostki oraz bliscy cztonkowie rodzin tych oséb nie
sprawowali kontroli, wspotkontroli, nie wywierali znaczacego wptywu ani nie byli cztonkami kluczowego
personelu jednostek, ktore w okresie sprawozdawczym zawieraty istotne transakcje ze Spétkami w Grupie.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym i akcjonariuszami

Kluczowy personel kierowniczy:

Kluczowy personel kierowniczy to osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowania,
kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci Jednostki w sposéb bezposredni lub posredni. W okresie

sprawozdawczym kluczowy personel kierowniczy stanowili:

Rafat Han - Dyrektor Generalny (CEO)

Szymon Stupik - Dyrektor ds Technologii (CTO), Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Adam Gembala - Dyrektor Finansowy (CFO), Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorow, Sekretarz i Skarbnik
Pawet Szymanski - Dyrektor niewykonawczy

Marek Kapturkiewicz - Dyrektor niewykonawczy

Wynagrodzenie pobierane przez kluczowy personel kierowniczy w zwigzku z petnionymi funkcjami oraz z
tytutu ptatnosci na bazie akcji zostato opisane w nocie 21.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku (wraz z
danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Rade Dyrektoréw w dniu 30 kwietnia

2019 roku.

Rafat Han

Dyrektor Generalny, CEO

Pawet Szymanski

Dyrektor

Szymon Stupik

Dyrektor ds. Technologii (CTO),
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw

Marek Kapturkiewicz

Dyrektor

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

SILVAIR

Adam Gembala

Dyrektor Finansowy (CFO),
Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw,
Sekretarz i Skarbnik
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