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Gtéwne zdarzenia i osiggniecia Grupy Kapitatowej Silvair
w pierwszej potowie 2019 roku

Pierwsze przychody ze sprzedazy produktéw Silvair

Pierwsza potowa 2019 roku zapisata sie szczegdlnie w historii Grupy. Po kilkuletnim, dynamicznym okresie
prac nad standardem Bluetooth Mesh i rozwojem produktéw, Grupa weszta w faze komercjalizacji i
osiggneta pierwsze przychody w | kwartale br. w wysokosci 47 tys. USD, natomiast w || kwartale 67 tys. USD
Cho¢ pierwsze kontrakty z partnerami byty zawierane juz w drugim kwartale 2018 roku proces
opracowania nowych produktéw, ich testowania i uruchomienia masowej produkcji zajat partnerom prawie
rok. Okres ten mogacy w niektorych przypadkach rozcigga¢ sie nawet na kilkanascie miesiecy jest
charakterystyczny dla branzy i byt przewidywany przez Grupe. To co jednak cieszy nas najbardziej to fakt,
ze produkty oparte na technologii Silvair pojawity sie w globalnej dystrybucji, a pierwsze wdrozenia
gotowych instalacji ostatecznie zwalidowaty zatozenia produktowe.

Ogtoszenie rozpoczecia przygotowan do nowej emisji papieréw wartosciowych

W dniu 26 czerwca 2019 roku Silvair, Inc. poinformowata Raportem Biezagcym 10/2019 o rozpoczeciu
przygotowan majacych na celu uzyskanie finansowania na potrzeby biezacej dziatalnosSci operacyjnej w
drodze emisji nowych akcji w ramach kapitatu autoryzowanego, obligacji zamiennych lub innych
instrumentéw finansowych (,Papiery Wartosciowe”). Emisja Papieréw Wartosciowych ma byc¢
przeprowadzona w formie oferty prywatnej Papieréw Wartosciowych skierowanej do inwestoréw
instytucjonalnych poza Stanami Zjednoczonymi w oparciu o Regulacje S (,Regulacja S”) wydang na
podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z pézniejszymi zmianami, w
tym w Polsce (, Transakcja”). Spétka ustanowita Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie (, Trigon”)
swoim Doradca Finansowym w zwigzku z Transakcja.

Silvair laureatem prestizowej nagrody LFl Innovation Award

Podczas jubileuszowej, trzydziestej edycji LIGHTFAIR International - najwiekszych dorocznych targéw
branzy oswietleniowej, ktére w 2019 roku odbyty sie w Filadelfii - Silvair, Inc. zostata laureatem prestizowe;j
nagrody LFI Innovation Award. Produkt Silvair Commissioning zajat pierwsze miejsce w kategorii “Systemy
do kontrolii dystrybucji, tgcznos$c oraz analityka”. Wsrod produktow zgtoszonych do konkursu w powyzszej
kategorii znalazty sie rozwigzania najbardziej uznanych firm z branzy kontroli oswietlenia, m.in. Osram,
Eaton, Lutron Electronics oraz Crestron Electronics. Na liscie finalistéw, obok Silvair, znalazty sie firmy
Osram oraz Signify (Philips Lighting). W uzasadnieniu werdyktu, jury konkursu wskazato interoperacyjnosc
jako najwiekszg zalete rozwigzania Silvair. Oparte na globalnym standardzie Bluetooth Mesh, narzedzie
Silvair Commissioning moze by¢ wykorzystywane do obstugi urzadzen oswietleniowych pochodzacych od
réznych producentéw.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Podpisanie globalnej umowy dystrybucyjnej z Future Electronics

W dniu 14 maja 2019 roku Silvair, Inc. nawiazata wspétprace z Future Electronics Inc., Swiatowej klasy
liderem w dystrybucji i sprzedazy komponentéw elektronicznych. Celem zawartej umowy jest
pozyskiwanie przez Future Electronics klientéw na oprogramowanie Silvair Firmware, narzedzia Silvair
Commissioning do konfiguracji inteligentnej sieci oswietleniowej oraz ustugi loT oferowane na bazie
infrastruktury oswietleniowej. Jednoczes$nie Future Electronics bedzie prowadzit dystrybucje
komponentéw sieci oswietleniowej dziatajacych w oparciu o technologie Silvair. Umowa stanowi istotny
element strategii Spétki dotyczacej komercjalizacji jej produktow i ustug.

Silvair rozszerza wspétprace zMcWong International

W dniu 7 maja 2019 roku Silvair, Inc. poinformowat o rozszerzeniu wspétpracy z McWong International,
Inc. chinnsko - amerykanskim producentem komponentéw oswietleniowych. Spétki podpisaty umowe na
sprzedaz Silvair Commissioning (elementu platformy Silvair), ktéra obejmuje udostepnienie narzedzi do
konfiguracji inteligentnej sieci o$wietleniowej, opartych na technologii Bluetooth Mesh, w modelu Lighting
Control as a Service (LCaaS). Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.

Podpisanie listu intencyjnego i rozpoczecie negocjacji z OSRAM GmbH

W dniu 28 marca 2019 roku spétka z Grupy kapitatowej Silvair Sp. z o0.0. podpisata z OSRAM GmbH list
intencyjny, na podstawie ktérego rozpoczeta negocjacje z OSRAM dotyczace zawarcia jednej lub kilku
uméw w sprawie uprzywilejowanej wspotpracy technicznej i handlowej w celu utatwienia wprowadzania na
profesjonalny rynek oswietleniowy w regionie EMEA bezprzewodowych systeméw oswietlenia o niskim
poborze energii w formie sieci o topologii kratowej wykorzystujacych technologie Bluetooth (,BLE” - ang.
Bluetooth low energy Mesh wireless systems) oferowanych przez OSRAM, w oparciu o opracowany przez
Spotke dostosowany ekosystem sieciowy BLE. Strony zakonczyty negocjacje podpisaniem umoéw w dniu 10
lipca 2019 roku, o czym Spoétka poinformowata Raportem Biezagcym 11/2019. Zawarcie ww. umow zostato
opisane w czesci ,Znaczace zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego” niniejszego Sprawozdania
Rady Dyrektoréw z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;j Silvair.

Podpisanie umowy z Linmore LED

W dniu 21 marca 2019 roku Silvair, Inc. podpisat umowe na sprzedaz narzedzi Silvair Commissioning (czesci
platformy Silvair) z amerykanskim producentem opraw oswietleniowych Linmore LED Labs, Inc. Umowa
obejmuje udostepnienie narzedzi do konfiguracji inteligentnej sieci oswietleniowej, opartych na technologii
Bluetooth Mesh, w modelu Lighting Control as a Service (LCaaS). Linmore LED Labs odpowiedzialny bedzie
za kompleksowa wspodtprace z klientem tj. sprzedaz i marketingu narzedzi do konfiguracji inteligentnej sieci
oswietleniowej wraz z supportem posprzedazowym. Linmore oferuje produkty na terenie Stanow
Zjednoczonych. Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Silvair znowym partnerem LA Lighting

W lutym 2019 roku Silvair pozyskat nowego partnera LA Lighting, wiodacego amerykanskiego producenta
opraw oswietleniowych. LA Lighting, dzieki ponad 30-letniemu doswiadczeniu w produkcji komercyjnych i
przemystowych opraw oswietleniowych jest liderem w obszarze integracji bezprzewodowej kontroli z catg
linig produktowa.

Silvair wzmacnia zesp6t w Ameryce Pétnocnej

W marcu 2019 roku do zespotu sprzedazy dotaczyt Jim Sekinger, obejmujac stanowisko Sales Executive w
USA. Jim Sekinger posiada ponad 25-letnie doswiadczenie w branzy oswietleniowej w obszarze innowacji,
sprzedazy i rozwoju biznesu (rozwdj produktéw, rynkéw oraz praca nad modelami biznesowymi)
inteligentnych technologii oswietleniowych. Kierowat opracowywaniem i komercjalizacja kilku
przetomowych technologii oswietleniowych, w tym komunikacji bezprzewodowe;j i architektury danych w
chmurze. Przez ponad 10 lat pracowat w Philips Lighting, gdzie przez ostatni czas petnit role Dyrektora
Generalnego obszaru zwigzanego z kontrolg oswietlenia. W trakcie swojej kariery petnit szereg funkcji
kierowniczych w firmach zajmujacych sie tworzeniem inteligentnych technologii o$wietleniowych, m.in. VP
Business Development - Adura Technologies (firma specjalizujagca sie w bezprzewodowej kontroli
os$wietlenia), SVP Sales & Business Development - Redwood Systems - lider w zakresie rozwiazan LED do
zarzadzania budynkiem, VP Channel - Enlighted, Inc., (wiodaca firma w segmencie bezprzewodowych
rozwiazan do kontroli oswietlenia LED).

Szymon Stupik ponownie wybrany Przewodniczagcym Mesh Working Group, w ramach Bluetooth SIG

Scista wspétpraca z organizacja Bluetooth SIG przynosi Silvair dodatkowe korzysci wizerunkowe.
Przewodniczenie Mesh Working Group przez Szymona Stupika (zatozyciel Silvair) buduje jej autorytet i
silng pozycje na arenie miedzynarodowej. Szymon jest obecnie branzowym autorytetem w zakresie wiedzy
o technologiach bezprzewodowych i ekspertem od Bluetooth Mesh. Zaréwno on jak i inni przedstawiciele
Silvair zapraszani sg regularnie na konferencje Bluetooth World, Bluetooth Media Events oraz webinary, w
ramach ktérych moga dzielic sie wiedzg ekspercka i publikacjami. Czes¢ dziatarh marketingowych Bluetooth
SIG koncentruje sie na promocji swoich aktywnych cztonkéw, w tym réwniez Silvair, w mediach oraz
prezentacji w réznego rodzaju raportach i rankingach.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Znaczace zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Silvair wzmacnia swoja obecnos$¢ w Wielkiej Brytanii dzieki nowemu partnerowi - Architectural FX

Poczatkiem lipca br. Silvair nawigzat wspotprace z Architectural FX, firmg specjalizujaca sie w integracji i
sprzedazy produktéw premium na rynku oswietleniowym w Wielkiej Brytanii. Oferta AFX zostanie
wzbogacona o gotowe do uzycia bezprzewodowe rozwiazanie do sterowania oswietleniem oparte na
globalnym, interoperacyjnym standardzie Bluetooth Mesh. Obejmuje ono zaréwno oprawy oswietleniowe
ze zintegrowanymi komponentami Bluetooth Mesh, jak i oprogramowanie do sterowania oswietleniem
Silvair. Wspétpraca z Architectural FX to kolejny krok w rozwoju Silvair na europejskim rynku
oswietleniowym. AFX bedzie oferowac technologie sterowania o$wietleniem bezprzewodowym brytyjskim
projektantom, architektom i specjalistom oswietleniowym. W ramach partnerstwa Silvair bedzie réwniez
wspiera¢ klientow AFX, dzielgc sie swoja wiedza i najlepszymi praktykami w zakresie wdrazania
bezprzewodowych systeméw sterowania oswietleniem w przestrzeniach komercyjnych.

Podpisanie strategicznej umowy partnerskiej zOsram GmbH

W dniu 10 lipca 2019 roku Silvair Sp. z 0.0. podpisata strategiczng umowe partnerskg z OSRAM GmbH,
wiodacym graczem na globalnym rynku oswietleniowym. W ramach wspétpracy Silvair Sp. z 0.0. dostarczy
partnerowi oprogramowanie Silvair Firmware, ktére moze by¢ integrowane z szeroka gama produktéw
oswietleniowych. Spétki ustality réwniez warunki wykorzystywania przez firme OSRAM narzedzi Silvair
Commissioning stuzacych do konfigurowania oraz zarzadzania inteligentnymi sieciami kontroli o$wietlenia
opartymi na standardzie Bluetooth Mesh. Zawarcie umowy stanowi istotny element strategii Spotki
dotyczacej komercjalizacji jej produktéw i ustug w wymiarze globalnym. Podjecie bliskiej wspdtpracy
technicznej i biznesowej z jedna z najwiekszych firm na rynku otwiera szereg nowych mozliwosci w zakresie
rozwoju i dystrybucji rozwigzan opracowanych przez Spétke. Podpisanie umowy generuje réwniez szereg
korzysci wizerunkowych, zwiekszajagc rozpoznawalno$¢ marki Silvair i jej wiarygodno$é¢ wsrod
producentéw z branzy oswietleniowej.

Podpisanie umowy Legrand Electric Limited

W dniu 18 lipca 2019 roku Silvair Sp. z 0.0. zawarta z Legrand Electric Limited z siedziba w Londynie, umowe
dotyczaca dostawy, udzielenia licencji oraz swiadczenia ustug, na podstawie ktérej Spétka zobowigzata sie
dostarczy¢ oprogramowanie Silvair Firmware wraz z kompletem narzedzi stuzacych do wdrazania na linii
produkcyjne;j. Silvair Sp. z 0.0. zobowigzata sie réwniez udzieli¢ licencji na uzytkowanie Firmware oraz
Swiadczy¢ ustugi z tym zwigzane.

Informacja o transakcjach na akcjach Silvair, Inc.
W dniu 24 lipca 2019 roku i w dniu 26 lipca 2019 roku, Silvair, Inc. otrzymata od Rafata Han, cztonka Rady
Dyrektoréw i Prezesa Spétki powiadomienia o transakcji na akcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1

Rozporzadzenia MAR. Tres¢ powiadomien Spétka przekazata do publicznej wiadomosci Raportami
Biezacymi 13/2019i 14/20169.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Silvair jest amerykanskg spotka z polskimi korzeniami, rozwija
oprogramowanie w ramach tzw. Internetu rzeczy (loT).
Jestesmy pierwszym na swiecie dostawcg oprogramowania
wtechnologii Bluetooth Mesh.

Internet nie ,rzeczy” ale danych...

Czym jest Internet Rzeczy? Koncepcja, w ramach ktérej przedmioty moga posrednio lub bezposrednio
gromadzi¢, przetwarzac lub wymieniac¢ dane za posrednictwem sieci komputerowej.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Charakterystyka Grupy Silvair i kierunki jej rozwoju

Silvair, Inc. (,Emitent”, ,Spotka”) jest spotka utworzong i dziatajacg zgodnie z prawem Stanu Delaware.
Spétka zostata utworzona w dniu 30 maja 2014 roku jako spotka kapitatowa (ang. corporation). Spétka
zostata wpisana do rejestru prowadzonego przez Sekretarza Stanu Delaware pod numerem 5543093 (tzw.
Delaware Corporate Number) i utworzona na czas nieokreslony. Spétka jest jednostkg dominujacg w ramach
Grupy Kapitatowej Spétki opisanej w dalszej czesci sprawozdania.

Silvair, Inc. rozwija oprogramowanie w ramach tzw. Internetu rzeczy (Internet of Things - loT). Firma
dziata na rynku globalnym. Strategicznym celem Silvair jest osiggniecie wiodacej pozycji na rynku
dostawcéw nowoczesnych rozwigzan technologicznych w obszarze Internetu Rzeczy. Oferta Spotki
obejmuje m.in. oprogramowanie dedykowane do komponentéw oswietleniowych (Silvair Firmware). Silvair
pracuje takze nad narzedziami pozwalajgcymi na kontrole i zarzadzanie infrastrukturg oswietleniowa oraz
analize i wykorzystanie danych zbieranych przez czujniki zainstalowane w systemach oswietlenia, co
umozliwia $wiadczenie nowych, innowacyjnych ustug m.in. w modelu abonamentowym (Silvair
Commissioning oraz Monitoring).

Silvair Firmware to oprogramowanie instalowane w komponentach produkowanych przez producentéw
oswietlenia, ktére umozliwia urzadzeniom wzajemna komunikacje. Pozwala na autonomiczne sterowanie
natezeniem, barwga $wiatta oraz zbieranie informacji o sposobach uzytkowania pomieszczen oraz samych
urzadzen. Oprogramowanie Silvair oferowane jest producentom komponentéw os$wietleniowych w tym
m.in.: zasilaczy, sterownikéw, czujnikéw, konwerteréw oraz tagcznikow.

Platforma Silvair (Silvair Commissioning oraz Monitoring)to platforma technologiczno-ustugowa
obejmujaca cyfrowe narzedzia do uruchomienia, konfiguracji i zarzadzania inteligentna siecig oSwietleniowg
oraz infrastrukture umozliwiajacg $wiadczenie przez Spétke innowacyjnych ustug, np. zwigzanych z
zarzadzaniem nieruchomosciami. Bedg one zwigzane z gromadzeniem, przetwarzaniem i wizualizacjg
danych generowanych przez inteligentng sie¢ os$wietleniowa, wyposazona w czujniki. Ustugi beda
Swiadczone zdalnie, w oparciu o rozwigzania w chmurze, przez dedykowang witryne internetowa.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Platforma Silvair umozliwia uzytkownikom przestrzeni (wtascicielom i najemcom) sterowanie i zarzadzanie
infrastrukturg oswietlenia oraz zbieranie danych zwigzanych z uzytkowaniem budynkoéw.

W ramach Platformy Silvair spétka i jej partnerzy oferuja ustugi z zakresu m.in. in-store analytics (analiza
zachowan klienckich i sprzedazy), predictive maintenance (serwis prewencyjny) oraz asset tracking (ustugi
monitoringu przedmiotow).

Platforma jest oferowana witascicielom i zarzadcom nieruchomosci komercyjnych, prywatnych i
publicznych, a takze firmom oferujacym ustugi serwisowe. Jako narzedzie do konfiguracji sieci jest réwniez
oferowana kontraktorom wykonujacym instalacje oswietleniowe na zlecenie wtascicieli nieruchomosci oraz
przedsiebiorstwom ustug energetycznych tzw. ESCO.

Technologia Silvair oparta jest o najnowszy globalny standard Bluetooth Mesh pozwalajacy na komunikacje
urzadzen bezposrednio miedzy soba. Silvair wspéttworzyt nowy standard Bluetooth Mesh, zatwierdzony w
potowie 2017 roku i jest pierwsza firma na swiecie, ktorej rozwigzania uzyskaty kwalifikacje nowego
standardu Bluetooth. Celem Silvair jest uzyskanie pozycji lidera na rynku dostawcéw rozwigzan loT, w tym
inteligentnej kontroli o$wietlenia oraz kluczowego dostawcy technologii opartej na standardzie Bluetooth
Mesh.

Silvair nawiazat wspétprace m.in. z czotowymi producentami sprzetu oswietleniowego - wsréd ktérych sg
takie firmy jak m.in.: Osram, Murata Manufacturing, McWong International, DG Light, Demand Lighting,
Danlers, Fulham, czy Zumtobel Group.

Aktywnos¢ biznesowa i marketingowa Grupy obejmuje rynek globalny, a w szczegdélnosci rynek Ameryki
Potnocnej (gtownie stany: Kalifornia oraz Nowy York) oraz Europy Zachodniej (gtéwnie: Wielka Brytania,
Niemcy, kraje Beneluksu). Nasze rozwigzania sg prezentowane na najwazniejszych imprezach i targach
oswietleniowych w réznych czesciach swiata.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Rada Dyrektorow (sktad organéw jednostki
dominujacej na dzien 30 czerwca 2019 roku)

Rafal Han, Dyrektor Generalny (CEO)

Wspbtzatozyciel Silvair, Prezes Zarzadu. Doswiadczony przedsiebiorca, przez kilkanascie lat prowadzit
wiasne firmy dziatajgce w obszarze marketingu i reklamy. W zatozonych przez siebie spétkach odpowiadat
m. in. za globalne strategie marketingowe oraz prowadzenie negocjacji z partnerami handlowymi w USA i w
Europie. Z sukcesem wspéttworzyt liczne start-upy (m.in. futbolowo.pl, Estimote, Duckie Deck, ciufcia.pl) w
Polsce i Dolinie Krzemowej. Od blisko 5 lat zawodowo poswiecony wytacznie Silvair.

Szymon Stupik, Dyrektor ds. Technologii (CTO)

Wspotzatozyciel Silvair, Przewodniczacy Rady Dyrektoréw. Utalentowany, Dyrektor ds. Technologii i
ceniony w Dolinie Krzemowej inzynier. Absolwent AGH na kierunku Elektronika. Od 2016 roku, petni role
przewodniczacego grupy roboczej Bluetooth Mesh, ktéra skupia 150 wiodacych $wiatowych firm
technologicznych. W latach 1992-2004 twérca i wiceprezes zarzagdu CDN S.A,, firmy zajmujacej sie ERP, w
ktérej odpowiadat za strategie w zakresie rozwoju technologicznego oraz dziatu produkcji oprogramowania.
Nastepnie na kierowniczych stanowiskach w firmie Wind Mobile (obecnie Ailleron).

Adam Gembala, Dyrektor Finansowy (CFO)

Wspbtzatozyciel Silvair, Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw, Dyrektor Finansowy. Absolwent
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie. Pracowat jako Makler papieréw wartosciowych, zarzadzajacy
funduszami equity i fixed income. Petnit funkcje dyrektora finansowego, prezesa, cztonka zarzadu spotek
m.in. z sektora paliw, TMT oraz nieruchomosci.

Pawet Szymaniski, Dyrektor Niewykonawczy

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej. Makler papieréw wartosciowych z polska, angielska i amerykanska
licencja. Zwigzany z takimi instytucjami jak Wood&Company, Schroder Salomon Smith Barney, Citigroup,
Dom Maklerski Banku Handlowego. Wchodzit w sktad zarzadéw takich spétek jak PKN Orlen, CTL Logistics,
ICENTIS, Ruch, Marvipol, Netia, ABC Data. Aktualnie Prezes Zarzadu spétki Krosno Glass i Cztonek Rady
Nadzorczej Alior Bank.

Marek Kapturkiewicz, Dyrektor Niewykonawczy

Doswiadczony i wysoko ceniony menadzer, inwestor oraz inzynier. Absolwent AGH w Krakowie na
Wydziale Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Elektroniki. Byty Wiceprezes Zarzadu (2005 - 2009)
oraz dyrektor (1999 - 2002) w Grupie ONET.PL S.A. Niegdys$ rowniez Dyrektor d.s. Promocji i Rozwoju
Produktu w TYMBARK S.A. (1996 - 1999). W latach 1985 - 1996, Specjalista Konstruktor w Instytucie
Zaawansowanych Technologii w Krakowie.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Imie i nazwisko cztonka Funkcja Data objecia funkcji cztonka Rady
Rady Dyrektorow Dyrektoréw po raz pierwszy
Rafat Han Dyrektor Generalny (CEO) 30 maja2014r.
Szymon Stupik Dyrektor ds. Technologii (CTO), 30 maja2014r.
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw
Adam Gembata Dyrektor Finansowy (CFO), 30 maja2014r.
Wiceprzewodniczacy
Rady Dyrektorow,
Sekretarz i Skarbnik
Pawet Szymanski Dyrektor (niepetnigcy 25 maja2018r.

funkcji wykonawczych,
non-executive director)

Marek Kapturkiewicz

Dyrektor (niepetniacy
funkcji wykonawczych,
non-executive director)

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Silvair

W sktad Grupy wchodzi Spétka Silvair, Inc. (dalej: , Spotka” lub ,Silvair”) bedaca podmiotem dominujgcym
oraz dwie spotki zalezne: Silvair sp. z 0.0. oraz Sway sp. z o0.0. (tacznie: ,Spoétki Zalezne”), ktére sa
konsolidowane przez Spétke. Kontrole nad Spétka posiadaja zatozyciele tj. Szymon Stupik, Rafat Han, Adam
Gembala oraz Maciej Witalinski (,Zatozyciele”).

Spotka jest spétka o charakterze holdingowym, ktéra aktualnie nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci
operacyjnej, kontrolujac dziatalnos$¢ operacyjng Spétek Zaleznych (zgodnie z informacja ponizej), w ktérych
znajdujg sie gtéwne aktywa Grupy Spoétki.

Ponizej przedstawiono strukture Grupy, wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2019 roku ze wskazaniem
procentowego udziatu Spoétki w kapitale zaktadowym kazdej ze spétek wynikajacego z liczby posiadanych
udziatéw.

Silvair, Inc.

Silvair Sp. z o.o.

91%

Sway Sp. z o.o.

Silvair, Inc. jest Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajgca skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Na dziert 30.06.2019 roku konsolidacji podlegaja Silvair, Inc. oraz dwie Spétki zalezne: Silvair Sp.
z0.0.0raz Sway Sp.zo.o.

Silvair sp. z o.0.

Spotka posiada w Silvair sp. z 0.0. bezposrednio 100% udziatéw, co uprawnia do wykonywania 100% ogdlne;j
liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Sway sp. zo.0.

Spotka posiada w Sway sp. z 0.0. posrednio ok. 91% udziatéw, co uprawnia do wykonywania ok. 91% ogdlnej
liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

W prezentowanym okresie w organizacji Grupy emitenta nie odnotowano zmian. W szczegélnosci nie
wystgpito potaczenie z inng jednostka, nie utracono kontroli nad ktorakolwiek jednostka zalezng oraz nad
inwestycjami dtugoterminowymi Grupy. Nie miat miejsca podziat, restrukturyzacja ani zaniechanie czesci
dziatalnosci przez Spétke.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

Segmenty dziatalnosci

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa Silvair, Inc. rozwija 2 segmenty:

Silvair Platform
Silvair Mesh Stack

Na segment Silvair Mesh Stack sktada sie zuniwersalizowane oprogramowanie uktadowe (firmware) zgodne
ze standardem Bluetooth Mesh, przewidziane zasadniczo do instalacji w elektronicznych komponentach
produktéw oswietleniowych oraz urzadzeniach sensorycznych. Oprogramowanie wersjonowane jest w
zalezno$ci od rodzaju i typu urzadzenia, jego funkcjonalnosci oraz obstugiwanego protokotu
komunikacyjnego. W ramach tego segmentu Spétka ujmuje réwniez wyzej wymienione oprogramowanie
uktadowe, zmodyfikowane lub rozbudowane w oparciu o indywidualne wymagania klienta (custom
firmware). Przychod Spotki w tym segmencie stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie uktadowe.

Na segment platformy cyfrowej - Silvair Platform sktada sie pakiet ustug zwigzanych z zarzadzaniem siecia
inteligentnego oswietlenia oraz wykorzystanie danych generowanych przez taka sie¢ do swiadczenia ustug
wykraczajacych poza obszar smart lighting. W przypadku s$wiadczenia ustug w ramach platformy
bezposrednio przez Spétke przychdd stanowiag optaty okresowe pobierane za konkretny pakiet ustug. W
przypadku swiadczenia ustug przez podmioty trzecie w ramach platformy przychédd Spétki stanowi udziat w
optatach pobieranych przez konkretnego ustugodawce (revenue share).

Grupa nie rozwija segmentéw opartych na starszych technologiach tj: Wi-Home oraz Proxy. Segmenty te
generuja jednak niewielkie przychody i sg ujmowane w sprawozdaniach Grupy.

Dziatalnos¢ marketingowa w | potowie 2019 roku

W pierwszym pétroczu 2019 roku dziatania marketingowe w duzej mierze skupiaty sie na przygotowaniu
odpowiednich materiatéw wspierajacych sprzedaz rozwiazan Silvair przez partneréw Spoétki, jak réwniez
promocji instalacji potwierdzajacych niezawodnos$¢ oferowanej technologii.

Kontynuowane byty dziatania majace na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Silvair na arenie
miedzynarodowej. Rafat Han, CEO, reprezentowat Spétke na takich wydarzeniach jak konferencja
Strategies in Light w Las Vegas, European Start-up Days podczas Europejskiego Kongresu Gospodarczego

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

w Katowicach oraz Noah Conference w Berlinie, natomiast Szymon Stupik zostat zaproszony do wystgpienia
na specjalnej arenie Bluetooth w ramach wydarzenia Strategies in Light, poprowadzit réwniez webinarium
organizowane przez magazyn LEDsMagazine, na ktére zapisato sie ponad 600 branzowych specjalistow.

Zespot Silvair uczestniczyt takze w targach oswietleniowych przy okazji konferencji Strategies in Light jak
rowniez w najwazniejszym wydarzeniu branzowym w USA - targach LightFair International w Filadelfii. W
ramach wydarzenia firma Silvair otrzymata nagrode w kategorii “Control and Distribution Systems,
Connectivity and Analytics” za narzedzia do konfiguracji i zarzadzania bezprzewodowymi sieciami
oswietleniowymi. Informacja o nagrodzie jak i inne dotyczace Spotki ukazaty sie w mediach branzowych w
tym portalu Lux Review, magazynie LEDsMagazine czy papierowym wydaniu Electrical News.

Wspdlnie z LEDsMagazine opublikowalismy na poczatku roku przewodnik dla producentéw oswietlenia w
jaki sposéb zbudowac sie¢ oswietleniowg opartg na technologii Bluetooth Mesh. Ebook do tej pory pobrato
blisko 1 000 oséb.

W ramach promocji instalacji wykorzystujacych rozwiazanie Silvair, Spétka przygotowata materiaty typu
“case study” opisujace implementacje w szkole w Jaworznie, magazynie w Sacramento oraz biurowcu w
Brukseli i dystrybuowata materiaty we wtasnych kanatach marketingowych oraz do mediéw branzowych.

W celu wsparcia partneréw w sprzedazy i promocji rozwiazania, Silvair przygotowato serie filméw
szkoleniowych, prezentacje, karty produktowe i inne dokumenty do wykorzystania przez zespoty
sprzedazowe. Dodatkowo opracowany zostat program wsparcia klientéw potaczony z wykorzystaniem
przez partneréw brandingu “Technology Partner Silvair”. Mozliwos$¢ korzystania z tego okreslenia posiadajg
firmy wykorzystujace technologie Silvair jako $wiadectwo wysokiej jakosci produktu.

Silvair opracowuje kolejne dokumenty wspierajace sprzedaz przez partneréw jak réwniez caty czas
wzmacniamy dziatania wptywajace na realizacje coraz wiekszej ilosci projektow komercyjnych. W ramach
dziatan wizerunkowych planowany jest udziat w wydarzeniu Trends in Lighting (w poprzedniej edycji Spotka
zdobyta nagrode za narzedzia do konfiguracji i zarzadzania sieciami oswietleniowymi). Powoli
rozpoczynamy tez przygotowania do najwiekszej imprezy oswietleniowej - Light and Building 2020 we
Frankfurcie, gdzie premiere bedg miaty nowe produkty z technologia Silvair.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe
Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powiazanymi znajduje sie w Nocie 38 Srédrocznego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Silvair za pierwsze pétrocze 2019 roku.
Wszystkie transkacje z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Charakterystyka rynku i pozycja Grupy Silvair

Charakterystyka swiatowego rynku inteligentnych systeméw sterowania oswietleniem
(smart lighting)

Inteligentne systemy sterowania oswietleniem (smart lighting), czyli rynek na ktérym dziata Spotka,
stanowig jedno z rozwigzan koncepcji Internetu Rzeczy (ang. Internet of Things), wedle ktorej podzespoty
systemu gromadza, przetwarzajg lub wymieniajg dane za posrednictwem sieci komputerowej. Wedtug
raportu ,Worldwide Semiannual Internet of Things Spending Guide” przygotowanego przez analitykow IDC,
rynek Internetu Rzeczy na $wiecie wart bedzie w 2020 roku juz 1,5 bln USD. Sam rynek ,smart lighting” jest
w poczatkowej fazie rozwoju. Pierwsze rozwigzania komercyjne z tego zakresu, oparte o idee Internetu
Rzeczy, pojawity sie ok. 5 lat temu. Silvair nalezy wiec do globalnych pionieréw takich rozwigzan i dzieki
swoim pracom nad standardem Bluetooth Mesh ma istotng przewage konkurencyjng. Wedtug raportu
Smart Lighting Market - Global Forecast to 2022 (MarketsandMarkets) rynek inteligentnego oswietlenia
osiggnie wartos¢ 15,6 mld USD w roku 2022 (z poziomu 3 mld USD w roku 2016) a liczba dostarczonych
urzadzen wzrosnie z 26,8 min sztuk w 2016 roku do 1,27 mld sztuk w roku 2022. Autorzy raportu Smart
Wireless Lighting (On World, Inc.) przewiduja natomiast, Ze rynek inteligentnego oswietlenia w segmencie
rozwigzan bezprzewodowych osiggnie wartos¢ 4,76 mld USD w roku 2019, a liczba dostarczonych urzadzen
bezprzewodowych wyniesie 160 min sztuk. Zgodnie z prognozami zawartymi w raporcie Internet of
Everything Market (ABl Research) w roku 2021 taczna liczba wszystkich urzadzen podtaczonych do
Internetu moze wynies¢ 48 mld sztuk. W tej liczbie 30% udziatu stanowic¢ beda urzadzenia wyposazone w
standard Bluetooth. Zgodnie z raportem ,Worldwide Semiannual Internet of Things Spending Guide IDC"
wartosc rynku loT w 2020 roku moze wynies$c juz 1,5 bin dolaréw. Analitycy firmy Gartner (w publikacji , Top
Strategic Predictions for 2018 and Beyond, 2017”) zaktadaja, ze juz w 2020 roku 95% wszystkich nowych
urzadzen bedzie juz dziata¢ w obszarze Internetu Rzeczy.

Rynek smart lighting jest stosunkowo nowy i technologicznie zaawansowany, zas prognozy rozwoju branzy
w przysztosci charakteryzuja sie wysokim stopniem skomplikowania oraz niepewnosci. W skutek tego,
przewidywania co do wielkosci zyskéow oraz obrotu branzy w przysztych latach sg obcigzone duzym
ryzykiem btedu. Zauwazalna jest jednak tendencja poprawy przewidywan w kolejnych raportach firm
badawczych w miare rozwoju technologii oraz zmian otoczenia rynkowego.

Z uwagi na docelowe grupy odbiorcéw oraz przeznaczenie produktéw rynek smart lighting dzieli sie na trzy
gtéwne sektory:

oswietlenie przestrzeni publicznych oraz zewnetrznych (Municipal, Outdoor & Others), ktére
obejmuje m.in. ulice oraz duze powierzchnie przeznaczenia publicznego (obecnie odpowiada za ok.
20% przychodow branzy),

oswietlenie obiektéw komercyjnych (Commercial Buildings), takich jak np. powierzchnie biurowe oraz
sklepowe (obecnie odpowiada za ok. 30% przychodéw branzy),

oswietlenie budynkéw mieszkaniowych (Residential), przeznaczone do uzytku domowego przez
odbiorcow detalicznych (obecnie odpowiada za ok. 50% przychodow branzy).

Warto przy tym nadmieni¢, iz w zaleznosci od regionu geograficznego oraz charakterystyki danej
gospodarki, udziat poszczegélnych sektoréw w obrotach branzy moze sie istotnie rézni¢ w poszczegélnych

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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krajach, cho¢ nie istniejg doktadne badania opisujace skale tych réznic w aspekcie aktualnej wielkosci, jak i
potencjatu wzrostu. Nalezy jednak stwierdzié, ze wszystkie sektory odnotowujag bardzo pozytywne wyniki i
sg przez analitykéw okreslane jako perspektywiczne.

Z perspektywy Grupy kluczowe znaczenie ma - stanowigcy docelowa grupe klientéw korzystajacych z
systemu Silvair - sektor obiektoéw komercyjnych, ktéry w ostatnich latach bardzo dynamicznie sie rozwija.
Jest to takze sektor, ktory z perspektywy popytowe]j cechuje sie relatywnie wysokim potencjatem wzrostu
oraz stabilnoscig rynku, gdyz przedsiebiorstwa charakteryzujg sie wiekszg tendencja do wdrazania
rozwigzan ograniczajacych baze kosztowa niz klienci indywidualni, a przy tym czesciej dysponuja sSrodkami
dostatecznymi do realizacji projektéw inwestycyjnych.

Zgodnie z analizami i projekcjami przedstawionymi w raporcie ,Global Lighting Control System Market
2015-2019”, opublikowanym w styczniu 2015 roku przez ReportsnReports.com, $wiatowy rynek smart
lighting w okresie 2014-2019 bedzie sie cechowat $Srednim rocznym tempem wzrostu na poziomie ok. 12,5%,
co ma by¢ wynikiem zwiekszenia popytu ze strony aktualnych odbiorcéw przemystowych i biznesowych
oraz pozyskania nowych uzytkownikéw koncowych. We wrzesniu 2016 roku opublikowano raport tego
samego autorstwa (ReportsnReports.com) pod tytutem ,Smart Lighting Market by Product Type (Smart
Bulbs, Fixtures, and Lighting Controls), Light Source (Fluorescent, LED, HID), Communication Technology
(Wired, and Wireless), Software & Service, Application, and Geography - Global Forecast to 2022”, w ktérym
oszacowano wartos$¢ rynku na okoto 4,62 mld USD. Zgodnie z zamieszczong w raporcie prognoza rynek
inteligentnych systeméw sterowania oswietleniem w okresie pomiedzy rokiem 2016 a rokiem 2022 bedzie
sie cechowat $rednim rocznym tempem wzrostu na poziomie ok. 27,1%, co pozwolitoby branzy osiggna¢ w
2022 roku swiatowy obrét na poziomie 19,47 mld USD. Jako przestanki tak optymistycznych przewidywan
podano wzrastajacy popyt konsumentéw na efektywne energetycznie systemy oswietlenia, rosnace
zapotrzebowanie na inteligentne rozwigzania w zakresie systeméw os$wietlenia ulicznego oraz rozwdj
technologii Internetu Rzeczy w tym zakresie.

Ponizszy wykres przedstawia prognoze wartosci $wiatowego rynku inteligentnych systeméw kontroli oraz
prognoze $wiatowej produkcji LED we wskazanych latach.

Swiatowa produkcja LED Wartosé swiatowego rynku
(ilosé sztuk) inteligentnych systeméw kontroli
oéwietlenia 2018-2026

(mid) (mld USD)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Zrédto: Lighting Market Analysis and Forecast 2016 (Strategies Unlimited) / Market Data Intelligent Lighting Controls (Navigant
Research)

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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W ramach drugiej edycji raportu “Smart Wireless Lighting” przedstawiono takze szacunki w zakresie udziatu
poszczegbélnych elementéw sktadowych systeméw smart lighting w globalnych przychodach branzy,
zgodnie z ktérymi kluczowa role odgrywaja zaréwki i lampy oraz przetaczniki i Sciemniacze, odpowiadajace
tacznie za niemal 70% obrotéw sektora. Za pozostatg czes¢ rynku odpowiadajg natomiast kontrolery,
czujniki i mosty.

Zgodnie z analiza ON World obroty branzy inteligentnych bezprzewodowych urzadzen oswietleniowych w
latach 2015-2019 maja wzrosnac¢ z 1,399 mld USD do 4,764 mld USD, co oznaczatoby przecietny roczny
wzrost w wysokosci 35,84%. Wielkos¢ rynku w panstwach UE, Szwajcarii i Norwegii w 2015 roku szacowana
byta tacznie na 519 min USD, przy czym prognozowana wysokos$¢ obrotéw branzy w 2019 roku to 1,688 mid
USD, co oznaczatoby wzrost w sSrednim tempie rocznym okoto 40,44%.

Prognozy sredniego rocznego tempa wzrostu rynku smart lighting opublikowane w ciggu ostatnich 3 lat
wahajg sie od 12% do 30% w zaleznosci od autora oraz roku publikacji. Realizacja przedstawionych powyzej
prognoz oznaczataby, iz branzata cechowataby sie jednym z najszybszych wspotczynnikéw rozwoju sposréd
wszystkich branz zwigzanych z energetyka.

Pomimo dynamicznego rozwoju Internetu Rzeczy i coraz szerszego wykorzystania technologii
bezprzewodowych w produktach konsumenckich, naszym zdaniem w niedalekiej przysztosci przychody
generowane na tym rynku stanowié beda jedynie utamek przychodéw generowanych w zastosowaniach
profesjonalnych.

Rewolucja jaka dokonuje sie w ostatnich latach w branzy oswietleniowej determinowana trendem wymiany
tradycyjnych Zrédet swiatta na energooszczedne LED generuje z jednej strony olbrzymie korzysci
biznesowe, z drugiej prowadzi do istotnych zmian w obrebie samej branzy. Producenci i dostawcy, chcac
pozosta¢ konkurencyjnymi na tym rynku, sg zmuszeni do poszukiwania wyréznikéw podnoszacych jakosé,
funkcjonalnos$¢ oraz atrakcyjnos$é swoich produktéw. Wraz z rozwijaniem nowych technologii w zakresie
emisji Swiatta oraz poszerzaniem oferty nowych opraw, coraz wiekszego znaczenia zaczyna nabieraé
inteligentna kontrola oswietlenia.

Jednym z kluczowych uczestnikéw rynku bedacym jednoczesnie istotnym katalizatorem rozwoju
energooszczednych systemow kontroli oswietlenia s3 przedsiebiorstwa ustug energetycznych (Energy
Service Company - ESCO).

Wedtug raportu ,U.S. Energy Service Company (ESCO) Industry: Recent Market Trends” opublikowanego
przez Lawrence Berkeley National Laboratory w 2016 roku - w samych Stanach Zjednoczonych w 2014
roku przychody branzy ESCO osiggnety 5,3 mld USD. Ponad 85% przychodéw branzy ESCO w USA jest
generowane w sektorze publicznym i instytucjonalnym. Kontrakty oparte na wynikach (performance-based
contracts) stanowity w roku 2014 az 74% przychodéw branzy, a wieksza czes$¢ przychodow branzy
pochodzita od nowych klientéw. Ponad potowa ESCOs skorzystata z ulg w podatkach lokalnych, stanowych
i federalnych. W latach 2011 - 2014 kazdy z ESCO wprowadzit przynajmniej jeden rodzaj korzysci ,nie-
energetycznych” (Non-Energy Benefits - NEB). Udziat non-energy retrofits w projektach realizowanych
przez ESCO ogdétem dynamicznie ros$nie w ostatnich latach. Zgodnie z raportem “ESCO Market Overview”
autorstwa Navigant Research, prognozowany jest wzrost rynku ESCO w ujeciu globalnym z 15,0 mld USD w
2017 roku do 30,8 mld USD w 2026 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Otoczenie konkurencyjne

Filar rozwoju branzy smart lighting stanowia swiatowe koncerny o ugruntowanej pozycji rynkowej (np. GE,
OSRAM, LG, Samsung, Philips), ktére majg w swojej ofercie wszelkie podzespoty potrzebne do rozwoju i
budowy systeméw inteligentnego oswietlania, ale takze same prowadza intensywne prace rozwojowe w tym
zakresie. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w przeciwienstwie do tradycyjnej produkcji artykutéw
oswietleniowych, z uwagi na niskie bariery wejscia, sektor smart lighting stwarza atrakcyjne mozliwosci dla
rozwoju nowych przedsiebiorstw typu start-up oraz wejscia na rynek istniejgcych juz przedsiebiorstw z
innych branz, np. informatycznej. Potwierdza to znaczna liczba producentéw systemoéw inteligentnego
oswietlenia. Wedtug wszelkich dostepnych analiz naswiecie dziata juz co najmniej 100 podmiotéw
zajmujacych sie opracowywaniem lub produkcja artykutéw smart lighting, przy czym z reguty model
biznesowy mniejszych producentéw opiera sie na szeroko zakrojonej wspdtpracy z innymi
przedsiebiorstwami potaczonej z wysoka specjalizacjg wtasnej dziatalnosci.

Zgodnie zraportem ON World do najwazniejszych globalnych producentéw komponentow systeméw smart
lighting nalezg m.in. GE Lighting, OSRAM, Philips Lighting, Samsung Electronics, Sharp Corporation,
Zumtobel, Fagerhult. Z kolei do najwazniejszych swiatowych graczy w sektorze obiektéw komercyjnych
nalezg przede wszystkim: Acuity Brands (Distech Controls, Atrius, Adura Technologies), Daintree (obecnie
grupa GE), Digital Lumens (obecnie grupa Osram), Enlighted, Dynalite (Philips), Lutron, Legrand i Cree.

Réwniez w Polsce w ostatnich latach w rozwéj dziatalnos$ci zwigzanej z produkcja i obstuga systeméw
inteligentnego o$wietlenia wtaczyto sie kilka przedsiebiorstw, sposréd ktérych najwieksza role odgrywaja:
Lena Lighting S.A. (lampy LED, systemy sterowania), ES-System (oprawy LED, systemy sterowania), APANET
Green System Sp. z 0.0. (czujniki, sterowniki, stateczniki, zasilacze), GLOBUS Lighting Sp. z 0.0. (oprawy LED),
FirmaSmart Sp. z o.0. (lampy LED i czujniki), AutolD Polska S.A. (zaréwki LED), LEDIKO Sp. z 0.0. (moduty
LED i oprawy LED).

Wierzymy, ze przewaga konkurencyjng Spotki wzgledem innych krajowych producentéw jest nastawienie
na ekspansje globalng oraz precyzyjne okreslenie docelowej grupy odbiorcéw potgczone z optymalnym
dostosowaniem produktu koncowego do wymogoéw uzytkownika.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Ryzyka dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Silvair narazona jest na szereg ryzyk, ktére mogg miec niekorzystny wptyw na jej
funkcjonowanie, sytuacje finansowa, operacyjna, jak rowniez na jej marki oraz reputacje. Rada Dyrektoréw
regularnie analizuje otoczenie rynkowe i czynniki ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa Silvair.
Nowe projekty i planowane istotne transakcje s3 poddawane doktadnej analizie. W przypadku zmian
przepiséw, spoétki nalezagce do Grupy odpowiednio dostosowujg do nich swojg dziatalno$é. Ponizej
przedstawione zostaty podstawowe zagrozenia, ktore, jezeli wystapia, mogg miec istotny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy. Poza czynnikami wymienionymi w niniejszym rozdziale, Grupa narazona jest réwniez na
ryzyka, ktérych opis zamieszczono w Srédrocznym Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Silvair za pierwsze potroczne 2019 roku w Nocie 33.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi i zarzadzaniem wzrostem

Realizacja strategii Grupy i Spétki zalezy od powodzenia prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz
wtasciwej interpretacji ich wynikow, jak rowniez skutecznej komercjalizacji opracowywanych produktow.
Obecnie opracowywane zatozenia i warunki sprzedazy produktu nie dajg pewnosci, ze podjete decyzje
pozwolg zrealizowac cele strategiczne w zaktadanym zakresie.

Ryzyko zwiagzane ze znajdowaniem sie Spotki we wczesnej fazie rozwoju, brakiem znaczacej historii
dziatalnosci oraz istotnych przychodow

Obecnie Spoétka weszta w faze komercjalizacji swoich produktéw, lecz nie prowadzi jeszcze znaczacej
dziatalnosci sprzedazowej. Tempo rozwoju dziatalnosci jest uzaleznione od powodzenia i skali sprzedazy
produktéw oferowanych przez Spétke.

Ryzyko zwigzane z pracami nad naszymi produktami oraz upowszechnieniem sie produktéw na rynku

Pomimo wprowadzenia na rynek pierwszych produktéw nie mozemy wykluczyé, ze obecna ich postaé
wymagac bedzie dodatkowych, nieprzewidzianych przez nas modyfikacji i nie zostanie zakonczona w
terminach, ktére zapewnia szybka komercjalizacje.

Ryzyko zwigzane z rozpowszechnieniem technologii Bluetooth Mesh

Sukces komercyjny produktéw i ustug Spétki uzalezniony jest od tempa i skali rozpowszechnienia i
komercyjnego wdrazania standardu Bluetooth Mesh. Nie mozna wykluczy¢, ze Bluetooth Mesh nie osiggnie
sukcesu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych cztonkéw kierownictwa i zespotu oraz trudnosciami zwigzanymi z
pozyskaniem pracownikéw i wspétpracownikow

Jakos¢ ustug i tworzonych przez Spétke produktédw oraz pozycja na rynku inteligentnych rozwigzan
oswietleniowych uzalezniona jest od doswiadczenia i umiejetnosci pracownikéw i wspotpracownikow.
Odejscie kluczowych pracownikéw moze niekorzystnie wptynaé na dziatalno$é operacyjng prowadzong
przez Spotke.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Ryzyko koncentracji produktowej

Brak istotnej dywersyfikacji potencjalnych Zzrédet przychodéw sprawia, ze Spétka jest narazona na wysokie
ryzyko koncentracji zwigzane z orientacjg na branze smart lighting oraz oparciem produktu, a docelowo
takze innych rozwazanych ustug wytacznie na technologii Bluetooth Mesh.

Ryzyko zwigzane z pracami zespotéw deweloperskich

Nieplanowane zakonczenie wspdtpracy przez caty zespét lub czesé zespotu deweloperskiego moze miec
znaczacy negatywny wptyw na proces tworzenia danego rozwigzania przyjetego przez Spétke, co moze
spowodowacd opdznienia lub zmiany w zatozonych planach rozwoju Grupy.

Ryzyko niepozyskania wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalnos¢ Spétki wymaga nawigzywania wspdtpracy z nowymi wykwalifikowanymi pracownikami, co
wymaga dodatkowych naktadéw finansowych. Istnieje rowniez ryzyko, ze nie uda sie pozyskac pracownikéw
z odpowiednim do$wiadczeniem i profesjonalng wiedzg lub tez, ze nowi pracownicy nie spetnig oczekiwan
Spoiki.

Ryzyko zwigzane ze znaczacym wzrostem kosztéw pracy

Uruchomienie sprzedazy produktéw Spotki powoduje istotng zmiane w strukturze zatrudnienia Spotki.
Zespoty projektowe musza zostaé uzupetnione o wysokokwalifikowanych specjalistéw odpowiadajacych za
rozwaj naszych produktoéw na catym swiecie. Beda to pracownicy wysoko optacani, co bedzie miato bardzo
istotny wptyw na zwiekszenie kosztow dziatalnosci.

Ryzyko wzrostu kosztéw naszej dziatalnosci przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu
osigganych przychodéw

Z uwagi na charakter i stopien rozwoju dziatalnos$ci Spétki istnieje ryzyko znacznego wzrostu kosztéw
dziatalno$ci niezbednych dla realizacji strategii przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu
osigganych przychodéw, ktére pozwalatby skompensowacé koszty dziatania Spétki.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami i rozwigzaniami
technologicznymi

Dziatanie na rynku opierajagcym sie w duzej mierze na innowacyjnych rozwigzaniach, przyczynia sie do
ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych na badania i rozwdj. Istnieje ryzyko, ze takie dziatania nie
zawsze zakonczg sie wypracowaniem nowego produktu, ustugi lub rozwigzania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem konkurencji

Trudno jest przewidzie¢ jak szybko konkurenci Spétki zaoferujg systemy podobne lub alternatywne
wzgledem rozwigzan Spotki. Nie mozna zatem wykluczyé, ze Spétka nie bedzie w stanie w petni lub w ogéle
wykorzystac zaktadanej przewagi konkurencyjne;j.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Ryzyko zwiagzane z ochrona wtasnosci intelektualnej

Nie ma pewnosci, ze wszelkie dziatania podejmowane w obszarze ochrony wtasnosci intelektualnej beda
wienczone powodzeniem. Istnieje takze ryzyko wprowadzania do obrotu przez podmioty konkurencyjne
urzadzen wykorzystujacych prawa autorskie Grupy lub chronione rozwigzania techniczne.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji
handlowych

Realizacja planéw Spotki w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym cze$ciowo nieopatentowanej technologii.
Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zastrzegajgce konieczno$¢ zachowania poufnosci. Nie ma pewnosci,
ze te umowy bedg przestrzegane, co moze doprowadzi¢ m.in. do wejscia w posiadanie takich danych przez
konkurencje.

Ryzyko utraty, koniecznosci wczesniejszej sptaty lub zwrotu otrzymanych przez nas form pomocy ze
srodkéw publicznych

Zgodnie z wtasciwymi umowami, Spétka moze by¢ zobowigzana do zwrotu otrzymanych form wsparcia ze
$Srodkéw publicznych. Nie mozna wykluczy¢ zaistnienia takich zdarzen, ktére beda skutkowaty powstaniem
po stronie spétek z Grupy obowigzku zwrotu dotacji.

Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen systeméw informatycznych

Awarie systeméw informatycznych, jak réwniez infrastruktury informatycznej moga doprowadzi¢ do
czasowego lub trwatego ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Grupy oraz
oferowanych produktéw i ustug. Systemy IT moga by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne wtargniecia oraz
inne zagrozenia, co moze skutkowac m.in. tym, ze Spétka utraci dostep do informacji zgromadzonych w jej
systemach IT lub dostep do takich informacji uzyskajg niepowotane osoby trzecie. Tego typu dziatania mogg
takze skutkowac naruszeniem reputacji lub spowodowac koniecznos¢ poniesienia istotnych kosztow.

Ryzyko zwigzane z brakiem ochrony ubezpieczeniowej

W dniu 12 grudnia 2018 roku Silvair sp. z 0.0. zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. umowe
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Ochrona ubezpieczeniowa obejmuje odpowiedzialnos¢ cywilng
z tytutu szkéd osobowych i rzeczowych wyrzadzonych w zwigzku z posiadaniem i uzytkowaniem mienia, a
takze z prowadzonej przez Silvair sp. z 0.0. dziatalnosci okreslonej w umowie ubezpieczenia, w tym za szkody
wyrzadzone przez produkt lub $wiadczenie ustugi (w tym wykonanej i przekazanej ustugi) oraz
przebywaniem na obiektach oséb trzecich w zwigzku ze sSwiadczeniem ubezpieczonych czynnosci
zawodowych, oraz za szkody wynikajgce z uchybien w wykonywaniu czynnosci zawodowych w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug okreslonych w umowie ubezpieczenia. Natomiast Silvair, Inc. jest w trakcie negocjacji i
wyboru odpowiedniego wariantu ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Oznacza to, ze Silvair, Inc. nie
posiada ochrony ubezpieczeniowej, ktéra pokrywataby ewentualne szkody poniesione przez taka spotke lub
roszczenia zgtaszane niej.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Ryzyko szkéd wizerunkowych Spétki oraz szkéd zwigzanych z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi lub
gwarancji oraz roszczeniami odszkodowawczymi

Pojawienie sie negatywnych informacji na temat produktéw Spétki, moze negatywnie oddziatywaé na
rozwaj dziatalnosci poprzez ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw, a tym samym wptywac
na obnizenie wysokosci przychodéw Spétki. Biorgc pod uwage innowacyjny charakter rozwigzan
oferowanych przez Grupe, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystepowania problemoéw i wad, ktére nie zostaty
wykryte i wyeliminowane w toku prac badawczo-rozwojowych.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi i administracyjnymi

Dziatalnos¢ Spétki rodzi potencjalne ryzyko powstania sporéw i roszczenh zwigzane m.in. z ewentualnymi
roszczeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych produktéw. Natomiast podmioty z Grupy zawieraja
umowy handlowe, na tle ktérych istnieje ryzyko powstania sporéw i roszczen. Powstate spory lub roszczenia
moga w negatywny sposob wptyna¢ na renome, zmniejsza¢ zdolnos¢ kierownictwa i zespotu do
koncentrowania sie na rozwoju podstawowej dziatalnosci Spétki oraz narazi¢ Spoétke na istotne koszty
sporéw sadowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem odpowiednich procedur i systeméw kontroli wewnetrznej

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci Spéiki, jak rowniez pojawieniem sie innych czynnikédw moze sie okazag,
ze odpowiednie procedury oraz systemy kontroli wewnetrznej powinny zosta¢ wdrozone lub odpowiednio
dostosowane, aby odpowiada¢ nowym wymogom dziatalnosci. Niedostosowanie procedur oraz systemu
kontroli wewnetrznej do obecnej, a w przysztosci zwiekszonej skali dziatalnosci, moze skutkowac
ujawnieniem tajemnic przedsiebiorstwa, w tym innowacyjnych rozwiazan, jak réwniez narazi¢ Spétke na
ryzyko roszczen partneréw biznesowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng i polityczna

Efektywnos¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej jest, a w przysztosci bedzie w znacznie
wiekszym stopniu, uzalezniona miedzy innymi od wystepujgcego w panstwach, w ktérych bedg
dystrybuowane produkty lub, w ktérych beda swiadczone ustugi, tempa wzrostu gospodarczego, poziomu
konsumpciji, polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji oraz innych parametréw makroekonomicznych
wptywajacych na gospodarke, a posrednio na sektor nieruchomosci komercyjnych, ktory jest postrzegany
przez Spotke jako kluczowy dla rozwoju jej dziatalnosci w obszarze inteligentnego o$wietlenia.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Ryzyko walutowe wynika z ponoszenia przez Spétke wiekszosci kosztow biezacej dziatalnosci w PLN oraz
faktu, ze wiekszos¢ lub znaczaca czes¢ przewidywanych przychodoéw jest lub bedzie denominowana w
walutach obcych. Spodziewamy sie, ze zmiennos¢ kurséw walutowych wptywaé bedzie m.in. na zmiany
wartosci naszych przychoddéw oraz naleznosci w przeliczeniu na PLN.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

SI LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 24



Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktérym prowadzimy dziatalnos¢

Zmiany regulacji prawnych majacych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku nowoczesnych
technologii, mogg miec istotny niekorzystny wptyw na prowadzong przez Spoétke dziatalnos$é, np. w zakresie
w jakim spowodujg zwiekszenie kosztéw dziatalnosci, wprowadzenie ograniczen administracyjnych lub
koniecznosci uzyskania dodatkowych zezwolen. Zmienno$¢é systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego
zwieksza ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw, a takze i kosztow
dostosowywania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcego sie otoczenia prawnego.

Ryzyko zwigzane z dziatalnosciag podmiotéw wykorzystujacych patenty do wymuszania

odszkodowan (tzw. patent trolls)

Rynek innowacyjnych technologii jest obiektem dziatan tzw. trolli patentowych, czyli podmiotéw
nabywajacych patenty wytacznie w celu dochodzenia odszkodowan za ich rzekome lub rzeczywiste
naruszenie. Istnieje ryzyko podniesienia w stosunku do Emitenta roszczen w zwigzku z rzekomym
naruszeniem patentu przez podmioty z Grupy.

Ryzyko zwiazane z ograniczonymi zasobami kapitatowymi i zapotrzebowaniem na dodatkowy kapitat w
przysztosci

Nie moznawykluczy¢, ze w przysztosci Emitent nie bedzie mogt pozyskac nowego finansowania w pozadane;j
wysokosci, na akceptowalnych warunkach lub w ogéle. Moze to by¢ spowodowane sytuacjg Spotki, w tym
zdolnoscig Spotki do skutecznego komercjalizowania opracowywanych produktow i ustug, zdolnoscig
konkurowania, jak rowniez niezaleznymi od Spétki czynnikami.

Ryzyko zwigzane z utrata ptynnos$ci finansowej

Woczesne stadium rozwoju, w jakim znajduje sie Spoétka, sprawia ze jesteSmy narazeni na wystgpienie
sytuacji, w ktorej nie bedziemy w stanie realizowa¢ naszych zobowigzan w momencie ich wymagalnosci, w
szczegblnosci z uwagi na ograniczony dostep do finansowania, nieuzyskanie lub osiggniecie w przysztosci
przychodéw na poziomie nizszym niz zaktadany lub wzrost kosztéw wynikajacy z rozwoju naszej dziatalnosci
lub innymi czynnikami. Grupa podejmuje szereg dziatan majacych zapewnic¢ finansowanie jej biezacych i
przysztych potrzeb kapitatowych. W przypadku niepowodzenia powyzszych dziatan nie mozna wykluczy¢
ryzyka upadtosci lub likwidacji Spoétki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéw

Powodzenie dziatalnosci Emitenta jest uzaleznione w gtéwnej mierze od umiejetnosci zastosowania w
oferowanych produktach i ustugach najnowszych rozwigzan technologicznych. W celu utrzymania
konkurencyjnej pozycji na rynku wymagane jest prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie w nowe
produkty. Zdobycie trwatej pozycji bedzie wymagaé wysokiej aktywnosci Spétki i nieustannej obserwacji
trendéw technologicznych i biznesowych.

Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendéw

Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendéw, w ktére dotychczasowe produkty Grupy
nie beda sie wpisywac. Nowe produkty Grupy, moga nie zostac dobrze przyjete ze wzgledu na nagtg zmiane

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

trendéw lub pojawienie sie nowych lub niezidentyfikowanych potrzeb odbiorcéw korncowych produktow i
ustug.

Ryzyko zwigzane z utrudnionym egzekwowaniem prawnej odpowiedzialnosci wobec Spoétki, Dyrektoréow
i cztonkow Kadry Kierowniczej

Egzekucja z aktywow Spotki na mocy orzeczen wydanych przez sady amerykanskie w oparciu o przepisy
prawa amerykanskiego dotyczace odpowiedzialnosci cywilnej, w tym o przepisy federalnego prawa
papieréw wartosciowych, moze okazac sie niemozliwa, w zwigzku z m.in. lokalizacja niemal catosci aktywéw
operacyjnych Emitenta w Polsce.

W ocenie Rady Dyrektoréw Emitenta wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w perspektywie
kolejnych okreséw beda miaty nastepujace czynniki zewnetrzne i wewnetrzne:

Trendy makroekonomiczne w gospodarce $wiatowej, w tym sytuacja gospodarcza Polski

Nasza dziatalnosc i sytuacja finansowa sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych
prowadzimy prace rozwojowe (w szczegdlnosci Polski), a docelowo bedzie na nie wptywac sytuacja
makroekonomiczna panstw, w ktorych dystrybuowane sg nasze produkty, lub w ktérych bedziemy
Swiadczy¢ ustugi. Istnieje bowiem silna zaleznos$¢ pomiedzy ogdlna koniunktura gospodarcza a wynikami
branzy oswietleniowej, w szczegdlnosci rynku systemow sterowania oswietleniem, z uwagi na jego silne
uzaleznienie od aktywnosci inwestycyjnej, ktéra jest scisle skorelowana z dynamika globalnego rozwoju.

Wzrost skali naszej dziatalnosci, w tym:

tempo adopcji standardu Bluetooth Mesh przez rynek oraz skutecznos¢ w pozyskaniu nowych
kontraktow

systematycznie prowadzone prace rozwojowe pozwalajace komercjalizowaé nowe produkty i
powiekszaé przewage konkurencyjna.

Potrzeby kapitatowe

Z uwagi na charakter i stopien rozwoju naszej dziatalnosci oraz brak znaczacych przychodéw, nasze
zapotrzebowanie na kapitat obcy byto, jest i moze w przysztosci pozostaé¢ znaczne. Ponadto celem
zwiekszania skali naszej dziatalnosci oraz dynamiki wzrostu mozemy by¢ zmuszeni do zaciggania pozyczek
badz kredytéw lub emisji nowych papieréw wartosciowych o charakterze wtascicielskim lub dtuznym.
Wszystkie te dziatania moga miec istotny wptyw na nasza sytuacje finansowg oraz wynik dziatalnosci, w
szczegblnosci poprzez zwiekszenie kosztéw naszej dziatalnosci zwigzanych z obstuga zadtuzenia.

Poza czynnikami opisanymi powyzej oraz pozostatymi informacjami opisanymi w niniejszym dokumencie,
nie identyfikujemy jakichkolwiek tendencji, niepewnosci, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktére z duzym
prawdopodobienstwem mogtyby istotnie wptynaé na perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe] w
perspektywie kolejnych kwartatow.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

SI LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 26



Sytuacja finansowa
Grupy Kapitatowej
Silvair



Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Zasady sporzadzania srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Grupy Silvair

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na
mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”
majacymi zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej obowigzujacymi na dzien 30 czerwca
2019 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(KIMSF).

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Omowienie podstawowych wielkosci
ekonomiczno - finansowych Grupy Silvair

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1 stycznia 2019

1 stycznia2018

- 30 czerwca 2019 - 30 czerwca 2018
A.Przychody 114 1
B. Koszt wtasny sprzedazy 395 0
C. Wynik brutto ze sprzedazy -281 1
I. Koszty sprzedazy 237 260
Il. Koszty ogélnego zarzadu 1020 1530
D. Wynik netto ze sprzedazy -1538 -1789
I. Pozostate przychody operacyjne 44 47
Il. Pozostate koszty operacyjne 24 3
E. Wynik operacyjny -1518 -1745
I. Przychody finansowe 29 0
Il. Koszty finansowe 85 179
F. Wynik przed opodatkowaniem -1574 -1924
I. Podatek dochodowy 2 267
Biezacy 5 1
Odroczony -3 -268
G. Zysk/(strata) netto za okres -1576 -1657

Zysk/(Strata) przypadajacy/a na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej -1557 -1654
udziaty niekontrolujace -19 -3

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Komentarz do wynikéw za | pétrocze 2019 roku

Podobnie jak w 2018 roku Grupa pracowata intensywnie nad rozwojem nowych produktéw, ich promocja
oraz kreowaniem rynkéw zbytu. W | pétroczu Grupa zawarta umowy sprzedazy z nowymi klientami i w
zwigzku z tym odnotowano pierwszg sprzedaz na poziomie 114 tys. USD. W koszcie wtasnym sprzedazy
ujeto gtéwnie amortyzacje zakonczonych prac rozwojowych, podczas gdy w okresie poréwnywalnym amor-
tyzacja zakonczonych prac rozwojowych zostata zaprezentowana w kosztach ogdlnego zarzadu. Ttumaczy
to réznice, jaka powstata w pozycjach kosztu wtasnego sprzedazy oraz wartosci kosztéw ogoélnego zarzadu
w 2019 roku w stosunku do okresu poprzedniego. Grupa poniosta strate brutto na sprzedazy w wysokosci -
281 tys. USD ze wzgledu na poczatkowa faze generowania przychodow. W przysztosci oczekuje sie wzrostu
przychodoéw ze sprzedazy, poniewaz prowadzone sg nadal negocjacje z potencjalnymi nabywcami i zawie-

rane sa z nowe umowy.

Wyniki finansowe wedtug segmentéw dziatalnos$ci Grupy
W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa Silvair, Inc. rozwija 2 segmenty:

Silvair Platform
Silvair Mesh Stack

Grupa nie rozwija segmentéw opartych na starszych technologiach tj: Wi-Home oraz Proxy. Segmenty te
generuja jednak niewielkie przychody i s ujmowane w sprawozdaniach Grupy w pozycji: ,Dziatalnos¢

pozostata”.

Rodzaj segmentu Silvair Silvair Dziatalnos¢ Razem
Platform Mesh Stack pozostata

Przychody i koszty
Sprzedaz na rzecz klientéw 82 31 1 114
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszt wtasny sprzedazy 124 219 52 395
Przychody i Koszty (operacyjne oraz pozostate - - -1237 -1237
operacyjne)
EBIT -1518
Przychody (koszty) finansowe netto - - -56 -56

Udziaty w wyniku jednostek - = - R
stowarzyszonych

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Zysk brutto -1574
Podatek dochodowy (biezacy - - 2 2
i odroczony)

Zysk netto za okres - - - -1576
sprawozdawczy

Aktywa

Koszty prac rozwojowych 2775 4532 2446 9753
Naleznosci 49 7 2 58
Aktywa nieprzypisane - - 2191 2191
Aktywa ogotem 11914

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe - - 214 214
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 40 1 - 41
Zobowiazania nieprzypisane 1803 1803
Zobowiazania ogotem 2058

Pozostale informacje - - - -

Amortyzacja 124 219 251 594

W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa zrealizowata pierwsze przychody w
obu wyzej wymienionych segmentach. Na przychody te ztozyty sie zasadniczo: sprzedaz licencji na
oprogramowanie Silvair Lighting Firmware (segment Silvair Mesh Stack) oraz sprzedaz licencji na
korzystanie z narzedzi do konfiguracji sieci i scenariuszy oswietleniowych oferowanych w ramach Platformy
Silvair. Przychody te rozpoznawane sg bezpos$rednio w dacie fakturowania i ujawniane sa w sprawozdaniach
Grupy w petenej wysokosci. Dodatkowy komponent przychodowy stanowiag réwniez ustugi w zakresie
wsparcia technicznego w ramach Platformy Silvair. Optaty za te ustugi maja charaketr okresowy i z reguty
sg pobierane z géry co roku. Porporcjonalna czes¢ tych przychodéw jest alokowana w przychody okresu za$
pozostata cze$¢ jest prezentowana jako zobowigzania z tytutu uméw z klientami.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018

A. Aktywa trwate 10704 9540 8342

I. Koszty prac rozwojowych 9753 8838 7828

Il. Pozostate aktywa niematerialne 16 18 -

I1l. Rzeczowe aktywa trwate 44 57 56

IV. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 250 - -

V. Aktywa finansowe 7 7 7

VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 634 620 452

B. Aktywa obrotowe 1298 3537 1331

I. Zapasy 18 13 47

1l. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 20 22

I1l. Pozostate naleznosci 171 140 151

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 23 31 25

V. Aktywa finansowe - - -

VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1028 3333 1086

Aktywa razem 12002 13077 9673

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
A. Kapitat wtasny 9944 11308 7858
Kapitat wtasny przypadajacy 9556 10901 7434
akcjonariuszom jednostki dominujacej
I. Kapitat podstawowy 1142 1138 975
I Kapitat z wyceny opcji 273 155 69
I1l. Pozostate kapitaty 21181 21147 16 652
IV. Kapitat z r6znic kursowych 1090 1034 1223
z przeliczenia jedn. zagranicznych
V. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -12573 -9814 -9831
VI. Wynik finansowy biezacego roku -1557 -2759 -1654
Kapitaty przypadajace Jednostkom 388 407 424
Nieposiadajacym Kontroli
B. Zobowiazania dtugoterminowe 191 165 242
|. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodo- 26 28 31
wego
Il. Zobowiazania z tytutu leasingu 86 - -
I1l. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 79 137 211
C. Zobowiazania krotkoterminowe 1867 1604 1573
|. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 225 172 220
I1. Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 41 - -
I1l. Zobowigzania z tytutu leasingu 166 - -
IV. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 323 318 308
V. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 75 52 -
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 1037 1062 1045
Kapitat wtasny i zobowiazania 12002 13077 9673
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Komentarz

Grupa kontynuowata w okresie sprawozdawczym inwestycje w prace rozwojowe, ktére wzrosty w stosunku
do okresu poréwnawczego z 8.838 tys. USD do 9.753 tys. USD. Naktady na prace rozwojowe zostaty sfinan-
sowane ze srodkéw wtasnych. Suma bilansowa zmniejszyta sie w | potroczu w stosunku do poprzedniego
okresu o okoto 8 %. Wptyw na ten stan miat przede wszystkim spadek wartosci aktywdw obrotowych, w tym
srodkéw pienieznych w stosunku do poréwnawczego okresu roku ubiegtego.

W | pétroczu wystapita strata, jednak odnotowano jej trend spadkowy. Wskaznik rentownosci kapitatu wta-
snego ROE -16%, w poréwnaniu do okresu poréwnawczego, w ktérym odnotowano -21%, natomiast wskaz-
nik rentownosci aktywdéw ROA zmienit sie z-17% do -13 %, co pokazuje, ze strata sie pomniejsza a prawdo-
podobienstwo osiaggniecia przez Grupe pozytywnych wynikéw w przysztosci jest coraz wieksze. Wyniki
wskaznikéw ROE i ROA zostaty poréwnane do dnia 30.06.2018 roku.

Wskaznik ptynnosci biezacej - obliczony jako stosunek sumy aktywoéw obrotowych do sumy zobowiazan
krétkoterminowych - wyniést w badanym pétroczu 0,70 i obnizyt sie z poprzedniego poziomu 0,84 nato-
miast wskaZznik ptynnosci szybkiej (skorygowano aktywa obrotowe o wysokos$¢ zapasow oraz rozliczen mie-
dzyokresowych) wyniést 0,67 w poréwnaniu do poprzedniego okresu, w ktorym wynosit 0,80. Wyniki
wskaznikéw ptynnosci finansowej zostaty poréwnane do wynikéw z dnia 30.06.2018 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy

1 stycznia 2019

1 stycznia 2018

- 30 czerwca 2019 - 30 czerwca 2018
Zysk (strata) brutto -1574 -1924
Korekty o pozycje: 718 983
1. Amortyzacja 594 345
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 22 -9
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -11 12
4. Zmiana stanu rezerw 23 0
5. Zmiana stanu zapaséw -5 4
6. Zmiana stanu naleznosci -69 -44
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 58 17
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
8. Podatek zaptacony 5 2
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -17 439
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 118 219
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej -856 -941
Whptywy - -
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych - -
aktywoéw trwatych
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: - -
w jednostkach powigzanych - -
w pozostatych jednostkach - -
Wydatki 1343 835
1. Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych 10 22
aktywoéw trwatych
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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2. Naktady poniesione na prace rozwojowe 1333 813

3. Na aktywa finansowe, w tym: - -

w pozostatych jednostkach - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1343 -835
Wptywy 67 1930
1. Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu 38 1928
2. Zaciagniecie kredytow i pozyczek 0 0
3. Odsetki 29 1
Wydatki 173 86
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 75 72
2. Sptaty leasingu 80 -
3. Odsetki 18 13
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -106 1844
Przeptywy pieniezne netto -2305 68
Zmiana stanu srodkow pienieznych -2305 68
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3333 1018
Srodki pieniezne na koniec okresu 1028 1086

Grupa odnotowata spadek srodkéw pienieznych o 2 305 tys. USD w stosunku do okresu poréwnawczego.
Srodki pieniezne zostaty spozytkowane na pokrycie biezacych kosztéw dziatalnoéci oraz kontynuacje prac
rozwojowych.

Prognozy wynikéw Grupy Silvair

Grupa Kapitatowa Silvair nie publikowata prognoz wynikéw na 2019 rok.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i poprzednich latach Grupa Kapitatowa Silvair nie korzystata z
zewnetrznych instrumentow dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i obligacje).

Pomoc publiczna
Umowa grantu z NCBIR na realizacje dziatan sktadajacych sie na Projekt B+R

W dniu 28 marca 2018 roku pomiedzy NCBIR, ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. oraz Sway sp. z 0.0. (spétka z Grupy Kapitatowej Silvair) zostata zawarta Umowa o
Wsparcie (powierzenie grantu) zgodnie z projektem realizowanym w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 (,Umowa o Wsparcie”). Na podstawie Umowy o Wsparcie Sway sp.z 0.0. ma
zostac powierzony grant z NCBiR w wysokosci do 3,4 min PLN na realizacje dziatan sktadajgcych sie na
Projekt B+R okreslonych w Umowie o Wsparcie, tj. na projekt z branzy Internet Rzeczy (loT): ,Identyfikacja
topologii rozmieszczenia opraw oswietleniowych poprzez kierunkowy pomiar natezenia oswietlenia”
(,Projekt”).

Umowa o Wsparcie przewiduje, ze NCBIiR lub podmiotowi wskazanemu przez NCBiR przystuguja pewne
prawa pierwszenstwa w stosunku do nowych udziatéw Sway sp. z 0.0. oraz praw wtasnosci intelektualnej
Sway sp. z 0.0. na wszystkich polach eksploatacji w przypadku zamiaru zbycia przez Sway sp. z o.0. praw
wtasnosci intelektualnej objetych finansowaniem osobie trzeciej. Wszelkie prawa wtasnosci intelektualnej
niezbedne Sway sp. z 0.0. do realizacji Projektu zostaty przekazane Sway sp. z o0.0. przez Silvair sp. z 0.0.

Ponadto umowa inwestycyjna okresla zasady zbycia udziatéw w Sway Sp. z 0.0. objetych przez ASI Bridge
Alfa Bitspiration Booster Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., ktére ma nastapié¢ przez
przeniesienie przez ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
wtasnosci posiadanych na rzecz Spoétki, najpdzniej przed najblizszg emisjg akcji Spétki, w zamian za co ASI
Bridge Alfa Bitspiration Booster Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. bedzie miat prawo do
objecia akcji Spétki majacej miejsce po objeciu obligacji zamiennych na akcje Spétki, w tym w zwigzku z
realizacjg oferty IPO.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 18 maja 2018 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdélnikéw Sway
sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sway sp. z 0.0. o kwote 310 tys.
PLN przez ustanowienie 6 200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN. Udziaty zostaty objete
przez ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., ktéra przystapita
do Sway jako nowy wspdlnik. Zmiana umowy spotki Sway sp. z 0.0. obejmujaca emisje Udziatéw zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 22 czerwca 2018 roku.

Dodatkowo, w dniu 18 maja 2018 roku Spétka zawarta z ASI Bridge Bitspiration Booster Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. umowe zamiany udziatéw w Sway sp. z 0.0. na podstawie, ktérej ASI
Bridge Bitspiration Booster Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zobowiazata sie przenie$é na
Spotke Udziaty, przy czym przeniesienie tytutu prawnego do Udziatéw ma nastapic¢ na podstawie odrebnej
umowy przeniesienia wtasnosci Udziatéw. Tytutem zaptaty za Udziaty, Spétka przeniosta na ASI Bridge
Bitspiration Booster Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k. Obligacje wyemitowang w ramach
emisji Obligacji Trzeciej Serii w wartosci 441,0 tys. USD. W ramach przeprowadzonej przez Spétke oferty

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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IPO, w wyniku konwers;ji wierzytelnosci wynikajacej z Obligacji, ASI Bridge Bitspiration Booster Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. objat 91 722 akcje zwykte Spéiki.

Do dnia 30 czerwca 2019 roku ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia sp.k. dokonata inwestycji w kwocie 1,6 min PLN polegajacej na objeciu udziatéw Sway
sp. Z 0.0., oraz powierzyta Spétce grant w tacznej wysokosci 1,8 min PLN.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Sprawozdanie Rady Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Struktura akcjonariatu Silvair, Inc.

Akcje Silvair, Inc. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Kapitat podstawowy (akcyjny) na dzien 30.06.2019r.

Kapitat Silvair, Inc. dzieli sie na 11.420.670 akcji. Wartos¢ nominalna (par value) jednej akcji wynosi 0,1 USD.
Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10460670 1046 20261 19218
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11420670 1142 20386 19247

Struktura akcjonariatu na dziern 30.06.2019r.

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtosow?
Fundusze zarzadzane 2213781 19,39 2213781 13,65

przez Lartiq TFI?

Szymon Stupik 1884711 16,50 3529871 21,76
Rafat Han 1296441 11,35 2928441 18,05
Adam Gembala 1018760 8,92 2145520 13,23
Pozostali akcjonariusze 5006 977 43,84 5403057 33,31

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 11420670 100,00 16 220 670 100,00

1 Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu, (ii)
posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajaca
szesciokrotnosci liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja Zatozycieli moze zosta¢ zamieniona zgodnie z Aktem

Zatozycielskim. Poza powyzszymi prawami akcjonariusze Spotki nie posiadaja innych praw gtosu w Spétce.

2Lartiq TFI - fundusz VENTURE FIZ oraz inne fundusze zarzadzane przez Lartiq TFI (zmiana nazwy funduszu Trigon)

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z najlepsza wiedzg Rady Dyrektoréw Silvair, Inc.,
akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji, reprezentujace co najmniej 5% gtoséw, sa nastepujace
podmioty:

Szymon Stupik
Rafat Han
Adam Gembala

Fundusze zarzadzane przez Lartiq TFI (dawniej Trigon)

W dniu 8 marca 2019 roku Spoétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spéiki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Akcyjnego Spoétki (2016 Stock Plan), opisanego w Prospekcie emisyjnym Spétki zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 czerwca 2018 roku (,Plan Akcyjny”). Po dokonaniu Emisji kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 1.142.067 USD i sktada sie z 11.420.670 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,1
USD kazda, w tym 10.460.670 Akcji Zwyktych Spotki oraz 960.000 Uprzywilejowanych Akcji Zatozycieli
Spotki, reprezentujacych 16.220.670 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w tym 10.460.670 gtoséw
wynikajacych z Akcji Zwyktych Spétki i 5.760.000 gtoséw wynikajacych z Uprzywilejowanych Akgcji
Zatozycieli Spétki. Po dokonaniu Emisji, taczna liczba akcji zwyktych Spétki pozostatych do emisji w ramach
Planu Akcyjnego wynosi 250.750 akcji. Umowa pomiedzy Spoétkg a jej konsultantem przewiduje
przyznawanie 2.300 akcji w kazdym 18 dniu miesigca nastepujgcym po 18 lutego 2019 roku az do 18 lipca
2020 roku wtacznie oraz 1.150 akcji w dniu 30 lipca 2020 roku, o ile w dniu przyznawania tych akcji
konsultant bedzie pozostawat Zaangazowany do Swiadczenia Ustug (Continuous Service Status) w
rozumieniu Umowy.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Silvair, Inc. poinformowata Raportem Biezagcym 10/2019 o rozpoczeciu
przygotowan majacych na celu uzyskanie finansowania na potrzeby biezacej dziatalnosSci operacyjnej w
drodze emisji nowych akcji w ramach kapitatu autoryzowanego, obligacji zamiennych lub innych
instrumentéw finansowych (,Papiery Wartosciowe”). Emisja Papierow Wartosciowych ma byc¢
przeprowadzona w formie oferty prywatnej Papieréw Wartosciowych skierowanej do inwestoréw
instytucjonalnych poza Stanami Zjednoczonymi w oparciu o Regulacje S (,Regulacja S”) wydang na
podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku, z pézniejszymi zmianami, w
tym w Polsce (, Transakcja”). Spétka ustanowita Trigon Dom Maklerski S.A. z siedziba w Krakowie (, Trigon”)
swoim Doradca Finansowym w zwiazku z Transakcja.

W dniu 8 sierpnia 2019 r. Spétka poinformowata Raportem Biezgcym 15/2019, iz Rada Dyrektoréw Spotki
podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia zaciagniecia zobowigzan do tacznej wartosci nominalnej 5,5 min
USD w formie emisji papieréw dtuznych zamiennych na akcje zwykte nowej emisji Spotki (ang. convertible
promissory note) (,Papiery Zamienne”) oraz ustalenia gtéwnych warunkéw emisji Papieréw Zamiennych.

W ramach zatwierdzonej przez Rade Dyrektoréw tacznej maksymalnej wartosci emisji, emisje Papieréw
Zamiennych maja by¢ dokonywane w ramach ofert prywatnych bez obowigzku rejestracji zgodnie z
amerykanska ustawg o papierach wartosciowych z 1933r.,ze zm. (ang. United States Securities Act of 1933)
(,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) oraz bez obowigzku sporzadzania prospektu

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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emisyjnego lub innego dokumentu ofertowego, stosownie do aktualnych potrzeb kapitatowych Spéiki.
Uchwata Rady Dyrektoréw Spotki nie okresla harmonogramu ani koncowego terminu dokonywania emisji
Papierow Zamiennych. Zgodnie z decyzjg Rady Dyrektoréw Spotki, Papiery Zamienne sg oprocentowane
wedtug statej stopy procentowej. Posiadacze Papieréw Zamiennych moga zadac ich wykupu po uptywie
jednego roku od daty ich emisji (,Termin Wykupu”). Ponadto, za zgoda posiadaczy Papieréw Zamiennych
reprezentujacych wiekszo$¢ niesptaconej nominalnej wartosci Papieréw Zamiennych Spétka moze, na
warunkach okreslonych w warunkach Papieréw Zamiennych, sptaci¢ zobowigzania wynikajgce z Papieréw
Zamiennych przed ich Terminem Wykupu. Niezaleznie od powyzszego, Papiery Zamienne sg wymagalne w
przypadkach okreslonych w warunkach Papierow Zamiennych, obejmujacych w szczegolnosci ztozenie
wniosku o ogtoszenie upadtosci Spoétki lub wniosku o zastosowanie jakiegokolwiek $rodka
zabezpieczajacego na podstawie federalnego prawa upadto$ciowego oraz wyznaczenie komisarza lub
powiernika do zarzadzania aktywami Spotki.

Warunki Papieréw Zamiennych przewidujg mechanizm konwersji wierzytelnosci wynikajacych z Papieréw
Zamiennych, obejmujacych wierzytelno$é¢ o zaptate wartosci nominalnej Papierow Zamiennych oraz
narostych odsetek (,Kwota Konwers;ji”) na akcje zwykte nowej emisji Spétki w przypadku: (i) dokonania
przez Spétke nowej emisji akcji w ramach jednej lub kilku powigzanych transakcji zapewniajacej Spotce
wptywy brutto w wysokosci co najmniej 5,0 min USD (,Nowe Finansowanie Kapitatowe”) lub (ii) zmiany
kontroli nad Spotkg zgodnie z definicjg zawartg w warunkach Papieréw Zamiennych, obejmujgcej m.in.
sprzedaz zasadniczo wszystkich aktywow Spoétki, potaczenie, konsolidacje, reorganizacje kapitatowa lub
inng podobna transakcje, z zastrzezeniem szczegétowych postanowien warunkéw Papieréw Zamiennych
(,Zmiana Kontroli”). W przypadku Nowego Finansowania Kapitatowego lub przypadku Zmiany Kontroli,
Spoétka wyemituje na rzecz posiadaczy Papieréw Zamiennych akcje zwykte Spétki w liczbie wynikajacej z
podzielenia Kwoty Konwersji przez nizszg z: (i) ceny za akcje ptacong za wiekszos¢ akcji Spoétki w zamian za
wktad pieniezny w ramach Nowego Finansowania Kapitatowego (w przypadku Nowego Finansowania
Kapitatowego) pomnozonej przez wskaznik dyskonta wynoszacy 80% albo ceny za akcje zwyktg Spotki
ptacong w zwiazku ze Zmiang Kontroli (w przypadku Zmiany Kontroli); oraz (ii) ilorazu kwoty 37,0 min USD
oraz kapitalizacji Spotki (w rozumieniu warunkéw Papierédw Zamiennych). Warunki Papieréw Zamiennych
przewidujg postanowienia dotyczace zakazu rozporzadzenia papierami wartosciowymi Spétki w przypadku
przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej papierow wartos$ciowych Spétki na podstawie Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych. Papiery Zamienne podlegaja prawu stanu Kalifornia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka wyemitowata Papiery Zamienne o tagcznej wartosci
nominalnej 1,412 min USD. W przypadku dokonania przez Spétke kolejnych emisji Papieréw Zamiennych
na warunkach zatwierdzonych uchwata Rady Dyrektoréw, informacje w tej sprawie beda przekazywane
odrebnie w ramach wykonywania biezgcych obowigzkéw informacyjnych Spétki zgodnie z europejskim
rozporzadzeniem MAR. Jednocze$nie Spétka kontynuuje prace przygotowawcze majace na celu uzyskanie
finansowania Spétki w drodze nowej emisji akcji Spétki lub innych instrumentéw finansowych, zgodnie z
informacja zawarta w raporcie biezgcym Spétki nr 10 z dnia 26 czerwca 2019r.

Informacja o transakcjach na akcjach Silvair, Inc. dokonanych przez osoby zarzadzajace

W dniu 24 lipca 2019 roku i w dniu 26 lipca 2019 roku, Silvair, Inc. otrzymata od Rafata Han, cztonka Rady
Dyrektoréw i Prezesa Spétki powiadomienia o transakcji na akcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Rozporzadzenia MAR. Tres¢ powiadomien Spétka przekazata do publicznej wiadomosci Raportami
Biezacymi 13/2019i 14/20169.

W | pétroczu 2019 roku nie odnotowano, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Silvair, Inc. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Akcje Silvair, Inc. zadebiutowaty na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w dniu 26 lipca 2018
roku Akcje Spotki notowane sg na rynku réwnolegtym w systemie notowan ciggtych pod nazwg skréconag
LSILVAIR-REGS” i oznaczeniem ,SVRS”.

Po sesji 21 czerwca 2019 roku akgje Silvair, Inc. zostaty dotagczone do indeksu WIGTech. W sktad indeksu
weszty 42 spotki.

Podstawowe informacje o akcjach:

Nazwa Silvair, Inc.
Nazwa skrécona SILVAIR-REGS
Ticker SVRS
ISIN Usu827061099
Free float 43,65%
Data debiutu 26.07.2018
Liczba akgji 11420670
Segment Spotka mata (kapitalizacja w przedziale

5-50 min EUR)
Grupy sektora Informatyka
Indeksy InvestorMS, WIG-INFORMATYKA, WIG, WIGTech

Spotka prowadzi strone relacji inwestorskich zaréwno w jezyku polskim, jak i angielskim pod adresem:

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Pozostate informacje dotyczace akcji i akcjonariatu

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Emitenta na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2019 roku wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych

0s6b:

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien % akcji Liczba % gtosow
30 czerwca 2019 gtosow
Szymon Stupik 1884711 16,50 3529871 21,76
Rafat Han 1296441 11,35 2928441 18,05
Adam Gembala 1018760 8,92 2145520 13,23
Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien % akcji Liczba % gtosow
30 wrzesnia 2019 gtosow
Szymon Stupik 1884711 16,50 3529871 21,76
Rafat Han 1335071 11,69 2967071 18,29
Adam Gembala 1018760 8,92 2145520 13,23
Imie i nazwisko Liczba akcji na dzien Zmiana Liczba akcji na dzien
30 czerwca 2019 30 wrzesnia 2019
Szymon Stupik 1884711 1884711
Rafat Han 1296441 38630 1335071
Adam Gembala 1018760 1018760
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Informacje dodatkowe

Sprawy sporne

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku nie toczyty sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci Silvair, Inc. lub jednostki zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 5% kapitatow
wtasnych Spotki.

Niemniej jednak nalezy wskaza¢, ze w dniu 2 czerwca 2019 r. podmiot F2VS Technologies, Inc. z siedzibg w
US (dalej: F2VS) skierowata w stosunku do Silvair, Inc. powddztwo. Przedmiotem postepowania jest zarzut
naruszenia przez Spoétke patentéw F2VS. Sprawa prowadzona jest we wtasciwosci sadu Delaware
(DISTRICT COURT FOR THE DISTRICT OF DELAWARE, USA) pod prawem amerykanskim. F2VS wniosta o
zaprzestanie naruszen przez Spoétke oraz o odszkodowanie w nieokreslonej kwocie. W oparciu o stan
faktyczny, Spétka stoi na stanowisko, ze jej produkty oraz ustugi nie naruszajg patentéw powoda. Tym
samym, w ocenie Spotki, prawdopodobienstwo wygrania przedmiotowego sporu przez Spoétke jest wysokie.
W zwigzku z tym, w dniu 3 wrzesnia 2019 r. Spétka ztozyta odpowiedZz na pozew zaprzeczajac
przedmiotowym naruszeniom oraz wniosta o oddalenie powddztwa F2VS w catosci. Niemniej jednak majac
na uwadze czas i potencjalne koszty postepowania sadowego w USA, strony rozpoczety negocjacje w celu
zwarcia ugody. Spotka wystapita z propozycja ugody na poziomie $10.000 USD. Zdaniem Spotki
przedmiotowa sprawa sgdowa jest przyktadem tzw. trollingu patentowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Oswiadczenie Rady Dyrektoréw

Rada Dyrektoréw Jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujgcymi w Silvair, Inc. zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, jak rowniez jej wynik finansowy. Sprawozdanie Rady
Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
zawiera prawdziwy obraz jej rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Rafat Han Szymon Stupik Adam Gembala
Dyrektor Generalny (CEO) Dyrektor ds. Technologii (CTO), Dyrektor Finansowy (CFO),
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw,

Sekretarz i Skarbnik

Pawet Szymanski Marek Kapturkiewicz

Dyrektor Dyrektor

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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