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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
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Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Dane Jednostki
Nazwa: Silvair, Inc.
Siedziba: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA
Podstawowy przedmiot Dziatalnosci: Dziatalnos¢ IT

Sekretarz Stanu Delaware w Delaware (Secretary of State,
Organ prowadzacy rejestr: Delaware Department of State), Numer rejestracyjny w stanie
Delaware (Delaware Corporate Number) - 5543093

EIN:
(Employer Identification Number) 43-2119611
Czas trwania spotki: Nieograniczony

Opis dziatalnosci

Emitent jest podmiotem dziatajgcym w obszarze nowych technologii w ramach tzw. Internetu Rzeczy
(Internet of Things; loT). Jednostka opracowata innowacyjng technologie bezprzewodowej komunikacji
urzadzen w topologii sieci kratowej i wdraza obecnie na rynek swiatowy produkt w postaci oprogramowania
i ustug ze szczegélnym uwzglednieniem inteligentnych systemoéw oswietlenia. Strategicznym celem
jednostki jest osiggniecie wiodacej pozycji na rynku dostawcoéw nowoczesnych rozwiazan technologicznych
wobszarze loT, wykorzystujgcych technologie opartg na standardzie Bluetooth Mesh. Gtéwnym czynnikiem
budujacym naszg przewage konkurencyjng jest udziat i rola jaka petnimy w organizacji Bluetooth Special
Interest Group (Bluetooth SIG), ktéra nadzoruje rozwdj standardéw. Organizacja ta uformowata w 2014
roku grupe robocza pod nazwa Mesh Working Group, ktérej celem stato sie opracowanie nowej wersji
protokotu Bluetooth umozliwiajgcej bezprzewodowa wymiane danych w topologii sieci kratowej. Emitent
whniodst do prac tej organizacji znaczacy wkitad zaréwno w wymiarze intelektualnym oraz organizacyjnym, a
wiele z opracowanych wczesniej przez Emitenta rozwigzan zostato zaadoptowanych do specyfikacji
protokotu, stajac sie fundamentem nowego standardu Bluetooth Mesh opublikowanego 2017 roku przez
Bluetooth SIG.

Podstawa ekspansji rynkowej jednostki sg produkty: Silvair Mesh Stack. tj. oprogramowanie uktadowe (tzw.
firmware) przeznaczone do bezposredniej instalacji w urzadzeniach wchodzacych w sktad inteligentnej
infrastruktury oswietleniowej oraz platforma technologiczno-ustugowa pn. Silvair Platform dedykowana do
wdrazania w budynkach komercyjnych.

Aktywnos¢ biznesowa jednostki obejmuje rynek globalny, w szczegélnosci rynek Ameryki Pétnocnej oraz
Europy.
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Grupa Kapitatowa

Struktura Grupy na dzien 31.12.2019 roku

Silvair, Inc.

Silvair Sp. z o.o.

91%

Sway Sp. z o.0.

Na dzien publikacji udziaty w Sway Sp. z 0.0. w 100% naleza do Grupy. W dniu 7 stycznia 2020 roku zostata
podpisana umowa przeniesienia 6 200 udziatéw w Sway, miedzy ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Sp. z
0.0. Sp.k a Silvair,Inc. Od tego dnia Silvair Sp. z 0.0. posiada 90,9% a Silvair, Inc. posiada 9,1% udziatéw w

Sway Sp.zo.0.

Silvair, Inc

100%

9% Silvair Sp. z o.0.
91%

Sway Sp. z o.0.

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 6



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie dolar amerykanski (USD), ktory
jest waluta funkcjonalng Jednostki oraz waluta prezentacji, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach dolaréw amerykanskich (,tys. USD”).

Jednostka przyjmuje jako natychmiastowy kurs wymiany s$redni kurs Narodowego Banku Polskiego
USD/PLN.

Okresy prezentowane

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.12.2019 roku i obejmuje
okres 12 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.12.2019 roku.

Dla danych prezentowanych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzier 31.12.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w rocznym jednostkowym rachunku zyskéw i strat, rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, rocznym jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wtasnym oraz w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W zwigzku z pandemia koronawirusa Zarzad zidentyfikowat jednak ryzyko wystapienia zaburzen w
realizacji sprzedazy, spowodowanych przerwaniem taricuchéw dostaw komponentéw oswietleniowych do
partneréw, z ktorymi kooperujg spétki zalezne Spoétka, jak réwniez odsuniecia w czasie inwestycji
zwiazanych z wymiang infrastruktury o$wietleniowej przez klientéw ze wzgledu na powszechny lockdown.
Ponadto Zarzad obserwuje znaczace utrudnienia w dostepie do kapitatu, ktéry na tym etapie komercjalizacji
produktéw spotek zaleznych stanowi istotne Zrédto finansowania ich biezacej dziatalnosci.

Biorac pod uwage, iz gtdbwnym aktywem Spotki - poza udziatami - sg udzielone spdtkom zaleznym pozyczki,
stan ten moze budzi¢ watpliwosci co do kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. W celu wyeliminowania
tych zagrozen podjeto szereg dziatan w spétkach zaleznych majacych na celu ich wyeliminowanie.

W zwigzku z powyzszym dokonano stosownej rewizji zatozen sprzedazowych w 2020 roku, co wptynie na
wydtuzenie okresu osiggniecia progu rentownosci przez spétki zalezne i zdolnosci do generowania przez nie
Srodkéw pienieznych.

Jednoczesnie w zwiagzku ze zmniejszeniem aktywnosci marketingowej i sprzedazowej Zarzad
zarekomendowat spétkom zaleznym ograniczenie kosztéow dziatalnosci, w tym m.in. poprzez redukcje
zatrudnienia oraz zmiane warunkéw wynagradzania kluczowych pracownikéw i wspétpracownikéw Grupy,
niezbednych dla realizacji strategii Grupy i utrzymania jej przewagi konkurencyjnej. Na dzien publikacji
Spotki podjety juz takie dziatania. Proces optymalizacji kosztéw dziatalnosci zostat tak zaplanowany, aby nie
zaburzat rozwoju produktéw opracowanych przez Grupe oraz realizacji kontaktéow z kluczowymi
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partnerami, a takze umozliwiat natychmiastowe przywrécenie zakresu aktywnosci rynkowej po ustgpieniu
efektow pandemii.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Jednostka finansuje sie zasadniczo z emisji papieréw
dtuznych zamiennych na akcje zwykte Spotki (Papiery Dtuzne - ang. Convertible Promissory Note). W
ramach zatwierdzonej przez Rade Dyrektoréw tacznej maksymalnej wartosci emisji wynoszacej 5,5 min
USD, emisje Papieréw Zamiennych sg dokonywane w ramach ofert prywatnych bez obowiagzku rejestracji
zgodnie z amerykanska ustawg o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. United States Securities
Act of 1933) (,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) oraz bez obowigzku sporzadzania
prospektu emisyjnego lub innego dokumentu ofertowego, stosownie do aktualnych potrzeb kapitatowych
Spotki. Uchwata Rady Dyrektorow Spoétki nie okresla harmonogramu ani koncowego terminu dokonywania
emisji Papieréw Zamiennych.

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka wyemitowata Papiery Zamienne o tacznej wartosci
nominalnej 3,412 min USD. Po wyczerpaniu limitu biezacej emisji Spétka rozwaza przeprowadzenie kolejnej
emisji Papieréw Zamiennych, jak réwniez przeprowadzenie nowej emisji akcji Spétki. Zgodnie z ujawnionymi
wczesniej informacjami Jednostka zachowuje mozliwos¢ emisji i ubiegania sie o notowanie okoto 1,4 min
akcji zwyktych bez potrzeby przygotowania nowego prospektu emisyjnego, ktérego zatwierdzenie
wymagatoby przeprowadzenia odrebnego postepowania przed Komisjg Nadzoru Finansowego. Zarzad
szacuje mozliwe do pozyskania srodki w tej formie na kwote od 1 do 2 min USD.

W kontekscie utrudnien w dostepie do kapitatu spowodowanym pandemia koronawirusa podjecie przez
Zarzad dziatan zwigzanych z redukcja kosztéw ma na celu réwniez zmniejszenie zapotrzebowania na kapitat
stuzacy finansowaniu biezacej dziatalnosci i tym samym przyspieszenie osiggniecia progu rentownosci i
samofinansowania przez Grupe. Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania te zostang uwiericzone powodzeniem.

Sktad organow Jednostki na dzier 31.12.2019 roku:

Rada Dyrektoréw: Kadra kierownicza:

Szymon Stupik — Przewodniczacy Rafat Han — Dyrektor Generalny (CEO)

Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy, Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)
Sekretarz i Skarbnik Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)

Rafat Han — Dyrektor
Pawet Szymanski — Dyrektor

Marek Kapturkiewicz — Dyrektor

W dniu 04.02.2020 roku Marek Kapturkiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funcji Dyrektora w Radzie
Dyrektoréwiz dniem 07.02.2020 roku przestat petnié te funkcje. Jednoczesnie w dniu 07.02.2020 roku Rada
Dyrektoréw powotata Christopher’a Morawskiego w sktad Rady Dyrektoréw jako dyrektora nie
wykonawczego oraz jako cztonka Komitetu Audytu Spétki. O zmienie Spotka poinformowata w raporcie
biezacym 3/2020 z dnia 07.02.2020 roku.
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Sktad organow Jednostki na dzien publikacji sprawozdania:

Rada Dyrektoréw: Kadra kierownicza:

Szymon Stupik — Przewodniczacy Rafat Han — Dyrektor Generalny (CEO)

Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy, Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)
Sekretarz i Skarbnik Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)

Rafat Han — Dyrektor
Pawet Szymanski — Dyrektor

Christopher Morawski— Dyrektor

Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym jednotkowym
sprawozdaniem finansowym obliczone jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
EUR/PLN oraz USD/PLN:

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2019 - 31.12.2019 1.1190 1.0893 1.1524 1.1213
01.01.2018 - 31.12.2018 1,1798 1,1235 1,2528 1,1437

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do PLN w okresach objetych rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2019 - 31.12.2019 0.2601 0.2490 0.2685 0.2633
01.01.2018 - 31.12.2018 0,2762 0,2613 0,3014 0,2660

Poszczegélne pozycje aktywow oraz kapitatéw i zobowigzan rocznego jednostkowego sprawozdania z
sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski EUR/ PLN oraz USD/PLN obowiazujacych na ostatni dzien okresu.
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Poszczegélne pozycje rocznego jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz jednostkowego sprawozdania

z przeptywdw srodkow pienieznych przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw stanowigcych

$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz USD/PLN

obowiazujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na dzien bilansowy:

Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Wyszczegolnienie uUsD EUR PLN
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
-31.12.2019 -31.12.2018 -31.12.2019 -31.12.2018 -31.12.2019 -31.12.2018

Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0 0 0 0

produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci -897 -463 -784 -392 -3371 -1677

operacyjnej

Zysk (strata) przed -679 -328 -589 -278 -2533 -1188

opodatkowaniem

Zysk (strata) okresu -702 -342 -609 -290 -2622 -1238

Przeptywy pieniezne netto -730 -602 -652 -510 -2806 -2180

z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto -3743 -4 241 -3345 -3595 -14 388 -15357

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto 2913 6923 2 603 5868 11198 25069

z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -1560 2080 -1394 1763 -5997 7532
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Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie UsD EUR PLN

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa razem 21348 18745 19038 16 390 81079 70476

Zobowiazania 3029 55 2701 48 11503 207
i rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania 0 0 0 0 0 0
dtugoterminowe

Zobowigzania 3029 55 2701 48 11503 207
krotkoterminowe

Kapitat wtasny 18319 18 690 16 337 16 342 69570 70269
Kapitat podstawowy 1143 1138 1019 995 4341 4278
Liczba akgji (w szt.) 11425670 11380420 11425670 11380420 11425670 11380420
Sredniowazona liczba akgji 11403045 10556 458 11403045 10556 458 11403045 10556 458
(wszt.)

Zysk (strata) na jedna akcje -0,06 -0,03 -0,05 -0,03 -0,23 -0,11

(wUSD, EURi PLN)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,60 1,77 1,43 1,55 6,10 6,66
(wUSD, i EURi PLN)

Oswiadczenie Rady Dyrektoréw

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktére zostaty
opublikowane i weszty w zycie na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Spotka informuje, ze oswiadczenia Rady Dyrektoréw dotyczace sporzadzenia oraz publikacji
przedmiotowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019, zostaty
przedstawione w Sprawozdaniu Rady Dyrektoréw Sllvair, Inc. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silvair, Inc.
za 2019 rok.
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Roczne jednostkowe
sprawozdanie
finansowe Silvair, Inc.



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nr noty 31grudnia 2019 31grudnia 2018

A. Aktywa trwate 11906 16 280
I. Koszty prac rozwojowych - -

1. Pozostate aktywa niematerialne - -

I1l. Rzeczowe aktywa trwate 1 - -

V. Aktywo z tytutu prawa uzytkowania - -

V. Aktywa finansowe 2 11461 15835

VI. Prawo do udziatéw 21 445 445
VII. Aktywa z tytutu odroczonego - - -

podatku dochodowego

B. Aktywa obrotowe 9442 2465
|. Zapasy - -

1I. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -

111. Pozostate naleznosci = =

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3.3 16 -

V. Aktywa finansowe 3.1 8521 -

V1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.2 905 2465
VII. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 21348 18745
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nr noty. 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
A. Kapitat wtasny 18 319 18 690
|. Kapitat podstawowy 4 1143 1138
Il. Kapitat z wyceny opcji 5 375 155
11l. Pozostate kapitaty 6.1 21016 20910
IV. Niepodzielony wynik 7 -3513 -3171
z lat ubiegtych
V. Wynik finansowy biezacego roku -702 -342
B. Zobowiazania dtugoterminowe - -
|. Zobowiazania z tytutu - -
odroczonego podatku
dochodowego
1. Zobowiazania z tytutu leasingu - -
11l. Pozostate zobowigzania - -
dtugoterminowe
C. Zobowiazania krotkoterminowe 3029 55
|. Zobowiazania z tytutu dostaw 9.1 55 55
iustug
1. Zobowiazania z tytutu uméw - -
z klientami
I1l. Zobowiazania z tytutu leasingu - -
IV. Zobowiazania z tytutu obligacji 9.2 2954 -
zamiennych na akcje
V. Pozostate zobowigzania - -
krétkoterminowe
VI. Pozostate rezerwy 9.3 20 -
krétkoterminowe
VII. Rozliczenia miedzyokresowe - -
Kapitat wtasny i zobowigzania 21348 18745
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Roczny jednostkowy rachunek zyskow i strat wraz z jednostkowym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw

Roczny jednostkowy rachunek zyskow i strat Nr noty. 01.01.2019 01.01.2018
-31.12.2019 -31.12.2018

A.Przychody

B. Koszt wtasny sprzedazy R

C. Wynik brutto ze sprzedazy

|. Koszty sprzedazy 11 178 14
Il. Koszty ogélnego zarzadu 11 699 449
D. Wynik netto ze sprzedazy -877 -463

I. Pozostate przychody operacyjne -

Il. Pozostate koszty operacyjne 11.1 20
E. Wynik operacyjny -897 -463
I. Przychody finansowe 12 331 204
1l. Koszty finansowe 13 113 69
F. Wynik przed opodatkowaniem -679 -328
I. Podatek dochodowy 14 23 14
a) biezacy 23 14
b) odroczony 0
G. Zysk/(strata) netto za okres -702 -342
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

1 stycznia 2019 1stycznia 2018

- 31 grudnia 2019 - 31grudnia2018

Zysk (strata) netto na jednga akcje (w USD) -0,06 -0,03

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (w USD) -0,06 -0,03

Roczne jednostkowe sprawozdanie 1 stycznia 2019 1stycznia 2018

z pozostatych catkowitych dochodéw - 31grudnia 2019 - 31grudnia2018

Zysk/(strata) netto za okres -702 -342

Inne catkowite dochody - -

1. Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty - -
w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

- réznice kursowe z przeliczenia jednostek - -

zagranicznych

2. Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty - -
w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku

taczne catkowite dochody -702 -342
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Jednostkowe sprawozdanie Kapitat Kapitat z Pozostate Niepodzielony Wynik Kapitaty
ze zmian w kapitale wtasnym podstawowy wyceny opcji kapitaty wynik z lat finansowy razem
ubiegtych
Stan na poczatek okresu 01.01.2019 1138 155 20910 -3958 - 18 245
Korekta btedu - - - 445 . 445
Stan na poczatek okresu 01.01.2019 skorygowany 1138 155 20910 -3513 - 18 690
Realizacja opcji na akcje Spotki 1 -108 104 - - -3
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego 4 -2 2 - - 4
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 330 - - - 330
Woydatki poniesione w zwigzku z planowana emisja akcji - - - - - -
Obligacje zamienne na akcje zakwalifikowane jako instrument kapitatowy - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami 5 220 106 - - 331
Zysk (strata) netto za okres 0od 01.01 do 31.12.2019 roku - - - - -702 -702
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Catkowite dochody razem - - - - -702 -702
Stan na koniec okresu 31.12.2019 1143 375 21016 -3513 -702 18 319
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian Kapitat Kapitat z Pozostate Niepodzielony Wynik Kapitaty
w kapitale wtasnym podstawowy wyceny opcji kapitaty wynik z lat finansowy razem
ubiegtych
Stan na poczatek okresu 01.01.2018 973 287 15051 -4004 - 12307
Korekta btedu - -264 - 287 - 23
Stan na poczatek okresu 01.01.2018 skorygowany 973 23 15051 -3718 - 12329
Realizacja opcji na akcje Spotki 2 -34 32 - -
Emisja nowych akcji w drodze IPO 119 - 5325 - - 5444
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 166 - - - 166
Woydatki poniesione w zwigzku z planowana emisja akcji - - -924 - -924
Obligacje zamienne na akcje zakwalifikowane jako instrument kapitatowy 44 - 1426 547 - 2017
Transakcje z wtascicielami 165 132 5859 547 - 6703
Zysk (strata) netto za okres 0od 01.01 do 31.12.2019 roku - - - - -342 -342
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Catkowite dochody razem - - - - -342 -342
Stan na koniec okresu 31.12.2018 1138 155 20910 -3171 -342 18 690
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nr noty 01.01.2019 01.01.2018
-31.12.2019 -31.12.2018
Zysk (strata) brutto -679 -328
Korekty o pozycje: -51 -274
1. Amortyzacja 11 - 5
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1 69
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -331 -51
4. Zmiana stanu rezerw 20 -
5. Zmiana stanu zapaséw - -
6. Zmiana stanu naleznosci -
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 42 55
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
8. Podatek zaptacony -23 14
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -16
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 3.2.1 258 -366
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -730 -602
Whptywy 331 -
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych - -
aktywoéw trwatych
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 331 -
a) w jednostkach powigzanych 331 -
b) w pozostatych jednostkach - -
Wydatki 4074 4241
1. Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych - -
aktywoéw trwatych
2. Naktady poniesione na prace rozwojowe - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4074 4241
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

a) w jednostkach powigzanych 4074 4241
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3743 -4 241
Wptywy 2913 6923
1. Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu 1 6872
2. Zaciagniecie kredytéw i pozyczek - -
3. Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierow 2912 -
wartosciowych
4. Odsetki - 51
Wydatki R
1. Sptaty kredytéw i pozyczek -
2. Sptata zobowiazn z tytutu leasingu - -
3. Odsetki =
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2913 6923
Przeptywy pieniezne netto -1560 2080
Zmiana stanu srodkow pienieznych -1560 2080
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2465 385
Srodki pieniezne na koniec okresu 905 2465
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Korygowanie btedéw poprzednich okreséw

Rodzaj btedu

Spotka dokonata w 2019 roku retrospektywnej korekty btedu ujetego w poprzednim okresie
sprawozdawczym. Btad ten dotyczyt braku ujawnienia praw do udziatéw w Sway sp. z o0.0., ktére to prawa
Spétka Silvair, Inc. uzyskata w 2018 roku.

W wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 28 marca 2018 roku zawartej miedzy innymi przez Sway sp. z o.0.
oraz ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Sp. z 0.0. Sp.k. (dalej ,ASI Bridge”), ASI Bridge w dniu 18 maja 2018
roku przystapita do spotki Sway i objeta w tym dniu 6.200 (stownie: sze$¢ tysiecy dwiescie) niepodzielnych
zwyktych udziatéw w spotce SWAY (,Udziaty”), utworzonych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego
SWAY i objetych za wktad pieniezny w wysokosci 1.600.000 zt (427tys.USD na dzien objecia). Wartos¢
nominalna Udziatéw wyniosta 310.000 zt. Przedmiotowa umowa inwestycyjna przewidywata wyjscie
inwestycyjne ASI Bridge ze spotki Sway i przeniesienie udziatéw na Silvair, Inc. W dniu 18 maja 2018 r.
Silvair, Inc. i ASI Bridge zawarty zobowigzujgca umowe zamiany udziatéw, na podstawie ktérej, ASI Bridge
zobowigzat sie do przeniesienia wtasnosci Udziatéw na Silvair, Inc. niezwtocznie po rejestracji przez
wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWAY w ramach ktérego utworzono Udziaty,
w zamian za przeniesienie przez Silvair, Inc. wtasnosci obligacji (ang. convertible notes, ,Obligacje”) o
wartosci réwnowartosci w USD kwoty 1.600.000 zt (stownie: jeden milion sze$éset tysiecy ztotych),
przeliczonej wg $redniego kursu NBP z dnia podpisania dokumentu convertible promissory note,
zamiennych na akcje Silvair, Inc. W ramach pierwszej oferty publicznej (IPO) Silvair, Inc. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktéra miata miejsce wdniu 26 lipca 2018 r. przedmiotowe Obligacje
otrzymane przez ASI Bridge, zostaty skonwertowane na akcje spéfiki Silvair, Inc. w efekcie czego ASI Bridge
stat sie wtascicielem 91.722 (stownie: dziewiec¢dziesiat jeden tysiecy siedemset dwadziescia dwdch) akgcji
Silvair, Inc.

W dniu 22 czerwca 2018 roku zostaty zrealizowane wszystkie warunki do nabycia przez Silvair, Inc.
Udziatéw, jednak z przyczyn niezaleznych od Spétki, ASI Bridge nie przeniostaw 2018i 2019 r. Udziatéw na
Silvair, Inc. W zwigzku z powyzszym Spétka sukcesywnie podejmowata dziatania zmierzajgce do uzyskania
zamierzonego skutku, w tym w dniu 2 wrzesnia 2018 roku oraz ponownie w dniu 2 stycznia 2020 r. Silvair,
Inc. wezwata ASI Bridge do ciazacego na niej obowigzku wyjscia z inwestycji w Sway sp. z 0.0. i przekazania
tytutu prawnego do Udziatéw. W konsekwencji podjetych dziatan przez Spétke - umowa przenoszaca
wtasnos$¢ Udziatéw w Sway z ASI Bridge na Silvair, Inc. zostata zawarta w dniu 7 stycznia 2020 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze jednostka nie uwzglednita w 2018 roku otrzymanego prawa do Udziatéw, zasadne
byto dokonanie korekty, ktérej efekt zostat opisany ponizej

Jednostka nie uwzglednita w 2018 roku otrzymanego prawa do udziatéw Sway, a warto$¢ objetych akcji
pokryta zostata korektami wynikéw lat ubiegtych.

Efekt wprowadzonej korekty zostat opisany ponizej.

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 22



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie z sytacji finansowej na dzien 31.12.2018

Pozycja Kwotaw USD
Prawo do udziatow 444 542,07
Wyniki lat ubiegtych 44454207

Woptyw na zysk (strate) na jedna akcje

Zmiana nie miata wptywu nawartos$c zysku (straty) za rok 2018, a tym samym nie wptywata na wartosc zysku
(straty) na jedng akcje.

Wptyw zmian na sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. USD) Rok 2018 Zmiana Rok 2018
opublikowany skorygowany
A. Aktywa trwate 15835 445 16 280

I. Koszty prac rozwojowych = = R

Il. Pozostate aktywa niematerialne - - -

11l. Rzeczowe aktywa trwate = = R

V. Aktywa finansowe 11461 - 15835

V. Prawo do udziatéw - 445 445

VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -

B. Aktywa obrotowe 2465 - 2465

|. Zapasy - - -

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - -

11l. Pozostate naleznosci = - R

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - - -

V. Aktywa finansowe = - R

VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2465 - 2465

Aktywa razem 18 300 445 18745
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Rok 2018 Zmiana Rok 2018

opublikowany skorygowany

A. Kapitat wtasny 18 245 445 18 690

|. Kapitat podstawowy 1138 - 1138

Il Kapitat z wyceny opcji 155 - 155

11l. Pozostate kapitaty 20910 - 20910

V. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -3616 445 -3171

V. Wynik finansowy biezacego roku -342 - -342

B. Zobowiazania dtugoterminowe - - -

|. Zobowiazania z tytutu odroczonego - - -

podatku dochodowego

Il. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe - - -

C. Zobowiazania krétkoterminowe 55 - 55

|. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 55 - 55

1. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe - - -

I1l. Rozliczenia miedzyokresowe - - -

Kapitat wtasny i zobowiazania 18 300 445 18745
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakonczonych
31.12.2019 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (dalej ,MSSF”) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(KIMSF).

Zmiany standardéw lub interpretacji

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiazuja od 1 stycznia 2019 roku oraz ich

wptyw na jednostkowe sprawozdanie spotki:

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza
znaczne zmiany w rachunkowosci leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej
umowy leasingowej wartosci ,prawa do uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego.
Prawo do uzytkowania jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w
zamortyzowanym koszcie.

Nowy standard nie ma wptywu na sprawozdania finansowe jednostki, poniewaz Spétka nie jest strona
umoéw, ktére mu podlegaja.

Nowa KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepiséw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyja¢, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci ocenié, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos$¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metoda wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Jednostka powinna ocenic
ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajace na ustalong wartos¢. Jesli wartos¢ podlega
korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

W Spotce nie wystapity transakcje, ktérych ujecie budzi watpliwosci podatkowe.
Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentow, ktére w przypadku wczesniejszej sptaty powoduja, ze jednostka otrzyma
kwote mniejsza niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zmiana standardu nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie wystapity
transakcje objete zmianami.

Inne zmiany wchodzace w 2019 roku:

Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw
wtasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach nalezy stosowaé¢ MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie finansowe, poniewaz spétka nie posiada takich
instrumentéw finansowych.

Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
,Potaczenia przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardow (cykl
2015 -2017):

MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencja
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako
obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub kapitatéw w zaleznosci od tego,
gdzie ujeto przeszte transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika
aktywoéw, ktoéry zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktérego koszt
moze by¢ pdézniej kapitalizowany w wartosci innych aktywow.

MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potaczenia przedsiewziec
realizowanego etapami, w tym koniecznos¢ wyceny udziatéw, dotyczg réwniez posiadanych
wczesniej udziatow we wspdélnych dziatalnosciach.

MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujacy wspdlnej
kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscia bedaca
przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wyceniac udziatéw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany nie wptynety na sprawozdania finansowe w sposéb istotny, poniewaz:
Jednostka nie jest strong transakcji bedacych przedmiotem zmiany MSR 12,

wszystkie dostosowania sktadnika aktywow o istotnej wartosci sg finansowane przez spétke ze -
srodkéw pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,

Jednostka nie prowadzi wspdlnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.
Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywéw lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna: ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na
podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdania finansowe, poniewaz jednostka nie oferuje
pracownikom programéw okres$lonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez
Unie Europejska, wykazywane s3 ponizej w punkcie dotyczacym standardéw i interpretacji, ktére nie weszty
w Zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczes$niejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2019 roku i ich wptyw na sprawozdanie Spétki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe
lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2019
roku. Lista obejmuje rowniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze
przez Unie Europejska.

Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”

Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace uméw ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Jednostka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 réznita
sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowac
trudnosci w dokonywaniu osadéw przez jednostki sporzadzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana
spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Jednostka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas
dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu
nowej definicji.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zmiany obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j.

Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”

Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

precyzuje, ze przejety zespét aktywoédw i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi
obejmowac réwniez wkiad i istotne procesy, ktére wspédlnie w istotny sposéb uczestniczyé bedg w
wypracowaniu zwrotu,

zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajac sie na dobrach i
ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia
kosztow,

dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potaczenia zostat przejety istotny proces,

pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastapienia brakujacych wktadu lub procesu i
kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

dodaje opcjonalna mozliwos$¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie,
ze przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzieé dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla
transakcji nabycia aktywoéw, ktére wystapity w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W zwiazku z tym
zmiana nie wptynie na dane wykazywane w dotychczasowych sprawozdaniach finansowych Jednostki. Na
ten moment Spétka nie jest w stanie przewidziec réwniez przysztych transakcji nabycia przedsiewziec.

Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF

Rada przygotowata nowa wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla spodjnosci
zostaty zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozen koncepcyjnych zamieszczone w
poszczegolnych standardach.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej i w ocenie
Spotki nie wptyng na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczern w zwigzku z planowang reforma
referencyjnych stop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na
przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stép
nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal
wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie przysztych zabezpieczanych przeptywoéw lub czy istnieje
powigzanie ekonomiczne miedzy pozycja zabezpieczang i zabezpieczajgca. Zmiana do standardéw okreslita,
ze nalezy w szacunkach zatozy¢, ze zmiany stép referencyjnych nie nastapia. W zwigzku z tym, ze jednostka
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niepewnos¢ zwigzana z instrumentami pochodnymi opartymi na
stopach procentowych nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzarn do dtugo- lub krétkoterminowych przede

wszystkim w dwdch aspektach:
doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie

sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej. Spétka
analizuje wptyw zmian na jej sprawozdania finansowe.

Spotka zamierza wdrozy¢é powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez

standardy lub interpretacje.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu

historycznego.
Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje ujete w ksiegach Silvair, Inc. wyrazone w walutach innych niz USD s3 przeliczane na dolar
amerykanski przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz USD sg przeliczane na
dolar amerykanski przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego

sredniego kursu ustalonego dla danej waluty.
Jednostka przyjeta nastepujace kursy PLN/USD dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

PLN/USD 0,2601 0,2660

Srednie kursy PLN/USD za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Zaokres 0d 01.01.2019 Zaokres 0d 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
PLN/USD 0,2633 0,2762
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Rzeczowe aktywa trwate

Jednostka uznaje za srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla
srodkow trwatych w MSR 16 aktywa, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 3.500 USD.
Srodki trwate o wartoéci ponizej 3.500 USD s3 jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesiacu
nabycia, o ile ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétka nie stanowig w swojej masie istotnego sktadnika
majatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania
zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych
dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztéw
wytworzenia takich srodkéw trwatych tylko jezeli brak ujecia takich kosztéw wptynatby istotnie na rzetelng
i jasng prezentacje sytuacji majatkowej. Doliczenie takich kosztéw nastepuje od zaciggniecia finansowania
na budowe s$rodkéw trwatych, az do momentu oddania Srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty
modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych dla jednostka, zas koszty poniesione na modernizacje
mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkow
trwatych odnosi sie w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty
poniesione. Do srodkow trwatych Jednostka zalicza rowniez Srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych
srodkach trwatych oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej od
miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia Srodka do uzytkowania. spétka dokonuje okresowej, nie
pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg
w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Szacowany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosi:

Budynki i budowle: 10 lat
Urzadzenia technicze i maszyny: 2-10 lat
Pozostate Srodki trwate: 2 lata

Na dzien bilansowy spdtka dokonuje rowniez weryfikacji rzeczowych aktywow trwatych pod katem trwate;j
utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wéweczas,
kiedy spétka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci
oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalna. Wartos$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty konieczne do poniesienia w zwiagzku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywoéw
trwatych w okresie, kiedy stwierdzono trwata utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego.
Jesli spétka z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu
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Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

aktualizacyjnego warto$¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego w czesci badZ w catosci, poprzez uznanie przychodéw.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa dane;j
pozycji) s ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakofczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Inne aktywa finansowe (poza inwestycjami w jednostki zalezne)
Spétka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywoéw finansowych zgodnie z MSSF 9
jako:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wycenianie w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa ujmowane s w bilansie jednostki w momencie, gdy stajg sie one strong wigzacej umowy. W
momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw wycenia sie wedtug wartosci godziwej powiekszonej, w
przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego, niekwalifikowanych jako wyceniane do
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego.

Udzielone pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy wycenia wedtug
zamortyzowanegokosztu z uwglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznos$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Odpisy wartosci innych aktywéw finansowych zalicza sie do dziatalnosci finansowe;.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego, cato$é lub odpowiednia czes¢
uprzednio dokonanego odpisu zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow.

Zatozenia dotyczace przeprowadzanego testu na utrate wartosci aktywdéw ujawniono w nocie 2 Aktywa
finansowe (dtugoterminowe).
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Inwestycje w jednostkach zaleznych

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spétka uznaje te jednostki, nad ktérymi Spétka sprawuje
bezposrednig kontrole.

Inwestycje w jednostki zalezne ujmowane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Nie rzadziej niz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka dokonuje weryfikacji istnienia
przestanek wskazujacych na utrate wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych. W przypadku wystapienia
przestanek wskazujacych na utrate wartosci Spétka dokonuje poréwnania wartosci aktywéw netto
poszczegdblnych podmiotéw z wartoscia ksiegowa udziatéw wykazywanych w bilansie.

W sytuacji, gdy bilansowa wartos¢ udziatéw nie znajduje pokrycia w aktywach netto danej jednostki Spétka
dokonuje dalszej analizy przestanek swiadczacych o potrzebie przeprowadzenia aktualizacji wyceny
aktywéw spowodowanej przez nie utratg wartosci.

Spotka dokonuje oceny czynnikéw wewnetrznych jak i zewnetrznych, majacych wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez podmioty zalezne (w tym weryfikuje realizacje zaktadanych planéw budzetowych na dany
rok finansowy). Ponadto Spétka dokonuje analizy czynnikéw mikro- jak i makroekonomicznych.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow w jednostkach zaleznych okreslany jest jako réznica pomiedzy
wartoscig tych aktywoéw wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i wartosciag biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Dla tak mierzonej wartosci przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych Spétka dodatkowo
przeprowadza analize wrazliwosci wptywu zmian efektywnej stopy procentowej oraz wahan kurséw walut.
Wartos¢ aktywow jest aktualizowana dopiero z chwilg uznania, ze utrata wartosci udziatéw ma charakter
trwaty i w dtuzszym okresie nieodwracalny.

Zatozenia dotyczace przeprowadzanego testu na utrate wartosci aktywdéw ujawniono w nocie 2 Aktywa
finansowe (dtugoterminowe).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci wycenia sie na moment poczatkowego ujeciaw ich cenie
transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, a na dzienh bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy naleznosci z tytutu dostaw i ustug zawieraja istotny komponent finansujacy, wartos¢
naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywdéw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebng pozycje.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostka w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z goéry,

natomiast w catosci lub czesci dotycza kolejnych okreséw.

Spotka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychodéw do
przysztych okreséw sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zrealizujg sie. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane lub wykonane, lub formalnie uzgodnione z dostawca, ale nie zostaty zafakturowane do konica
roku obrotowego. Spdtka prowadzi ewidencje rozliczen miedzyokresowych w uktadzie krétko i
dtugoterminowym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty i
krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Kapitat wtasny

Na kapitat wtasny Spotki sktadaja sie:

Kapitat podstawowy.

Kapitat z wyceny opcji.

Pozostate kapitaty.

Kapitat z roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych.
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Wynik finansowy biezacego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartos$ci nominalnej, w wysokosci wykazanej w statucie Jednostki.

Kapitat z wyceny opcji (ptatnos¢ na bazie akgcji):

Koszt transakcji ptatnosci na bazie akcji jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwe;j
instrumentéw na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa jest odnoszona w ciezar kosztéw w rachunku
zyskéw i strat oraz na kapitat wtasny (kapitat z wyceny opcji) przez okres nabywania uprawnien.

Wartosc¢ godziwa przyznanych opcji (obligacji) do zakupu akcji Jednostki jest szacowana przez niezaleznego
eksperta przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie
uwzglednia sie: cene wejsciowg do modelu, cene wykonania instrumentu, oczekiwang zmiennosc
instrumentu, stope procentowa wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.
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Pozostate kapitaty tworzone s3 z:

nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty
emisji akcji poniesione przy powstawaniu Spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy,

réznicy w wartosci udziatéw w stosunku do wartosci ksiegowej aktywow netto w przypadku objecia
udziatéw w jednostce znajdujacej sie pod wspdélng kontrola,

tytutu przeszacowan wartosci aktywoéw,
odpiséw z zysku z kolejnych lat obrotowych.

Kapitat z réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych tworzony jest z przeliczenia na walute
prezentacji Jednostki w sposdb opisany w czesci ,Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji”.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych stanowi zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych,
nie przeniesione w drodze uchwaty organu zatwierdzajacego do innej pozycji kapitatéw lub do wyptaty
dywidendy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobdw ucielesniajacych korzysci ekonomiczne Spétki oraz mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw oraz zasadnos$¢ ujecia nowych rezerw jest weryfikowana i aktualizowanana
koniec okresu sprawozdawczego, w celu skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy jednostka
na ten dzien.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy s3 prezentowane odpowiednio jako dtugo i krétkoterminowe.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania stanowig obecne, wynikajace z przesztych zdarzen, zobowigzania jednostka ktérych
wypetnienie spowoduje zmniejszenie aktywdw generujacych korzysci ekonomiczne dla spétki.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta. Ewentualne odsetki ujmuje sie w momencie otrzymania not od
dostawcéw.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca
okresu sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca
okresu sprawozdawczego przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towaréw oraz inne zobowigzania publicznoprawne, zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub aktywédw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zobowiazania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace:

wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
jednostkiijest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana
wydac¢ zmienng liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry
bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw
pienieznych lub innego skfadnika aktywoéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw
kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajace nabycie ustalonej
liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote $rodkéw
pienieznych w dowolnej walucie, stanowia instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa
poboru, opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych
instrumentéw kapitatowych tej jednostki, w tym réwniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki.

Jednostkia na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone jako wyceniane w
ten sposob przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9,

umowy gwarancji finansowych,
instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace
zobowiagzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

W momencie poczagtkowego ujecia zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania
finansowego. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe. Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane w wartosci nominalnej lub, jezeli
wycena w wartosci nominalnej wptynetaby istotne na rzetelng i jasng prezentacje sktadnika zobowigzan,
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Jednostka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego jednostka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
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nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz tych przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu
podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysztosci
ujmowany w petnej wysokosci metoda bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig
podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscia bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci,
wyliczany metoda bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywoéw i
zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowiazan rozliczanych w czasie
dla celéw podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére beda obowigzywa¢ w momencie ich realizacji. W przypadku gdy
dotyczy on transakcji rozliczanych z kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym, a gdy dotyczy
odnosi sie do transakcji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach, jest odnoszony w pozostate
catkowite dochody.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowaniawystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywéw. Rezerwa lub aktywo z tytutu podatku odroczonego w
bilansie jest wykazywane odpowiednio jako rezerwy lub aktywa dtugoterminowe.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
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prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjne;j

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej jednostki i skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu

wynikajace z wptat akcjonariuszy.

Przychody ze sprzedazy stanowig wytacznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15.
Sposéb ujmowania przychodéw ze sprzedazy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w tym zaréwno
wartos¢, jak i moment rozpoznania przychodéw, okresla piecioetapowy model obejmujacy nastepujace
kroki:

identyfikacja umowy z klientem,

identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

okreslenie ceny transakcyjnej,

przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu.
Identyfikacja umowy z klientem
Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:
strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i s zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow,

Jednostka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg

zostac przekazane,

Jednostka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé

przekazane,

umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych),

jest prawdopodobne, ze Jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolnos$¢
i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére
bedzie przystugiwato Jednostce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest
zmienne, poniewaz Spoétka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.
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Identyfikacja zobowiagzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr lub
ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi.

Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujgce warunki:

klient moze odnosié¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére s dla niego tatwo dostepne oraz

obowiazek do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposréd innych obowigzkéw

okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem
Spotki bedzie jej przystugiwac¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi, z
wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie z
oczekiwaniem Spoétki - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowiazan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu

Jednostla ujmuje przychody w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Istotny komponent finansowania

Jesli w umowie wystepuje istotny element finansowania, Spétka - ustalajgc cene transakcyjng - koryguje
przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza w czasie. Istotny element finansowania
wystepuje w umowie, jesli rozktad w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposéb wyrazny
lub domysiny) daje klientowi lub Spétce istotne korzysci z tytutu finansowania przekazania débr lub ustug
klientowi.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Jednostka koryguje przyrzeczona kwote wynagrodzenia o istotny
komponent finansowania stosujac stope dyskontowa, ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia
oddzielnej transakcji finansowania pomiedzySpétka a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Jendostka stosuje natomiast uproszczenie zawarte w par. 63 MSSF 15, pozwalajagce na uznanie, ze kwota
wynagrodzenia nie zawiera istotnego elementu finansowania, gdyz w praktyce gospodarczej Spotki
oczekiwany (zgodnie z umowami z klientami) okres od momentu dokonania przez Spétke dostawy doébr lub
wykonania ustug do momentu otrzymania zaptaty od klienta nie przekracza jednego roku. Dlatego tez, dla
krétkoterminowych zaliczek Jednostka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.
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Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy oraz wykonania umowy

Spotka aktywuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy pod warunkiem, ze spodziewa sie,
ze te koszty odzyska w okresie nie dtuzszym niz rok od momentu ich poniesienia. Koszty, ktére wedtug
przewidywan Jednostki nie zostang odzyskane oraz koszty, ktérych odzyskanie przewiduje sie w przeciagu
roku od momentu ich poniesienia ujmowane s3 jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione. Do kosztow
podlegajacych aktywowaniu Spétka zalicza prowizje pracownikéw Dziatu Sprzedazy wyptacane wytacznie
w zwigzku z doprowadzeniem do zawarcia umowy. Aktywowane koszty prezentowane sg w rozliczeniach
miedzyokresowych i podlegajg amortyzacji metoda liniowg w przewidywanym okresie realizacji umowy.

Koszty zuzytych materiatéw i towaréw Jednostka ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane
przychody ze sprzedazy tych sktadnikow majatku, zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw i kosztéw.
Kosztem wspdtmiernym do osigganych przychodéw ze sprzedazy praw do korzystania na czas okreslony z
licencji oprogramowania, stanowi koszt amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych.

Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe wykazane w rachunku zyskéw i strat sktadaja sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych
srodkéw na rachunkach bankowych, dodatnie réznice kursowe. Inne elementy, ktére moge sktadac sie na
przychody finansowe to prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki za zwtoke w regulowaniu
naleznosci, warto$¢ umorzonych kredytéow i pozyczek i wielko$s¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych
dziatalnosci finansowej. Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od obligacji i pozyczek, prowizje i
optaty manipulacyjne oraz inne optaty bankowe. Inne elementy ktére moge sktadac sie na koszty finansowe
to utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w cenie nabycia
sprzedanych udziatéw, akcji, papieréw wartosciowych, straty z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, zobowiazan, przychodéw oraz kosztéw. Mimo, ze przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spotki na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych.

Subiektywne oceny i osady

W odpowiednich pozycjach not objasniajacych przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miat takze
profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych zmiana szacunkéw moze mie¢ istotny wptyw na
zaprezentowane w tych notach dane finansowe Jednostki w przysztosci.

utraty wartosci dla aktywoéw finansowych (patrz Nota 2)
umow dotyczacych ptatnosci na bazie akcji (patrz Nota 15)

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w sposobie dokonywania szacunkéw w
poréwnaniu z rokiem 2018.
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Sezonowosc¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie cechuje sie sezonowoscia.

Potaczenia jednostek gospodarczych oraz utrata kontroli

W okresie dwunastu miesiecy 2019 roku w Jednostce nie miaty miejsca potaczenia jednostek ani utrata
kontroli. Zdarzenia takie nie wystgpity rowniez w roku 2018 roku.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate

Nadzien 31.12.2019 roku oraz 31.12.2018 roku Spétka nie posiadata nieumorzonych rzeczowych aktywow
trwatych.

Na dzien 31.12.2019 roku oraz 31.12.2018 roku nie wystepowaty zobowigzania umowne w zwigzku z
nabyciem rzeczowych aktywoéw trwatych.

Na dziert 31.12.2019 roku oraz 31.12.2018 roku nie wystepowaty zobowigzania wobec budzetu panstwa
lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkoéw i budowili.

Spotka nie posiada rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu
finansowego.

Szacunki:

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

Amortyzacja jest co do zasady naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego.

Spotka co najmniej raz w roku dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezacych szacunkoéw.

Nota 1.2 Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug grup rodzajowych

Lp. Woyszczegodlnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate  wbudowie
1. Wartos¢ brutto na - - 13 - - - 13
01.01.2019
Zwiekszenia: - - - - - - -

Zmniejszenia: - o = - - R -

2. Wartos¢ brutto na - - 13 - - - 13
31.12.2019

3. Umorzenie na - - 13 - - - 13
01.01.2019
Zwiekszenia - - - - - - -

Zmniejszenia - - - - - _ _
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4. Umorzenie na - - 13 - - - 13
31.12.2019

5. Wartos¢ netto na - - - o o - -
01.01.2019

6. Wartos¢ netto na - - - o o - -

31.12.2019
Lp. Woyszczegodlnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate  wbudowie
1. Wartos¢ brutto na - - 13 - - - 13
01.01.2018
Zwiekszenia: - - - - - - -
Zmniejszenia: - - - - - - -
2. Wartos¢ brutto na - - 13 - - - 13
31.12.2018
3. Umorzenie na - - 8 - - - 8
01.01.2018
Zwiekszenia - - 5 - - - 5
Zmniejszenia - - - - - - -
4. Umorzenie na - - 13 - - - 13
31.12.2018
5. Wartos¢ netto na - - 5 - - - 5
01.01.2018

6. Wartos¢ netto na - - - o o - -
31.12.2018

Nota 1.3 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwate oraz naktady na ochrone srodowiska

Jednostka nie poniostaw okresie od 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz poréwnywalnym okresie
roku 2018 naktadéw na srodki trwate w tym wydatkéw na ochrone srodowiska naturalnego. W roku 2020
Spotka planuje ponies¢ naktady na wartosci niematerialne i prawne w kwocie 60tys. USD. Emitent nie
planuje ponosi¢ innych naktadéw na niefinansowe aktywa trwate w tym wydatkéw na ochrone sSrodowiska.
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Nota 2 Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 31.12.2019 31.12.2018
Udzielone pozyczki dla jednostek zaleznych - 4446
Udziaty w zaleznych jednostkach 11461 11389
Razem 11461 15835

Pozycja udziaty w jednostkach zaleznych obejmuje 100% udziatéw w spétce Silvair Sp. z o0.0. z siedzibg w
Krakowie. Spétka posiadata réwniez prawa do udziatéw w Sway Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ktére
zostato opisane w nocie 2.1.

Udzielone pozyczki na dzien 31.12.2019 roku zostaty przekwalifikowane do aktywéw finansowych
krétkoterminowych.

Emitent jest spotka dziatajagcg w obszarze nowych technologii, ktéra opracowata i wdraza innowacyjne
produkty w postaci oprogramowania stuzacego do zdalnej komunikacji urzadzeh. Grupa prowadzi
intensywne prace rozwojowe dotyczace produktéw i ustug z wykorzystaniem standardu Bluetooth Mesh.
Prace te realizowane s3 przez spoétki zalezne od Emitenta, przy czym zdecydowana wiekszos$¢ tych prac
prowadzona jest przez spétke Silvair Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Dziatalnos¢ Emitenta na obecnym etapie rozwoju cechuje sie wysoka kapitatochtonnoscia zwigzang m.in. z
koniecznoscig pozyskania oraz ponoszenia kosztéw zatrudnienia wysoce wykwalifikowanego personelu,
niezbednego do opracowania szerokiej oferty produktowej. W konsekwencji, Emitent prowadzi dziatania
majace na celu pozyskanie dodatkowych srodkéw na sfinansowanie biezacej dziatalnosci.

Spotka pozyskuje finansowanie w postaci emisji akcji oraz emisji papieréw dtuznych zamiennych na akcje
nowe] emisji Spotki (and. Convertible Promissory Note) (,Papiery zamienne”). W ujeciu historycznym od
2014 roku Spétka przeprowadzita 3 serie emisji Papieréw Dtuznych oraz 2 rundy kapitatowe (w tym runda
IPO). W ramach realizacji rund kapitatowych przy podwyzszeniu kapitatu Spétki konwertowane byty
wszystkie, wyemitowane wczesniej Papiery Dtuzne. W dniu 8 sierpnia 2019 roku Rada Dyrektoréw Spotki
podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia zaciggniecia zobowigzan do tacznej wartos$ci nominalnej 5,5 min
USD w formie emisji Papieréw Dtuznych IV Serii. Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka
wyemitowata w ramach tej serii Papiery Zamienne o tagcznej wartos$ci nominalnej 3,412 min USD.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz strukture Grupy kapitatowej Spotka dystrybuuje
zdecydowang wiekszos¢ pozyskanych srodkéw do spétki zaleznej Silvair Sp. z 0.0. w postaci kolejnych transz
pozyczek. Pozyczki te co pewien czas sg konwertowane wraz z odsetkami na kapitat spétki Silvair Sp. z o.o.
Ostatnia taka konwersja miata miejsce w grudniu 2016 roku. W jej ramach Spétka objeta 100,000 nowych
udziatéw w Silvair Sp. z 0.0. za kwote 27,98 min PLN. Zarzad planuje dokonanie konwers;ji kolejnych transz
udzielonych pozyczek na kapitat Silvair Sp. z 0.0. na koniec 2020 roku.

Spotka nie prowadzi bezposrednio prac nad technologia, ale partycypuje w sprzedazy produktéw i ustug
powstatych w wyniku realizacji w prac rozwojowych prowadzonych przez Spétki zalezne. Spoétka utrzymuje
zespot sprzedazowy, ktéry dystrybuuje produkty Grupy na terenie Stanéw Zjednoczonych. Ze wzgledu na
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specyfike dziatalnosci Grupy przy ocenie wartosci udziatéw Spétka szacuje taczng wartosé odzyskiwalng
poszczegolnych prac rozwojowych prowadzonych przez spétki zalezne. Prowadzenie prac rozwojowych
przez spotki zalezne stanowi podstawe biznesu catej Grupy kapitatowej, w zwigzku z czym test oparty na
tych elementach ma bezposrednie przetozenie na warto$¢ udziatéw w Spétce oraz udzielonych pozyczek.

Szacunki:
Testy przeprowadzane sg w oparciu o nastepujace zatozenia:

Testy sporzadzane sg na podstawie wewnetrznej prognozy finansowej Grupy Silvair w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Ze wzgledu na innowacyjny charakter komercjalizowanej technologii zostat przyjety 10 letni okres
projekcji.

Realizacja prac rozwojowych ma charakter wieloetapowy tzn. kolejne etapy prac rozwojowych sa
zamykane wraz z wydaniem kolejnych wersji oprogramowania i/lub rozpoczeciem swiadczenia kolejnej
ustugi lub pakietu ustug cyfrowych.

Wielkos¢ naktadéw prac rozwojowych w kolejnych latach projekcji obejmuje: poczatkowa wartos¢
bilansowa, naktady bezposrednie (osobowe i nieosobowe) na kontynuacje kolejnych etapéw prac,
naktady posrednie oraz pozostate wydatki Grupy, ktére w zatozeniu majg stuzy¢ osiagnieciu
przychodoéw z testowanych aktywow.

Poczatkowa wartos¢ bilansowa obejmuje wszystkie naktady poniesione zaréwno na zakonczone jak i
niezakonczone prace rozwojowe objete testami.

Do wyznaczenia stopy dyskonta przyjmuje sie $redni wazony koszt kapitatu. Wartos¢ WACC
skalkulowana na potrzeby testéw w 2019 roku wyniosta: 14,21%

Jesli taczna warto$é odzyskiwalna jest wyzsza od tacznej wartosci bilansowej prac rozwojowych
prowadzonych przez spétki zalezne nie zachodzi przestanka do tworzenia odpisow z tytutu utraty
wartosci udziatéw.

Na podstwie dokonanych szacunkéw, w ocenie Zarzadu, przeprowadzone testy nie potwierdzity zaistnienia
utraty wartosci udziatéw, praw do udziatéw ani udzielonych pozyczek na koniec 2019 roku.

Nota 2.1 Prawo do udziatéw

Zgodnie z Umowa Inwestycyjng z dnia 28 marca 2018 roku fundusz inwestycyjny ASI Bridge Alfa
Bitspiration Booster Sp. z o0.0. (dalej ,ASI Brigde”) objat 6200 udziatéw w spodtce zaleznej Sway za kwote
1.600.000 zt (427 tys.USD na dzien objecia). Warto$¢ nominalna udziatéw to 310.000 zt. Umowa
przewidywata wyjscie inwestycyjne ASI Bridge ze spotki Sway i przeniesienie udziatéw na Silvair, Inc w
zamian za obligacje zamienne na akcje sp6tki. Fundusz miat prawo do wymiany obligacji na akcje w ramach
emisji, ktéra miata nastapi¢ w zwiazku z pierwsza ofertg publiczna. W dniu 18 maja 2018 roku zostata
zawarta umowa zamiany udziatéw w spétce Sway na obligacje zamienne na akcje (convertible promissory
note). Konwersja obligacji na akcje miata miejsce w pierwszej ofercie publicznej na GPW w Warszawie w
dniu 26 lipca 2018 roku. Umowa przenoszaca wtasnosc udziatéw w Sway z ASI Bridge na Silvair,Inc zostata
zawarta w dniu 7 stycznia 2020 roku.
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Prawo do udziatéw 01.01.2019 01.01.2018

-31.12.2019 -31.12.2018
Stan na poczatek okresu 445 -
Zwiekszenia - 445

Zmniejszenia - -

Stan na koniec okresu 445 445

Szacunki dotyczace oceny utraty wartosci prawa do udziatéw opisano tgcznie z udziatami w nocie 2.

Nota 3 Aktywa obrotowe

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2019 roku jednostka wykazata 3 pozycje bilansowe: aktywa
finansowe, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Nota 3.1 Aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Aktywa finansowe (krétkoterminowe) 31.12.2019 31.12.2018
Udzielone pozyczki dla jednostek zaleznych 8521
Razem 8521 -

Pozyczki udzielone spétce zaleznej Silvair Sp. z 0.0. sg denominowane w PLN lub USD. Oprocentowanie
pozyczek jest state i wynosi 5% w skali roku. Stan pozyczek denominowanych w PLN wynosi na dzien
bilansowy 5.375 tys. USD, a stan pozyczek wyrazonych w USD 3.146 tys. USD.

W okresie sprawozdawczym Jednostka udzielita dodatkowej pozyczki w kwocie 3 766 tys. USD. Naliczone
odsetki za rok 2019 wyniosty 308 tys. USD.

Pozyczki nie sg przeterminowane a ich termin sptaty przypada na 31.12.2020 roku.

Na dzien bilansowy 31.12.2018 roku udzielone pozyczki byty prezentowane jako aktywa finansowe
dtugoterminowe.

Dodatkowe informacje dotyczace pozyczek oraz szacunki dotyczace oceny utraty wartosci udzielonych
pozyczek opisano nocie 2.
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Nota 3.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne w kasie - B}

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 905 470
Inne srodki pieniezne (lokaty terminowe) - 1995
Razem 905 2465

Nota 3.2.1 Objasnienie do wybranych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych

W pozycji Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej zostata wykazna wartos¢ obcigzajgca koszty ogdlnego
zarzadu odpowiadajaca wartosci naliczenia kapitatu opcyjnego, po uzwglednieniu czesci zrealizowane;j.

Nota 3.3 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie miedzyokresowe 31.12.2019 31.12.2018
Optaty za konferencje 16 -
Pozostate - -
Razem 16 =

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane sg wydatki poniesione do dnia bilansowego,
ktére dotycza przysztych okreséw. Koszty przedptaconych udziatéw konferencjach zwigznych z prezentacja
dziatatnosci Spétki bedg odnoszone do rachunku zyskéw i strat sukcesywnie w okresach przysztych.

Nota 4 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Jednostki na 31.12.2019 roku.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10465 670 1047 20317 19273
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11425670 1143 20442 19 302
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Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gltosow (%)

IPOPEMA TFI 2213781 19,38 2213781 13,64
Szymon Stupik 1884711 16,50 3529871 21,75
Rafat Han 1335071 11,68 2967071 18,29
Adam Gembala 1018760 8,92 2145520 13,22
Pozostali akcjonariusze 4973347 43,52 5369427 33,10

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 11425670 100,00 16 225 670 100,00

(Y Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,
(ii) posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajaca
szesciokrotnosci liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja Zatozycieli moze zosta¢ zamieniona zgodnie z Aktem
Zatozycielskim. Poza powyzszymi prawami akcjonariusze Spotki nie posiadaja innych praw gtosu w Spétce

W dniu 8 marca 2019 roku Spétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spétki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Akcyjnego Spoétki (2016 Stock Plan), opisanego w Prospekcie emisyjnym Spoétki zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 czerwca 2018 roku (,Plan Akcyjny”). W Il kwartale 2019 roku
miata miejsce realizacja zamiany opcji na 5.000 akgcji przez kluczowego pracownika. Po dokonaniu Emis;ji i
realizacji kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.142.567 USD i sktada sie z 11.425.670 akcji Spétki o wartosci
nominalnej 0,1 USD kazda, w tym 10.465.670 Akcji Zwyktych Spétki oraz 960.000 Uprzywilejowanych Akcji
Zatozycieli Spotki, reprezentujacych 16.225.670 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w tym 10.465.670
gtoséw wynikajacych z Akcji Zwyktych Spétki i 5.760.000 gtoséw wynikajacych z Uprzywilejowanych Akcji
Zatozycieli Spétki. Po dokonaniu Emisji, taczna liczba akcji zwyktych Spétki pozostatych do emisji w ramach
Planu Akcyjnego wynosi 250.750 akcji. Umowa pomiedzy Spoétkg a jej konsultantem przewiduje
przyznawanie 2.300 akcji w kazdym 18 dniu miesigca nastepujacym po 18 lutego 2019 r.az do 18 lipca 2020
r. wiacznie oraz 1.150 akcji wdniu 30 lipca 2020 roku, o ile w dniu przyznawania tych akcji konsultant bedzie
pozostawat Zaangazowany do Swiadczenia Ustug (Continuous Service Status) w rozumieniu Umowy. Do
dnia 31.12.2019 roku zostato przyznane Konsultantowi 23.000 akcji. W 2019 roku nie odnotowano, wykupu
lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Na dzien 31.12.2019 roku z 11 425 670 akcji wyemitowanych 11 405 420 akcji zostata optacona w catosci,
ilos¢ akcji nieoptaconych to 17 250.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Kapitat podstawowy Jednostki na 31.12.2018r.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)
(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10420420 1042 20223 19181
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11380420 1138 20 348 19210
Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.
Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtoséw
Fundusze zarzadzane przez Trigon 2213781 19,45 2213781 13,68
Szymon Stupik 1884711 16,56 3529871 21,82
Rafat Han 1296441 11,39 2928441 18,10
Adam Gembala 1018760 8,95 2145520 13,26
Pozostali akcjonariusze 4966727 43,65 5362807 33,14
posiadajacy ponizej 5% akcji
Razem 11380420 100,00 16 180420 100,00

W dniu 24 lipca 2018 r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat uchwate

nr 796/2018, na podstawie ktérej Zarzagd GPW postanowit:

wprowadzi¢ z dniem 26 lipca 2018 roku do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 10.420.420 akgcji

zwyktych na okaziciela Spétki o wartos$ci nominalnej 0,10 USD kazda, rejestrowanych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem USU827061099 oraz

notowac akcje Silvair, Inc. w systemie notowan ciggtych w klasie notowan, o ktérej mowa w § 71 pkt 5)

Dziatu IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, pod nazwa skrécong ,SILVAIR-

REGS” i oznaczeniem ,SVRS".

Akcje oferowane byty obejmowane po cenie 17,00 PLN za jedng akcje.

Zgodnie z prospektem emisyjnym Zarzad GPW dopuscit i wprowadzit do obrotu 10.420.420 akcji zwyktych,

o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda, na ktére sktada sie:

9.235.510 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, w tym: (i) 4.709.000 istniejacych akcji zwyktych na

okaziciela - Common Stock oraz 15.000 akcji zwyktych objetych w ramach wykonania w 2018 roku
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

opcji, o czym mowa w nocie 15, razem 4.724.00 akcji zwyktych (ii) 4.063.495 akcji zwyktych na
okaziciela, ktore powstaty w wyniku konwersji 4.063.495 uprzywilejowanych akgcji - Series A Preferred

Stock, oraz (iii) 448.015 nowych akcji zwyktych na okaziciela Spotki, ktore zostaty wyemitowane przez

Spotke w wyniku konwersji Obligacji Trzeciej Serii przeprowadzonej w dniu 18 lipca 2018 roku.

1.184.910 nowych oferowanych akcji zwyktych, na ktére ztozone zostaty zapisy przez tacznie 98

inwestorow, w tym: 82 inwestorow Indywidualnych ktérzy ztozyli zapisy na 34.910 akcji oraz 16
inwestorow Instytucjonalnych ktérzy ztozyli zapisy na 1.150.000 akcji. Wartos¢ przeprowadzone;j

nowej oferty publicznej wyniosta 20.143.470 ztotych.

Spotka nie ubiegata sie o dopuszczenie do obrotu 960.000 uprzywilejowanych akcji zatozycieli - Preferred

Stock.

Na dzien 31.12.2018 roku z 11.380.420 akcji wyemitowanych wszystkie akcje zostaty optacone w catosci.

Nota 5 Kapitat z wyceny opcji

Kapitat z wyceny opcji 31.12.2019 31.12.2018

Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 375 155

Razem 375 155
Nota 6.1 Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat zapasowy 21016 20910

Razem 21016 20910

Nota 6.2 Zmiany w pozostatych kapitatach

W okresie 0d 01.01.2019r.do 31.12.2019r.:

Zmiany w pozostatych kapitatach

Pozostate kapitaty

Stan na 01.01.2019 20910

Realizacja opcji na akcje Spotki 108

Wydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji

Emisja nowych akcji (IPO)

Nalezne wptaty na kapitat -2

Emisja obligacji zamiennych na akcje

Stanna 31.12.2019 21016
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

W okresie od 01.01.2018 roku do 31.12.2018r.:

Zmiany w pozostatych kapitatach

Pozostate kapitaty

Stanna 01.01.2018 15051
Realizacja opcji na akcje Spotki 32
Wydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji -924
Emisja nowych akgji (IPO) 5325
Emisja obligacji zamiennych na akcje 1426
Stan na 31.12.2018 20910
Nota 7 Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 31.12.2019 31.12.2018
Skumulowane straty z lat poprzednich -3513 -3171
Razem -3513 -3171

Nota 8 Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk/(strata) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy

przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(strata) rozwodniony(a) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres

sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu

sprawozdawczego, skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych.

Opcje rozwadniajgce obejmuja réwniez przydziat akcji Jednostki w okresie od 01 stycznia 2019 roku do dnia

publikacji.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym 31.12.2019 31.12.2018
sprawozdaniem finansowym:

Sredniowazona ilo$¢ akji jednostki w okresie (szt.) 11403045 10556 458
Opcje rozwadniajace (szt.) 2118 665 569000
Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki w okresie 12323584 10503726

po uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,06 -0,03

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,06 -0,03

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) - -

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) - -

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,06 -0,03

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,06 -0,03

Nota 9 Zobowigzania i rezerwy

Nota 9.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostw | ustug 31.12.2019 31.12.2018
wobec jednostek powigzanych - 55
wobec pozostatych jednostek 55 -
Razem 55 55
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2019 31.12.2018
do miesiaca 55 -
powyzej miesigca do 3 miesiecy - 55
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5 -
powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
powyzej 1 roku _ }
Razem 55 55
w tym przeterminowane o -
Nota 9.2 Pozostate zobowiazania (krotkoterminowe)
Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe) 31.12.2019 31.12.2018
Obligacje zamienne na akcje 2912 -
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 42 -
Razem 2954 =

Zobowiazania krétkoterminowe z tyttu obligacji zamiennych
na akcje

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Stan na poczatek okresu

zwiekszenia 2954
zmniejszenia - -
Razem 2954 -

W dniu 8 sierpnia 2019 r. Rada Dyrektoréw Spoétki podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia zaciggniecia

zobowigzan do tacznej wartosci nominalnej 5,5 min USD w formie emisji papieréow dtuznych zamiennych na

akcje zwykte nowej emisji Spétki (ang. convertible promissory note) (,Papiery Zamienne”) oraz ustalenia

gtéwnych warunkow emisji Papieréw Zamiennych.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

W ramach zatwierdzonej przez Rade Dyrektoréw tacznej maksymalnej wartosci emisji, emisje Papieréw
Zamiennych maja by¢ dokonywane w ramach ofert prywatnych bez obowiazku rejestracji zgodnie z
amerykanska ustawg o papierach wartosciowych z 1933r., ze zm. (ang. United States Securities Act of 1933)
(LAmerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) oraz bez obowiazku sporzadzania prospektu
emisyjnego lub innego dokumentu ofertowego, stosownie do aktualnych potrzeb kapitatowych Spétki.
Uchwata Rady Dyrektoréw Spoétki nie okresla harmonogramu ani koncowego terminu dokonywania emisji
Papierow Zamiennych. Zgodnie z decyzjg Rady Dyrektoréw Spoétki, Papiery Zamienne sa oprocentowane
wedtug statej stopy procentowej. Posiadacze Papieréw Zamiennych moga zada¢ ich wykupu po uptywie
jednego roku od daty ich emisji (,Termin Wykupu”). Ponadto, za zgodg posiadaczy Papieréow Zamiennych
reprezentujacych wiekszos¢ niesptaconej nominalnej wartosci Papieréw Zamiennych Spétka moze, na
warunkach okreslonych w warunkach Papieréw Zamiennych, sptaci¢ zobowigzania wynikajace z Papieréw
Zamiennych przed ich Terminem Wykupu. Niezaleznie od powyzszego, Papiery Zamienne sg wymagalne w
przypadkach okreslonych w warunkach Papieréw Zamiennych, obejmujgcych w szczegdlnosci ztozenie
wniosku o ogtoszenie upadtosci Spoétki lub wniosku o zastosowanie jakiegokolwiek $rodka
zabezpieczajacego na podstawie federalnego prawa upadtosciowego oraz wyznaczenie komisarza lub
powiernika do zarzadzania aktywami Spotki.

Warunki Papieréw Zamiennych przewiduja mechanizm konwersji wierzytelnosci wynikajgcych z Papieréw
Zamiennych, obejmujacych wierzytelnos¢ o zaptate wartosci nominalnej Papieréw Zamiennych oraz
narostych odsetek (,Kwota Konwersji”) na akcje zwykte nowej emisji Spétkiw przypadku: (i) dokonania przez
Spotke nowej emisji akcji w ramach jednej lub kilku powigzanych transakcji zapewniajacej Spétce wptywy
brutto w wysokosci co najmniej 5,0 min USD (,Nowe Finansowanie Kapitatowe”) lub (ii) zmiany kontroli nad
Spotka zgodnie z definicja zawartg w warunkach Papieréw Zamiennych, obejmujacej m.in. sprzedaz
zasadniczo wszystkich aktywéw Spétki, potaczenie, konsolidacje, reorganizacje kapitatowa lub inng
podobng transakcje, z zastrzezeniem szczegétowych postanowien warunkéw Papieréw Zamiennych
(,Zmiana Kontroli”). W przypadku Nowego Finansowania Kapitatowego lub przypadku Zmiany Kontroli,
Spotka wyemituje na rzecz posiadaczy Papierow Zamiennych akcje zwykte Spétki w liczbie wynikajacej z
podzielenia Kwoty Konwersji przez nizsza z: (i) ceny za akcje ptacong za wiekszosc¢ akcji Spotki w zamian za
wktad pieniezny w ramach Nowego Finansowania Kapitatowego (w przypadku Nowego Finansowania
Kapitatowego) pomnozonej przez wskaznik dyskonta wynoszacy 80% albo ceny za akcje zwykta Spotki
ptacona w zwigzku ze Zmiana Kontroli (w przypadku Zmiany Kontroli); oraz (ii) ilorazu kwoty 37,0 min USD
oraz kapitalizacji Spétki (w rozumieniu warunkéw Papieréw Zamiennych). Warunki Papieréw Zamiennych
przewiduja postanowienia dotyczace zakazu rozporzadzenia papierami wartosciowymi Spotki w przypadku
przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej papieréw wartosciowych Spétki na podstawie Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych. Papiery Zamienne podlegajg prawu stanu Kalifornia.

Do dnia 31.12.2019 roku Spétka wyemitowata Papiery Zamienne o tgcznej wartosci nominalnej 2,912 min
USD. Roczna stopa % dla obligacji wg zawartych uméw wynosi 5% i jest statg stopa procentowa. Do dnia
publikacji miata miejsce kolejna emisja obligacji zamiennych na akcje na kwote 0,5 min USD o czym Emitent
poinfomowat raportem biezagcym nr 8/2020 z dnia 04 marca 2020 roku.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Obligacje zamienne na akcje 31.12.2019 31.12.2018
Wartos$¢ nominalna wydanych obligacji 2912

Koszty odsetkowe 42

Woyptacone odsetki
Zobowiazanie z tytutu obligacji 2954 -

W wyniku oceny uznano, ze obligacje nie zawierajg elementu kapitatowego i nie zostaty uznane za ztozone
instrumenty finansowe zgodnie z MSR 32, a zatem w catosci sg zobowigzaniem.

Nota 9.3 Rezerwy krétkoterminowe

W roku 2019 Jednostka zawigzywata rezerwy na zobowigzania wynikajace z roszczehn tzw. Trolli
patentowych.

W dniu 2 czerwca 2019 roku podmiot F2VS Technologies, Inc. z siedzibg w US (dalej: F2VS) skierowata w
stosunku do Silvair, Inc. powddztwo. Przedmiotem postepowania jest zarzut naruszenia przez Spotke
patentow F2VS. Sprawa prowadzona jest we wtasciwosci sagdu Delaware (DISTRICT COURT FOR THE
DISTRICT OF DELAWARE, USA) pod prawem amerykanskim. F2VS wniosta o zaprzestanie naruszen przez
Spotke oraz o odszkodowanie w nieokreslonej kwocie. W oparciu o stan faktyczny, Spétka stoi na
stanowisku, ze jej produkty oraz ustugi nie naruszajg ww. patentéw powoda. Tym samym, w ocenie Spéiki,
prawdopodobienstwo wygrania przedmiotowego sporu przez Spétke jest wysokie. W zwigzku z tym, w dniu
3 wrzesnia 2019 roku Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew zaprzeczajac przedmiotowym naruszeniom oraz
whniosta o oddalenie powddztwa F2VS w catosci. Niemniej jednak majac na uwadze czas i potencjalne koszty
postepowania sgdowego w USA, strony rozpoczety negocjacje w celu zwarcia ugody. Szacowana wéwaczas
rezerwa wynosita 10 tys. USD. Ugoda zakonczyta sie podpisaniem umowy na zakup prawa do uzytkowania
licencji. Warto$¢ umowy wyniosta 60 tys. USD.

Na dzien 31.12.2019 roku Spétka utworzyta rezerwe na 20 tys. USD w zwigzku z informacja od prawnika o
kolejnym roszczeniu o zaptate “license fee” od firmy JSDQ. W ocenie Jednostki nie narusza ona patentu
firmy JQSD. Niemniej jednak Spétka majac na uwadze czas i potencjalne koszty ewentualnego postepowania
sadowego w sprawie lub koniecznos$¢ zawarcia takiej umowy licencyjnej, podjeta decyzje o utworzeniu
rezerwy. Szczegbtowy opis dotyczacy roszczen JSDQ zostat zawarty w nocie 16 Znaczace zdarzenia po dacie
bilansu.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Rezerwy na zobowiazania krétkoterminowe 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu - -

zwiekszenia 30
zmniejszenia 10 -
Razem 20 -

Nota 10 Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez Spétke gwarancje i
poreczenia, takze wekslowe

Na dzien 31.12.2019 roku oraz na dzien 31.12.2018 roku na Spdtfce nie cigzyty zadne zobowigzania

warunkowe.

Nadzien 31.12.2019 roku oraz na dzien 31.12.2018 roku Spétka nie byty gwarantem ani poreczycielem, jak
rowniez nie wydawata wtasnych i nie otrzymywata obcych weksli jako zabezpieczenia lub zaptaty za
transakcje.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 11 Podziat kosztow

Pozostate przychody operacyjne

Rok obrotowy zakonczony
dnia 31.12.2019

Rok obrotowy zakonczony
dnia 31.12.2018

Amortyzacja - 5
Zuzycie materiatow i energii - -
Ustugi obce 173 170
Podatki i optaty - -
Wynagrodzenia, w tym ptatnosci na bazie akcji (nota 15) 703 288
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia - -
Pozostate koszty rodzajowe 1 -
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzaju razem 877 463
Zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia produktow - -
na wtasne potrzeby (prace rozwojowe)

Koszt wtasny sprzedazy - -
Koszty sprzedazy 178 14
Koszty ogdélnego zarzadu 699 449
Koszty wedtug funkcji razem 877 463

Nota 11.1 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate Koszty Operacyjne

Rok obrotowy zakonczony

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018

Rezerwy na zobowiazania 20 -

Inne - R

Razem 20 -
Informacje o rezerwach zawiera nota 9.3.
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Nota 12 Przychody finansowe

Przychody finansowe

Rok obrotowy zakonczony

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018
Odsetki 330 202
Odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 22 16
Odsetki od pozyczek dla jednostek powigzanych 308 186
Inne 1 2
Przychody finansowe razem 331 204

Nota 13 Koszty finansowe

Koszty finansowe

Rok obrotowy zakonczony

Rok obrotowy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018

Odsetki 42 -
Dla pozostatych jednostek - -
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 42 -
Inne 71 69
Koszty finansowe 113 69

Koszty roku 2018 dotyczace odsetek zamiennych na akcje zostaty wykazane w kapitatach w zwiazku z

wymiang obligacji na akcje.

SILVAIR

ir@silvair.com

www.silvair.com

strona 58



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nota 14 Rozliczenie gtéwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

Wyszczegolnienie Rok obrotowy zakonczony Rok obrotowy zakonczony

31.12.2019 31.12.2018
Strata brutto -679 -328
Podatek 23 14

Whptyw zmiany stanu aktywa na podatek odroczony

Wptyw zmiana stanu zobowiazania na podatek odroczony

Razem obciazenia wyniku brutto 23 14

System podatkowy Stanéw Zjednoczonych charakteryzuje dwuwarstwowa konstrukcja. Pierwsza warstwe
tworzy podatek federalny, jednorodny dla wszystkich spétek dziatajgcych na terenie USA, natomiast drugg
warstwe tworzy podatek stanowy. Pomimo ponoszonych start bilansowych Spétka ptaci podatek stanowy.

Nota 15 Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akcji

Opis umoéw:

Dnia 14 pazdziernika 2016 roku Jednostka podpisata umowe (dalej zwang KPIl Agreement), zmieniong
aneksem z dnia 18 grudnia 2017 roku - okreslajagcg warunki przyznania opcji na akcje wskazanym w umowie
beneficjentom w ramach dwach pul opcyjnych - ,Option Pool” oraz ,Additional Option Pool”.

1. Z puli ,Option Pool” przewidziano do przyznania:

132 000 akcji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki,

743 000 akcji dla Zarzadu, w tym: 465 000 opcji dla CEO Rafata Hana, 172 000 akcji dla CTO Szymona
Stupika oraz 106 000 akcji dla CFO Adama Gembali,

96 000 akcji dla Venture FIZ.

Zgodnie z zapisami KPI Agreement ustalenie szczegétowych warunkdw przyznania opcji dla beneficjentéw
w ramach puli ,Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréw.

Do dnia 31 grudnia 2019 roku w ramach puli ,Option Pool” przyznano opcje na wszystkie akcje przewidziane
dla Zarzadu i Venture FIZ oraz opcje na 80 000 akcji ze 132 000 akcji przewidzianych dla Kluczowych
Pracownikow.

Do dnia 31 grudnia 2019 roku wszystkie opcje przyznane cztonkom Zarzadu oraz Venture FIZ zostaty
wykonane, a w ramach puli Kluczowych Pracownikéw do dnia 30 czerwca 2019 roku wykonane zostaty
opcje na 50 000 akcji, z czego 5 000 akcji w roku 2019.
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2.Z puli ,Additional Option Pool” przewidziano do przyznania:

279 000 akgji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki,
203 000 akgji dla CEO Rafata Hana.

Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla Kluczowych Pracownikéw w ramach puli
LAdditional Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréow, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez
pracownikéw w ramach wykonania tak przyznanych opcji nie moze przekroczy¢ 69 750 akcji w kazdym roku.
Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla CEO Rafata Hana w ramach przewidzianej puli lezy
w gestii Rady Dyrektorow, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez beneficjenta w kazdym roku nie moze
przekroczy¢ 50 750 akcji.

W dniu 8 marca 2019 roku Spétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spétki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Opcyjnego. Umowa miedzy Spétka a jej konsultantem przewiduje przyznawanie 2300 akcji w kazdym
18 dniu miesigca nastepujacego po 18 lutego 2019 r. az do 18 lipca 2020 r. wtacznie oraz 1150 akcji w dniu
30 lipca 2020 r. o ile w dniu przyznawania tych akcji konsultant bedzie pozostawat zaangazowany do
$Swiadczenia ustug w rozumieniu ww. Umowy. Do dnia 31 grudnia 2019 r. w ramach tej puli wykonano opcje
na 23 000 akcji. Przyznanie i realizacja opcji na akcje nastepuje po cenie 4,08 USD, czyli po cenie rynkowe;j
akcji w dniu 18.02.2019%r.

Do dnia 31 grudnia 2019 roku w ramach puli ,Additional Option Pool” przyznano opcje na wszystkie akcje
przewidziane dla Rafata Hana oraz opcje na 40 250 akcji z 279 000 akcji przewidzianych dla Kluczowych
Pracownikéw. Do dnia 31 grudnia 2019 roku w ramach puli Rafata Hana nie zostaty wykonane zadne opcje.

Grupa traktuje date podpisania KPl Agreement jako dzien przyznania opcji w rozumieniu MSSF 2.
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Liczba oraz cena wykonania opcji w okresie:

0d 01.01.2019 0d 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
(szt.) (szt.)
Pula akcji w Planie Opcyjnym 1453000 1453000
Liczba akcji dostepnych w ramach 191000 544000
Planu Opcyjnego na poczatek okresu
Liczba akcji przyznanych w ramach 40250 353000
zawartych umoéw opcyjnych
llo$¢ akcji objetych w ramach wykonania opcji 28 000 15000
Liczba akcji pozostajacych do objecia 250250 378 000
w kolejnych okresach w ramach zawartych
umoéw opcyjnych
llo$¢ akcji uwolnionych w ramach wygasniecia opcji 140000 -
Liczba akcji do przyznania w ramach kolejnych uméw opcyjnych 290750 191000

na koniec okresu

Na dzien publikacji, ilos¢ akcji w Planie Opcyjnym zostata zwiekszona do 2.000.000 sztuk, co zostato opisane

w nocie 31 Zdarzenia po dacie bilansu.

Spotka okreslita wartos¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe

posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu

nowoczesnych metod inzynierii finansowej. Do wyceny wartosci godziwej przyznanych opcji zastosowano

Model Hulla-White'a przyjmujac nastepujace zatozenia:

Cena akcji na poczatek okresu = $3.33.

Cena wykonania opcji = $0.10.

Stopa procentowa wolna od ryzyka = 2.455%.
Stopa dywidendy = 0%.

Parametr M = 3.

Parametr eAt = 0%.

Zmiennos¢ ceny akgji (o) = 46.6%.

Dla opcji przyznanych po upubliczenieniu akcji jednostki do wyceny ustug otrzymanych w zamian za wtasne

instrumenty kapitatowe zastosowano wartos¢ godziwg ustalong posrednio poprzez odniesienie do kursu

akcji z dnia przyznania.
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Wptyw transakcji ptatnosci na bazie akcji na wynik Spétki w okresie sprawozdawczym - wycena opcji:

Okres od dnia 01.01.2019 Okres od dnia 01.01.2018

dodnia 31.12.2019 do dnia 31.12.2018

Koszty zarzadu 330 166
Kapitat z wyceny opcji 330 166

Wptyw realizacji opcji, zmiana struktury jednostkowego kapitatu wilasnego Spotki w okresie

sprawozdawczym:
Okres od dnia 01.01.2019 Okres od dnia 01.01.2018
do dnia 31.12.2019 dodnia 31.12.2018
Pozostate kapitaty 110 34
Kapitat z wyceny opcji -110 -34

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w roku 2018 roku wynika z wykonania opcji na 15.000 akcji oraz
z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. taczna kwota objecia akcji w ramach
wykonania uméw opcyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wyniosta 1,5 tys. USD.

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w okresie od dnia 01.01.2019 do 31.12.2019 roku, wynika z
wykonania opcji na 28.000 akcji oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. £aczna
kwota objecia akcji w ramach wykonania umoéw opcyjnych w okresie sprawozdawczym wyniosta 2,8 tys.
usD.

Szacunki:

Spotka okreslita wartos¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe
posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢
godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych
metod inzynierii finansowej, a zatozenia ujawniono powyzej w nocie. W przypadku przyznania kolejnych
opcji z dostepnej puli opcji, wycena bedzie nastepowata w oparciu o aktualny kurs akcji z dnia przyznania
opcji. W przypadku istotnego wzrostu kursu akcji w przysztosci, moze to miec istotny wptyw na wartosé
kosztéw ujetych z tytutu programu opcyjnego.

Nota 16 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu
Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:
Pandemia koronawirusa COVID-19

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa).
Na poczatku roku 2020 wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw nabrat
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dynamiki. Zarzad uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za
rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Zarzad scisle monitoruje
sytuacje i szuka sposobdéw na zminimalizowanie wptywu na jednostke. Sprawozdanie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

W zwigzku z pandemia koronawirusa Zarzad obserwuje réwniez znaczace utrudnienia w dostepie do
kapitatu. W kontekscie tych utrudnien podjecie przez Zarzad dziatah zwigzanych z redukcjg kosztéw ma na
celu réwniez zmniejszenie zapotrzebowania na kapitat stuzacy finansowaniu biezacej dziatanosci i tym
samym przyspieszenie osiggniecia progu rentownosci i samofinansowania przez Grupe.

Zawarcie umowy z ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster

W dniu 7 stycznia 2020 r. Spétka Silvair, Inc. zawarta z ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (dalej: ASI Bridge) umowe rozporzadzajaca przenoszacg wtasnosé
udziatéw w Sway sp. z o.0. (spdtka z Grupy Kapitatowej Silvair). Na mocy tej umowy, Spotka nabyta 6.200
udziatéw w Sway sp. z 0.0., a tym samym stata sie jej wspdlnikiem. Tytutem zaptaty za ww. udziaty, Spétka
przeniosta na ASI Bridge Obligacje wyemitowang w ramach emisji Obligacji Il Serii o wartosci 441,0 tys.
USD. W ramach przeprowadzonej przez Spétke oferty IPO, w wyniku konwersji wierzytelnosci wynikajacej
z Obligacji, ASI Bridge objeta 91 722 akcje zwykte Spétki. Przedmiotowa umowa jest wynikiem realizacji
zobowigzan ASI Bridge wynikajacych z zawartej pomiedzy NCBIiR, ASI Bridge Umowy o Wsparcie
(powierzenie grantu) z dnia 28 marca 2018 r. zgodnie z projektem realizowanym w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 na projekt z branzy Internet Rzeczy (loT): ,ldentyfikacja
topologii rozmieszczenia opraw o$wietleniowych poprzez kierunkowy pomiar natezenia oswietlenia” oraz
umowy inwestycyjnej zawartej przez SWAY sp. z 0.0. z ASI Bridge w ramach ww. projektu.

Zawarcie umowy z F2VS Technologies

W dniu 21 stycznia 2020 r. Spétka Silvair, Inc. zawarta umowe licencyjng z F2VS Technologies, Inc. z siedzibg
w US (dalej: F2VS), na mocy ktorej Spotka oraz podmioty zalezne w okresie trwania takiej umowy mogg
korzysta¢ w swoich produktach i ustugach z okres$lonych rozwigzan technologicznych F2VS objetych
ochrong patentowa. Zawarta umowa stanowi ugode, na podstawie ktérej F2VS oddalito swoje powddztwo
w sprawie wytoczonej przeciwko Silvair.

Zawiadomienie o zmianie udziatéw w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Silvair, Inc.

W dniu 27 stycznia 2020 roku Silvair, Inc. poinformowata o otrzymaniu od Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawiadomienia o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Tres$c¢ zawiadomienia Spétka przekazata do publicznej wiadomosci Raportem Biezgcym nr 1/2020.

Zmiany w sktadzie Rady Dyrektoréw Silvair, Inc.

W dniu 4 lutego 2020 roku Spétka otrzymata od Marka Kapturkiewicza informacje o rezygnacji z petnienia
funckji cztonka rady dyrektoréw oraz z funkcji cztonka Komitetu Audytu Spétki. Jednoczesnie w tym samym
dniu Spétka powotata Christopher’a Morawskiego w sktad Rady Dyrektoréw jako dyrektora
niewykonawczego oraz jako cztonka Komitetu Audytu Spoétki. Emitent poinformowat o tej zmianie w
Raporcie biezgcym nr 3/2020 z dnia 04.02.2020r.
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Christopher Morawski studiowat na McGill University w Montrealu, w Kanadzie, gdzie w 1981 r. uzyskat
tytut Bachelor of Mechanical Engineering. W latach 1981-1993 pracowat na stanowisku Project Engineer w
Pratt&Whitney (Kanada) oraz Principal Design Engineer w McDonnell Douglas Aircraft Company (obecnie
Boeing) w Long Beach, Kalifornia, USA gdzie zajmowat sie specyfikacja techniczna i standaryzacja instalacji
silnikow w samolotach pasazerskich. W latach 1995-2019 petnit funkcje prezydenta i samodzielnego
Dyrektora w firmie Nitrex USA Holding. Od 2014 r. do chwili obecnej jest wiascicielem i dyrektorem firmy
Astatntis, LLC. w stanie Newada (USA). Od 1984 roku do dzisiaj jest wspolnikiem oraz cztonkiem zarzadu
Nitrex Metal, Inc. z siedziba w Kanadzie i jest odpowiedzialny m.in. za opracowanie i wdrazanie koncepcji
ekspansji dziatalnosci firmy na rynkach: amerykanskim, chinskim i europejskim. Jego dziatania koncentruja,
sie w szczegolnosci na strategicznym rozwoju produktu, analizie rynku oraz modelowaniu finansowania
spotki. Kierowat licznymi projektami w zakresie powstawania spotek zaleznych oraz miedzynarodowych
restrukturyzacji spotek kapitatowych, w tym przejec i fuzji, czego efektem byt rozwoj grupy kapitatowej
Nitrex na skale globalna, Jedna z jego kluczowych kompetencji jest rowniez zarzadzanie segmentem
operacyjnym i finansowym przedsiebiorstw, w tym komunikacja z inwestorami i akcjonariuszami. Obecnie
Christopher Morawski petni funkcje cztonka zarzadu w Nitrex Metal Inc. gdzie, korzystajac z wieloletniego
doswiadczenia w zakresie miedzynarodowych transakcji kapitatowych i finansowych, petni funkcje doradcy
strategicznego do spraw ,Mergers&Aquistions” tej firmy.

Spér patentowy z JSDQ

W dniu 13 lutego 2020 r. JSDQ, w oparciu o zarzut naruszenia przez Spétke patentéw JSDQ, wysuneto do
Spotki propozycje zawarcia umowy licencyjnej obejmujgce swoim zakresem mozliwos¢ korzystania przez
Spotke z rozwigzan technologicznych JSDQ objetych okreslonymi patentami. W oparciu o stan faktyczny,
Spotka stoi na stanowisku, ze jej produkty oraz ustugi nie naruszajg patentéw JSDQ. Zdaniem Spotki
przedmiotowa sprawa sgdowa jest przyktadem tzw. trollingu patentowego. Niemniej jednak Spétka majac
na uwadze czas i potencjalne koszty ewentualnego postepowania sagdowego w sprawie lub koniecznos¢
zawarcia takiej umowy licencyjnej, podjeta decyzjg o zawigzaniu rezerwy.

Informacja o transakcjach na akcjach Silvair, Inc.

W dniach 28 lutego 2020 r., 29 lutego 2020 r., 2 marca 2020 r., oraz 3 marca 2020 r., Silvair, Inc. otrzymata
od Christophera Morawskiego, cztonka Rady Dyrektorow Spétki, powiadomienia o transakcjach na akcjach,
o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Tres¢ powiadomien Spétka przekazata do publicznej
wiadomosci Raportami Biezagcymi nr: 4/2020, 5/2020, 6/2020 oraz 7/2020.

Aktualizacja informacji o emisji papierow wartos$ciowych Silvair, Inc.

W dniu 4 marca 2020 roku, w ramach zatwierdzonej przez Rade Dyrektoréw emisji Papieréw Zamiennych,
Spotka wyemitowata Papiery Zamienne o wartosci nominalnej 0,5 min USD.

Zmiana planu opcyjnego

W dniu 31 marca 2020 roku Rada Dyrektoréw Silvair, Inc. podjeta uchwate o podwyzszeniu ilosci akcji w
ramach Planu Opcyjnego z 1,453,000 akcji do 2,000,000 akcji i przyznaniu opcji na 523,312 akcji wskazanym
pracownikom. Zmiana podyktowana jest bezposrednio decyzjg Zarzadu o ograniczeniu kosztéw dziatalnosci
Grupy, w zwiazku z pandemia koronawirusa oraz jej skutlami ekonomicznymi, w tym m.in. redukcji
zatrudnienia oraz zmiany warunkéw wynagradzania kluczowych pracownikow i wspétpracownikéw Grupy.

Pozyczki
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W okresie od 01.01.2020 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Silvair, Inc. udzielita pozyczek
spobice zaleznej Silvair Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci 2,7 min PLN (700 tys.USD).

Nota 17 Informacje o wspélnych przedsiewzieciach

Brak wspélnych przedsiewzieé w biezacych oraz poprzednim roku obrotowym.

Nota 18 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spétki narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

ryzyko kredytowe,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko rynkowe:

ryzyko walutowe,

ryzyko stopy procentowej,

inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac
sie ze swoich zobowiazan na rzecz Spétka spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko
kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, pozyczek, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
depozytéw, nabytych obligacji, wniesionych kaucji.

Informacje dotyczace ryzyka zwigzanego z udzielonymi pozyczkami Spétce zaleznej opisano w nocie 2
Aktywa finansowe (dtugoterminowe).

Spotka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje
bankéw, w ktérych lokowane sg nadwyzki sSrodkéw pienieznych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywéw finansowych jest rowna warto$ciom
ksiegowym tych pozycji. Opis oceny ryzyka kredytowego zawiera Nota 2 Aktywa finansowe
(dtugoterminowe).

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Spdtka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze
zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Stadium rozwoju, w jakim znajduje sie, Spotka, tempo adopcji opracowanej technologii oraz innowacyjny
charakter opartych na jej podstawie produktéw, sprawia Ze jestesmy narazeni na wystapienie sytuacji, w
ktorej nie bedziemy w stanie realizowac naszych zobowiazan w momencie ich wymagalnosci, w
szczegolnosci z uwagi na ograniczony dostep do finansowania, nieuzyskanie, oddalenie w czasie lub
osiagniecie w przysztosci przychodow na poziomie nizszym niz zaktadany lub wzrost kosztow wynikajacy z
rozwoju naszej dziatalnosci lub inne czynniki.

Jednostka podejmuje szereg dziatan majacych zapewnic finansowanie jej biezacych i przysztych potrzeb
kapitatowych, przede wszystkim poprzez skoncentrowanie wysitkéw na komercjalizacji opracowanych
produktéw przy zatozeniu dazenia do osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie jak
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

najszybszym czasie jak rowniez pozyskanie w okresie przejsciowym srodkéw z: emisji obligacji zamiennych,
emisji akcji kierowanej do aktualnych akcjonariuszy i grona nowych inwestoréw oraz programéw wsparcia
dziatalnosci badawczo-rozwojowej (dotacji). Spétka planuje w 2020 dopetnienie limitu w ramach biezacej
IV emisji obligacji, kolejng emisjg obligacji lub emisje akcji. Przy emisji akcji wystapi najprawdopodobniej
konwersja obligacji IV emisji. Wykup papieréw zamiennych przed terminem ich zapadalnosci na zyczenie
posiadacza jest mozliwy za zgoda Spétki. Spdtka nie planuje wezesdniejszego wykupu tylko zaktada konwersje
na akcje.

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy za pomoca okresowego planowania ptynnosci, uwzgledniajac
terminy wymagalnosci/zapadalnosci aktywéw i zobowiazan oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjne;j.

Zobowiazania finansowe wedtug daty zapadalnosci na dzien 31.12.2019 roku.

Na zadanie Ponizej Od 3do Od roku Powyzej 5 lat
3 miesiecy 12 miesiecy do5lat

Kredyty bankowe i pozyczki - - = - R
Zobowiazania z tytutu - - 2954 - -
obligacji
Zobowigzania z tytutu dostaw - 55 o - R
iustug
Zobowiazania z tytutu - - = - R
leasingu
Razem = 55 2954 - -

Zobowiazania finansowe wedtug daty zapadalnosci na dzien 31.12.2018 roku.

Na zadanie Ponizej Od 3do Od roku Powyzej 5 lat
3 miesiecy 12 miesiecy do5lat

Kredyty bankowe i pozyczki - = - R R

Zobowiazania z tytutu - - = - -
obligacji

Zobowigzania z tytutu dostaw 55 - = - -
iustug

Zobowiazania z tytutu - - = - -
leasingu

Razem 55 - - o -

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne
ryzyko cenowe.

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 66



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulegaé wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.
Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej przez Silvair, Inc. dziatalnosci, w ramach ktérej wiekszos$¢
przychodéw generowana jest w USD i EUR, natomiast koszty w wiekszosci ponoszone sg w PLN, jest ona
narazona na ryzyko zwigzane z gwattownymi zmianami kurséw walutowych, w tym w szczegdlnosci
umocnienia PLN i ostabienia sie EUR wzgledem USD. Spétka monitoruje notowania walut i obserwuje staty
trend umacniania USD w stosunku do PLN. Tendencja jest dobra dla Spétki w perspektywie uzyskiwania
przychodéw w USD i EUR. W momencie pojawienia sie istotnych przychodéw, Jednostka bedzie starata sie
korzystac z instrumentéw zabezpieczajacych gwattowne zmiany kursow.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulegaé¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stép procentowych. Spétka nie lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa zalezne od
zmiennych stép procentowych, stad nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.
Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2019 roku oraz 2018
roku Spotka nie korzystata z zewnetrznych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i
obligacje), ktérych oprocentowanie bytoby zalezne od wahan zmiennych stép procentowych, w zwigzku z
tym nie byta narazona na zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstaja, gdy warto$é¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkow pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy
zmiany te spowodowane s3 czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw
finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Jednostka nie korzysta zinstrumentéw
finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Spétka nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Jednostki koordynowane jest przez Spétke, w bliskiej wspétpracy z
Zarzadami spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:
zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Jednostki,
wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Jednostka, nalezg pozyczki, $rodki pieniezne i
lokaty krétkoterminowe. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak zobowigzaniainaleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Jednostka
nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Spotka ocenia jako niskie ryzyko zwigzane z koncentracja w zakresie kontrahentéw, waluty, rynku,

instrumentéw dtuznych.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Aktywa finansowe
wedtug pozycji
bilansowej

31.12.2019
wartos¢
godziwa

31.12.2019
wartos¢
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSSF 9 (wartos$¢ ksiegowa)

Wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

Wyceniane w Wyceniane w
wartosci godziwej | zamortyzowanym
ze zmianami przez koszcie

inne catkowite
dochody

Pozostate

Aktywa finansowe

Pozyczki

8521

8521

= 8521

Kaucje dtugoterminowe

iinne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz

wymienione powyzej,

bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe

papiery wartosciowe

Dtuzne papiery
wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

SILVAIR

905

905
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= 905
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zobowiazania finansowe 31.12.2019 | 31.12.2019 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartosc wartosc wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
godziwa ksiegowa

Wyceniane w wartosci Wyceniane w Woyceniane
godziwej przezwynik | zamortyzowanym w wartosci godziwej
finansowy koszcie przez inne catkowite

dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -

Dtugoterminowe - - = - R

Krétkoterminowe - - o - R

Pozyczki - - - - -

Leasing finansowy - - = = -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiagzania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe 2954 2954 - 2954 -

Wycena pozostatych - - = = -
Instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu 55 55 - 55 -
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz - - = - R
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Aktywa finansowe 31.12.2018 | 31.12.2018 Klasyfikacja instrumentéw finansowych Pozostate
wedtug pozycji wartos¢ wartos¢ wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
bilansowej godziwa ksiegowa
Wyceniane w Wyceniane w Wyceniane w
wartosci wartosci | zamortyzowanym
godziwej przez godziwej ze koszcie
wynik finansowy | zmianami przez
inne catkowite
dochody
Aktywa finansowe
Pozyczki 4446 4446 - - 4446 -
Kaucje dtugoterminowe - - - - - -
iinne naleznosci
dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu - - - - - -
dostaw i ustug
Inne naleznosci niz - - - - - -
wymienione powyzej,
bedace aktywami
finansowymi
Krétkoterminowe - - - - - -
papiery wartosciowe
Dtuzne papiery - - - - - -
wartosciowe
Lokaty bankowe 1995 1995 - - 1995 -
Srodki pieniezne 461 461 - - 461 -
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zobowiazania finansowe 31.12.2018 | 31.12.2018 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartosc wartosc wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
godziwa ksiegowa

Wyceniane w wartosci Wyceniane w Wyceniane
godziwej przez wynik | zamortyzowanym w wartosci godziwej
finansowy koszcie przez inne catkowite

dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -

Dtugoterminowe - - = - -

Krétkoterminowe - - o - -

Pozyczki - - - - -

Leasing finansowy - - = = -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiazania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Wycena pozostatych - - = - -
instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu 55 55 - 55 -
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz - - = - -
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Pozycje przychodoéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31.12.2019r.

Aktywa Kategoria Przychody Zyski/ (Straty) Rozwiazanie Zyski/ (Straty)  Razem
finansowe zgodnie z /(Koszty)  ztytuturéznic / (Utworzenie) z tytutu wyceny

MSSF 9 z tytutu kursowych odpisow

odsetek aktualizujacych

Naleznosci z tytutu dostaw C - - - - -
iustug
Pozyczki F 308 -73 - - 235
Srodki pieniezneiich 22 2 - - 24

ekwiwalenty

Razem 330 -71 - - 259
Zobowiazania Kategoria  Przychody  Zyski/ (Straty) Rozwiazanie Zyski / (Straty) Razem
finansowe zgodnie z /(Koszty)  ztytuturdznic / (Utworzenie) z tytutu wyceny
MSSF 9 z tytutu kursowych odpiséw
odsetek aktualizujacych
Kredyty bankowe i pozyczki F - - - - -
Leasing finansowy F - - - - -
Zobowiazania F -42 - - - -42

z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu dostaw F - - . - -
iustug

Pozostate zobowiazania, F - - = - -
bedace zobowigzaniami
finansowymi

Razem -42 - - - -42
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Rok zakonczony dnia 31.12.2018.

Aktywa Kategoria  Przychody Zyski/ (Straty) Rozwiazanie Zyski/ (Straty)  Razem
finansowe zgodnie z /(Koszty)  ztytuturéznic / (Utworzenie) z tytutu wyceny

MSSF 9 z tytutu kursowych odpisow

odsetek aktualizujacych

Naleznosci z tytutu dostaw C - - - - -
iustug
Pozyczki F 186 -15 - - 171
Srodki pieniezneiich 16 -54 - - -38

ekwiwalenty

Razem 202 -69 - - 133
Zobowiazania Kategoria Przychody  Zyski/ (Straty) Rozwiazanie Zyski / (Straty) Razem
finansowe zgodnie z / (Koszty)  ztytuturéznic / (Utworzenie) z tytutu wyceny
MSSF 9 z tytutu kursowych odpisow
odsetek aktualizujacych
Kredyty bankowe i pozyczki F - - - - -
Leasing finansowy F - - - - -
Zobowigzania F - - - - -

z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu dostaw F - - 5 - R
iustug

Pozostate zobowiazania, F - - S - R
bedace zobowigzaniami
finansowymi

Razem - - - - -

Uzyte skréty:

A - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

B - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

C- Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

D - Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

E - Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (rachunkowosc
zabezpieczen)

F - Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Analiza wrazliwosci

Na dzien 31.12.2019 roku oraz na koniec roku 2018 Spétka nie zabezpieczata transakcji denominowanych
w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara amerykanskiego
(,LUSD") przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow. Jednostka szacuje, ze wptyw zmian kursow
walutowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogdtem Spétki bytby zblizony do wptywu na wynik
finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

Ryzyko walutowe 01.01.2019 - 31.12.2019

Tabele wykazuja skutki zmian stosunku kurséw walut USD/PLN, czyli tylko tych, ktére s3 istotne dla spétek

Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢  Wptyw nawynik Wptywna  Wptyw na wynik Wptyw na
pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitat wtasny  finansowy przed kapitat wtasny
instr.finan. opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkowaniem (spadek 10%)

(wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Pozyczki 8521 -775 = 947 S

Kaucje dtugoterminowe i inne - - - - -
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - = - -

Inne naleznosci niz wymienione - - = - -
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe papiery - = - - _
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Lokaty bankowe - - = - _
Srodki pieniezne 905 S - - _
$rodki pieniezne na rachunkach 905 - - o s

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - = - _

Dtugoterminowe - - = - _

Krétkoterminowe - a 5 - _
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Pozyczki - - - - -

Leasing finansowy - - = - -

Kaucje dtugoterminowe iinne - - - - -
zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe 2954 - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw 55 - c - _
iustug

Inne zobowiazania niz - - - - -
wymienione powyzej, bedace
zobowigzaniami finansowymi

Ryzyko walutowe 01.01.2018 - 31.12.2018

Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢  Wptyw na wynik Wptywna  Wptyw na wynik Wptyw na
pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitatwtasny finansowy przed kapitat wiasny
instrumentéw  opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkowaniem (spadek 10%)

finansowych (wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Pozyczki 4447 -404 = 494 -

Kaucje dtugoterminowe iinne - - - - -
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - = - -

Inne naleznosci niz wymienione - - = - -
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe papiery - = - - _
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Lokaty bankowe 2004 -246 - 154 -
Srodki pieniezne 461 -55 - 35 -
$rodki pieniezne na rachunkach 461 -55 - 35 -
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - . - _

Dtugoterminowe - - . - _

Krétkoterminowe - a = - _

Pozyczki - - - - -

Leasing finansowy - - = - -

Kaucje dtugoterminowe iinne - - - - -
zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw 55 5 - -6 -
iustug

Inne zobowiazania niz - - - - -
wymienione powyzej, bedace
zobowigzaniami finansowymi
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Instrumenty finansowe wg rodzaju waluty

Rok zakonczony dnia 31.12.2019r.

Aktywa finansowe w USD w PLN w EUR Razem

Udzielone pozyczki 3146 5375 - 8521

Dtugoterminowe - = - -

Krétkoterminowe 3146 5375 - 8521

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - = = -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 897 3 5 905
srodki pieniezne na rachunkach 897 3 5 905
Zobowiazania finansowe w USD w PLN w EUR Razem

Kredyty bankowe i pozyczki - = - -

Leasing finansowy - = - -

Zobowiazania z tytutu obligacji 2954 - - 2954

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 55 - - 55

Pozostate zobowiazania, bedace - = = -
zobowigzaniami finansowymi
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Rok zakonczony dnia 31.12.2018 .

Aktywa finansowe w USD w PLN w EUR Razem
Udziaty i akcje - 15835 - 15835
Udzielone pozyczki 2427 2019 - 4446

Dtugoterminowe 2427 2019 - 4446

Krétkoterminowe - > - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - = o -

Lokaty bankowe - 1995 - 1995
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 461 1 470

srodki pieniezne na rachunkach 8 461 1 470
Zobowiazania finansowe w USD w PLN w EUR Razem

Kredyty bankowe i pozyczki - = - -

Leasing finansowy - = - -

Zobowiazania z tytutu obligacji - - - -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 55 - - 55

Pozostate zobowiazania, bedace - - - -
zobowigzaniami finansowymi

Nota 18.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic korzysci
pozostatym interesariuszom, a takze aby utrzymac optymalng strukture kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu. Zgodnie z praktyka rynkowa Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika
zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek zadtuzenia do kapitatu finansowego.
Zadtuzenie oblicza sie jako sume zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki), a kapitat finansowy jako sume
kapitatu wtasnego i zobowiagzan finansowych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Spétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego
na poziomie nie wyzszym niz 50%.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Zadtuzenie 3029 55
Kapitat wtasny 18319 18 690
Kapitat finansowy razem 21348 18 745
Wskaznik zadtuzenia 14,19% 0,29%

Nota 19 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Firma Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E przeprowadzita badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2019 roku oraz rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2018 roku.

Za wykonane badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2019 przystuguje
wykonawcy wynagrodzenie w wysokosci 11 000 zt netto.

Za wykonane badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018 wykonawca
otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 11 000 zt netto.

Nota 20 Pozyczki dla osé6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych
udzielone przez Jednostke

W okresie obrachunkowym Spétka nie przeprowadzata transakcji z Cztonkami Rady Dyrektoréow (Board of
Directors), Cztonkami Kadry Kierowniczej (Officers), Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej lub
tez zich matzonkami, krewnymi i powinowatymi, polegajgcych na udzielaniu powyzszym osobom pozyczek.

Nota 21 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu krétkoterminowych <$wiadczen
pracowniczych:

Wyszczegélnienie 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Szymon Stupik 72 72
Adam Gembala 72 72
Rafat Han 72 72
Oktawian Jaworek = 8
Woyptacone wynagrodzenie brutto 216 224
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu umoéw ptatnosci na bazie akgcji

Wyszczegolnienie

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Szymon Stupik

Adam Gembala

Rafat Han

164

102

Woyptacone wynagrodzenie brutto

Wynagrodzenie kluczowego personelu tacznie

tacznie wynagrodzenie kluczowego kierownictwa

164

01.01.2019 - 31.12.2019

102

01.01.2018 - 31.12.2018

Rafat Han 236 174
Szymon Stupik 72 72
Adam Gembala 72 72
Oktawian Jaworek 8
Wynagrodzenie razem 380 326

Nota 38 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo z Jednostka dominujaca:

Jednostki powigzane kapitatowo (zalezne) z Jednostka dominujaca:

Silvair Sp. zo.0.

Sway Sp.zo.0.

Jednostka posiada bezposrednio prawo do 9% udziatéw w Sway Sp. z 0.0. i 100% udziatéw w Spoétce Silvair

Sp. z 0.0, ktéra to Spétka posiada 91% udziatéw w Spdtce Sway Sp. z o. o.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi

kapitatowo:

Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc (pozyczkodawca) i Silvair Sp. z o.0. (pozyczkobiorca).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w zwigzku z przedmiotowg pozyczka, Silvair, Inc. wykazata naleznosc z tytutu

pozyczki od Silvair Sp. z 0. 0. w wysokosci 8.521 tys. USD, na dzien 31.12.2018 roku wykazata naleznos¢ w

wysokosci tagcznej 4.447 tys. USD.

W zatozeniu Jednostki, udzielona pozyczka zostanie rozliczona poprzez konwersje na kapitaty.

Zarok 2019 naliczone odsetki od udzielonej pozyczki wyniosty 308 tys.USD.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Rozrachunki w Grupie z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétki Silvair, Inc i Silvair Sp. z o.0. nie wykazywaty zadnych wzajemnych
naleznosci jak i zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Silvair, Inc. wykazywata
zobowigzanie wobec Silvair Sp. z 0. 0. w kwocie 205 tys. zt (54 tys. USD) z tytutu dostaw i ustug.

Silvair, Inc. w ani w okresie sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie przeprowadzata transakcji
z powiazang jednostka Sway Sp. z o.0.

Jednostki powigzane osobowo ze spétkami w Grupie
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi osobowo:

Cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz bliscy cztonkowie rodzin tych oséb nie
sprawowali kontroli, wspotkontroli, nie wywierali znaczacego wptywu ani nie byli cztonkami kluczowego
personelu jednostek, ktore w okresie sprawozdawczym zawieratyby istotne transakcje ze Spo6tka.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym i akcjonariuszami
Kluczowy personel kierowniczy:

Kluczowy personel kierowniczy to osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie,
kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci Spoétki w  sposéb  bezposredni lub  posredni.
W okresie sprawozdawczym kluczowy personel kierowniczy stanowili:

Rafat Han - Dyrektor Generalny (CEO)

Szymon Stupik - Dyrektor ds Technologii (CTO), Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Adam Gembala - Dyrektor Finansowy (CFO), Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorow, Sekretarz i Skarbnik
Pawet Szymaniski - Dyrektor niewykonawczy

Marek Kapturkiewicz - Dyrektor niewykonawczy

Wynagrodzenie pobierane przez kluczowy personel kierowniczy w zwigzku z petnionymi funkcjami oraz z
tytutu ptatnosci na bazie akcji zostato opisane w Nocie 21.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Roczne jednostkowe  sprawozdanie  finansowe

sporzadzone za okres 01 stycznia

- 31 grudnia 2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Rade

Dyrektoréw w dniu 06 kwietnia 2020 roku.

Rafat Han Szymon Stupik

Dyrektor ds. Technologii (CTO),

Dyrektor Generalny, CEO
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw

Pawet Szymanski Christopher Morawski

Dyrektor Dyrektor
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Adam Gembala
Dyrektor Finansowy (CFO),

Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw,
Sekretarz i Skarbnik
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