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Dane Jednostki dominujacej

Nazwa: I
Silvair, Inc.

Siedziba: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA

Podstawowy przedmiot Dziatalnosci: Dziatalnogé IT

Sekretarz Stanu Delaware w Delaware (Secretary of State,
Delaware Department of State), Numer rejestracyjny w stanie
Delaware (Delaware Corporate Number) - 5543093

Organ prowadzacy rejestr:

EIN:
(Employer Identification Number) 43-2119611

Czas trwania spotki: . .
Nieograniczony

Opis dziatalnosci Grupy

Emitent jest podmiotem dziatajgcym w obszarze nowych technologii w ramach tzw. Internetu Rzeczy
(Internet of Things; loT). Grupa opracowata innowacyjng technologie bezprzewodowej komunikacji
urzadzen w topologii sieci kratowej i wdraza obecnie na rynek swiatowy produkt w postaci oprogramowania
i ustug ze szczegdlnym uwzglednieniem inteligentnych systemow o$wietlenia. Strategicznym celem Grupy
jest osiaggniecie wiodacej pozycji na rynku dostawcéw nowoczesnych rozwigzan technologicznych w
obszarze loT, wykorzystujacych technologie oparta na standardzie Bluetooth Mesh. Gtéwnym czynnikiem
budujacym naszg przewage konkurencyjng jest udziat i rola jaka petnimy w organizacji Bluetooth Special
Interest Group (Bluetooth SIG), ktéra nadzoruje rozwdj standardéw. Organizacja ta uformowata w 2014
roku grupe robocza pod nazwa Mesh Working Group, ktérej celem stato sie opracowanie nowej wersji
protokotu Bluetooth umozliwiajgcej bezprzewodowa wymiane danych w topologii sieci kratowej. Emitent
whniodst do prac tej organizacji znaczacy wkitad zaréwno w wymiarze intelektualnym oraz organizacyjnym, a
wiele z opracowanych wczesniej przez Emitenta rozwigzan zostato zaadoptowanych do specyfikacji
protokotu, stajagc sie fundamentem nowego standardu Bluetooth Mesh opublikowanego 2017 roku przez
Bluetooth SIG.

Podstawa ekspansji rynkowej Grupy sg produkty: Silvair Mesh Stack. tj. oprogramowanie uktadowe (tzw.
firmware) przeznaczone do bezposredniej instalacji w urzadzeniach wchodzacych w sktad inteligentnej
infrastruktury oswietleniowej oraz platforma technologiczno-ustugowa pn. Silvair Platform dedykowana do
wdrazania w budynkach komercyjnych.

Aktywnos$¢ biznesowa Grupy obejmuje rynek globalny, w szczegélnosci rynek Ameryki Pétnocnej oraz
Europy.
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Grupa Kapitatowa
Silvair, Inc

100%

9% Silvair Sp. z o.o.
91%

Sway Sp. z o.0.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie dolar
amerykanski (USD), ktéry jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej oraz walutg prezentacji Grupy, a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach dolaréw amerykanskich (,tys. USD”).

Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej
jednostki s mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposrednie;j,
polegajacg na przeliczaniu sprawozdania finansowego jednostek zaleznych bezposrednio na walute
funkcjonalng jednostki dominujacej najwyzszego szczebla i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z
przeliczenia, ktéry jest zgodny z tg metoda.

Grupa przyjmuje jako natychmiastowy kurs wymiany $redni kurs Narodowego Banku Polskiego USD/PLN.
Whyniki i sytuacja finansowa wszystkich jednostek Grupy, ktérych waluty funkcjonalne réznia sie od waluty
prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposéb:

aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ten dzien bilansowy;

przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie wedtug kurséw
srednich (chyba, ze kurs $redni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu
kurséw z dni transakcji - w takim przypadku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni
transakgcji);

kapitaty wtasne spotek zaleznych oraz udziaty w jednostkach zaleznych na potrzeby konsolidacji
wytaczane s3 po historycznym kursie z dnia objecia udziatéw oraz

wszelkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.
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Okresy prezentowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30.09.2020 roku i
obejmuje okres 9 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2020 roku do dnia 30.09.2020 roku.

Dla danych prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 30.09.2019 roku oraz
nadzien 31.12.2019 roku.

Dla danych prezentowanych w srédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskéow i strat,
$rédrocznym  skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, s$rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od
01.01.2019 roku do 30.09.2019 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Grupa koncentruje swoje wysitki na komercjalizacji opracowanych
produktéw przy zatozeniu dazenia do osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie jak
najszybszym czasie. Zawarte przez Spotki nalezace do Grupy kontrakty generuja juz przychody, a intencja
Grupy Silvair jest dalsze zwiekszanie skali komercjalizacji jej produktéw w kolejnych latach.

W marcu biezacego roku w zwigzku z pandemig koronawirusa COVID 19 Zarzad Spétki dominujacej
zidentyfikowat ryzyko wystapienia zaburzen w realizacji sprzedazy, spowodowanych przerwaniem
tancuchow dostaw komponentéw oswietleniowych do partneréw, z ktérymi kooperuje Grupa, jak réwniez
odsuniecia w czasie inwestycji zwiazanych z wymiang infrastruktury oswietleniowej przez klientéw ze
wzgledu na powszechny lockdown. W zwigzku z pandemig koronawirusa Zarzad zaobserwowat réwniez
znaczace utrudnienia w dostepie do kapitatu, ktéry na tym etapie komercjalizacji produktéw Grupy stanowi
istotne zrodto finansowania jej biezacej dziatalnosci.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spétki dominujacej dokonat stosownej rewizji zatozen sprzedazowych w
2020 roku. Jednoczes$nie w zwigzku ze zmniejszeniem aktywnosci sprzedazowej Zarzad podjat decyzje o
ograniczeniu kosztéw dziatalnosci, i z poczatkiem kwietnia biezgcego roku dokonat istotnej redukcji
zatrudnienia oraz zmiany warunkéw wynagradzania kluczowych pracownikéw i wspétpracownikéw Grupy.
W wyniku wprowadzonych zmian poziom kosztéw sprzedazy i zarzadu zostat obnizony 0 22% przy wzroscie
sprzedazy o 91% w stosunku do analogicznego okesu roku ubiegtego. Proces redukcji kosztéw dziatalnosci
Grupy zostat tak przeprowadzony, aby nie zaburzat istotnie rozwoju opracowywanych produktéw oraz
realizacji kontraktéw zawartych z kluczowymi partnerami Grupy, a takze umozliwiat przywrécenie petnego
zakresu aktywnosci rynkowej po ustgpieniu efektéw pandemii. Ze wzgledu na zmniejszenie zatrudnienia w
obszarze developmentu Zarzad wprowadzit zmiany w mapie produktowej oraz harmonogramie
wprowadzania kolejnych produktéw na rynek. Wszystkie te zmiany zostaty uzgodnione z kontrahentami w
zakresie zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw jak réwniez dziatan niezbednych dla realizacji
strategii Grupy i utrzymania jej przewagi konkurencyjnej.

Wraz z redukcjg etatdw oraz zmiang warunkéw wynagradzania Zarzad zaproponowat pracownikom
pozostajacym w Grupie Plan Opcyjny jako ekwiwalent obnizonego wynagrodzenia. W dniu 31 marca 2020
roku Rada Dyrektoréw Silvair, Inc. podjeta uchwate o podwyzszeniu ilosci akcji w ramach Planu Opcyjnego
z 1.453.000 akcji do 2.000.000 akcji i przyznaniu opcji na 523.312 akcji wskazanym pracownikom.

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 7



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Wprowadzenie Planu Opcyjnego pozowlito na zatrzymanie kluczowych pracownikéw w Grupie i utrzymanie
wysokiej motywacji wszystkich zespotéw.

Pomimo stagnacji ekonomicznej, wywotanej pandemig koronawirusa COVID 19, do daty bilansu udato sie
wynegocjowac i zawrzeé kilka kontraktéw z nowymi partnerami. Wraz ze stopniowym znoszeniem
ograniczen (gt. lockdown) poprawie ulegta réowniez sytuacja ekonomiczna Grupy. W Il kwartale 2020 roku
Grupa sprzedata tacznie ponad 20.000 licencji na firmware, to najlepszy wynik kwartalny od momentu
rozpoczecia komercjalizacji.

Od stycznia 2020r. do 30 wrzes$nia 2020r. Spétka Silvair, Inc. pozyskata z emisji Papieréw Zamiennych
2,6 min USD. Od momentu uchwalenia emisji (tj. 8 sierpnia 2019r.) do daty sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spétka wyemitowata Papiery Zamienne o tagcznej wartos$ci nominalnej 5,512 min USD.

W dniu 26 pazdziernika 2020 r. Spétka Silvair, Inc. poinformowata o podjeciu decyzji w zakresie realizacji
oferty akcji zwyktych nowej emisji (,Nowe Akcje”) w ramach kapitatu autoryzowanego Spétki. W ramach
Oferty, Spétka przewidziata emisje 815.000 nowych akcji po cenie emisyjnej wynoszacej 7,50 PLN na
warunkach okreslonych w warunkowej umowie plasowania zawartej w dniu 26 pazdziernika 2020 r. miedzy
Spotka a Trigon Domem Maklerskim S.A. W dniu 17 listopada Spétka zakonczyta proces zawierania uméw
objeciawszystkich 815.000 akcji i potwierdzita wniesienie wktadéw pienieznych na pokrycie objetych akgji.
W dniu 25 listopada 2020 roku Spétka poinformowata - Raportem biezgcym nr 25/2020 - o pozytywnym
zakonczeniu subskrypcji oraz emisji papieréw wartosciowych.

Zarzad Spotki Dominujacej zaktada, ze taczna wielko$é sSrodkéw pozyskanych z emisji Papieréw Zamiennych
oraz emisji Nowych Akcji pozwoli na sfinansowanie dziatalnosci Grupy w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Sktad organéw Jednostki dominujacej na dzien 30.09.2020 roku.

Rada Dyrektoréw: Kadra kierownicza:

Szymon Stupik — Przewodniczacy Rafat Han — Dyrektor Generalny (CEO)

Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy, Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)
Sekretarz i Skarbnik Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)

Rafat Han — Dyrektor
Pawet Szymanski — Dyrektor

Christopher Morawski — Dyrektor
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Informacja o konsolidacji

Silvair, Inc. jest Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajacg $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzier 30.09.2020 roku oraz na dzier 30.09.2019 roku konsolidacji podlegaja Silvair, Inc. oraz dwie Spotki
zalezne: Silvair Sp. z 0. 0. oraz Sway Sp. z 0. 0. Na dzier 30.09.2020 roku Silvair, Inc. posiadata bezposrednio
100% udziatéw w Silvair Sp. z 0.0. oraz 100% udziatéw w Sway Sp. z 0. 0. z czego 9% bezposrednio, a 91%
udziatéw posrednio poprzez Silvair Sp. z 0. o.

Dane finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci MSSF,
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty. Spotka weryfikuje fakt sprawowania
kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego lub kilku z wyzej
wymienionych warunkéw sprawowania kontroli. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci

wyeliminowane.

Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym obliczone jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz
USD/PLN.

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2020 - 30.09.2020 1,1292 1,0684 1,1972 1,1710
01.01.2019 - 31.12.2019 1,1190 1,0893 1,1524 1,1213
01.01.2019 - 30.09.2019 1,1213 1,0924 1,1524 1,0934

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do PLN w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2020 - 30.09.2020 0,2542 0,2344 0,2724 0,2587
01.01.2019 - 31.12.2019 0,2601 0,2490 0,2685 0,2633
01.01.2019 - 30.09.2019 0,2602 0,2490 0,2685 0,2500
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Poszczegélne pozycje aktywéw oraz kapitatow i zobowigzan sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz USD/PLN obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegélne pozycje $rédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw
stanowiacych $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN
oraz USD/PLN obowiagzujgcych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na dzien bilansowy:

Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Wyszczegolnienie uUsD EUR PLN

01.01.2020 01.01.2019 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2020 01.01.2019
-30.09.2020 -30.09.2019 -30.09.2020 -30.09.2019 -30.09.2020 -30.09.2019

Przychody netto ze sprzedazy 267 140 236 125 1050 538
produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci -1616 -2194 -1431 -1957 -6 357 -8431
operacyjnej
Zysk (strata) przed -1814 -2265 -1606 -2020 -7 136 -8727

opodatkowaniem

Zysk (strata) okresu -1682 -2192 -1490 -1955 -6 616 -8446

Przeptywy pieniezne netto -540 -1388 -479 -1238 -2126 -5334
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto -1451 -2061 -1285 -1838 -5709 -7 920
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto 2530 1255 2241 1119 9954 4822
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 539 -2194 477 -1957 2120 -8431
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie UsD EUR PLN

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019

Aktywa razem 13379 12 389 11425 11048 51721 47050

Zobowiazania 7234 4736 6178 4224 27 965 17 986
i rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania 415 484 354 432 1604 1838
dtugoterminowe

Zobowigzania 6819 4252 5823 3792 26361 16 148
krotkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy 6145 7573 5248 6754 23755 28760
akcjonariuszom jednostki

| P~ - S,

Kapitat podstawowy 1153 1143 985 1019 4457 4341

Liczba akciji (w szt.) 11527170 11425670 11527170 11425670 11527170 11425670

Sredniowazona liczba akcji (wszt) 11476420 11403 045 11476 420 11403 045 11476 420 11403 045

Zysk (strata) na jedna akcje -0,15 -0,34 -0,13 -0,30 -0,58 -1,30
(wUSD i EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,53 0,67 0,46 0,60 2,07 2,55
(wUSD i EUR)

Oswiadczenie Rady Dyrektorow

Rada Dyrektoréw Jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujgcymi w Silvair, Inc. zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Grupy, jak réwniez jej wynik finansowy.
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Srédroczne (kwartalne)
skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe Grupy
kapitatowej Silvair, Inc.



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nr noty. 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2020 2019 2019

skorygowany

A. Aktywa trwate 11241 10752 10499

I. Koszty prac rozwojowych 1 10354 9896 9567

Il. Pozostate aktywa niematerialne 72 17 14

I1l. Rzeczowe aktywa trwate 3.2 23 34 33

V. Aktywo z tytutu prawa uzytkowania 3.7 14 171 194

V. Aktywa finansowe 7 7 7

VI. Aktywa z tytutu odroczonego 5 771 627 684
podatku dochodowego

B. Aktywa obrotowe 2138 1637 1438

|. Zapasy 6 11 9 19

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 174 48 57

11l. Pozostate naleznosci 114 223 195

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4 61 28

V. Aktywa finansowe - - -

V1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1835 1296 1139

Aktywa razem 13379 12389 11937
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Nrnoty. 30 wrzes$nia 2020 31grudnia 2019 30 wrzesnia 2019
skorygowany
A. Kapitat wtasny 6 145 7 653 8776
Kapitat wtasny przypadajacy 6 145 7573 8681
akcjonariuszom jednostki dominujacej
|. Kapitat podstawowy 12 1153 1143 1143
Il. Kapitat z wyceny opcji 13 305 375 316
11l. Pozostate kapitaty 14 21622 21253 21224
IV. Transakcje z kapitatem mniejszosci -365 -445 -445
V. Kapitat z r6znic kursowych z 819 954 475
przeliczenia jednostek zagranicznych
VI. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -15707 -11840 -11840
VII. Wynik finansowy biezacego roku -1682 -3867 -2192
Kapitaty przypadajace Jednostkom - 80 95
Nieposiadajacym Kontroli
B. Zobowiazania dtugoterminowe 415 484 549
|. Zobowiazania z tytutu odroczonego 17 21 24 25
podatku dochodowego
1. Zobowiazania z tytutu leasingu 18.1 - - 40
11l. Pozostate zobowigzania - 11 42
dtugoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21 394 449 442
C. Zobowiazania krétkoterminowe 6819 4252 2612
|. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 135 231 201
1. Zobowiazania z tytutu umoéw z 20 119 36 36
klientami
I1l. Zobowiazania z tytutu leasingu 18.1 17 171 157
IV. Zobowiazania z tytutu obligacji 20 5691 2954 1423
zamiennych na akcje
V. Pozostate zobowiagzania 20 376 345 313
krétkoterminowe
VI. Pozostate rezerwy 20 56 82 71
krétkoterminowe
VII. Rozliczenia miedzyokresowe 21 425 433 411
Kapitat wtasny i zobowigzania 13379 12 389 11937
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow

Srédroczny skonsolidowany Nr noty. 01.01.2020 01.01.2019 01.07.2020 01.07.2019
rachunek zyskéw i strat -30.09.2020 -30.09.2019 -30.09.2020 -30.09.2019
skorygowany skorygowany

A.Przychody 22 267 140 138 26
B. Koszt wtasny sprzedazy 598 559 208 164
C. Wynik brutto ze sprzedazy -331 -419 -70 -138
|. Koszty sprzedazy 416 319 111 82

I1. Koszty ogélnego zarzadu 1012 1480 332 460

D. Wynik netto ze sprzedazy -1759 -2218 -513 -680
I. Pozostate przychody operacyjne 153 65 91 21

Il. Pozostate koszty operacyjne 10 41 1 17

E. Wynik operacyjny -1616 -2194 -423 -676
I. Przychody finansowe 0 22 -32 -7

Il. Koszty finansowe 198 93 -85 8

F. Wynik przed opodatkowaniem -1814 -2265 -370 -691
I. Podatek dochodowy -132 -49 -53 -51

a) biezacy 15 5 5 .

b) odroczony -147 -54 -58 -51

G. Zysk/(strata) netto za okres -1682 -2216 -317 -640

Zysk/(strata) przypadajacy/a na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej -1682 -2192 -317 -635

udziaty niekontrolujace 0 -24 0 -5
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

01.01.2020 01.01.2019 01.07.2020 01.07.2019
-30.09.2020 -30.09.2019 - 30.09.2020 -30.09.2019
skorygowany skorygowany
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w USD) -0,15 -0,19 -0,03 -0,06
Zysk (strata) rozwodniony na jedna na akcje (w USD) -0,12 -0,18 -0,01 -0,05
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2020 01.01.2019 01.07.2020 01.07.2019
z pozostatych catkowitych dochodéw -30.09.2020 -30.09.2019 -30.09.2020 -30.09.2019
skorygowany skorygowany
Zysk/(strata) netto za okres -1682 -2216 -317 -640
Inne catkowite dochody -135 -559 163 -615
1. Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty -135 -559 163 -615
w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek -135 -559 163 -615
zagranicznych
2. Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty - - - -
w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody -1817 -2775 -154 -1255
taczne catkowite dochody przypadajace a na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej -1817 -2751 -154 -1250
udziaty niekontrolujace 0 -24 0 -5
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Roczne skonsolidowane sprawozdanie Kapitat Kapitatz  Pozostate Transakcjez Kapitatyzréz. Niepodzielony Wynik Kapitaty Kapitaty przyp. Razem
ze zmian w kapitale wtasnym podstawowy wyceny kapitaty kapitatem kurs. z przel. wynikzlat  finansowy razem jedn. niepos. kapitat wiasny
opcji mniejszosci jedn. zagr. ubiegtych kontroli
Stan na poczatek okresu 01.01.2020 1143 375 21253 -445 954 -15707 - 7573 80 7653
Korekta btedu: - - - - - - - - - -
korekta zwiazana z prawem nabycia udziatéw - - - - - - - - - -
korekta kapitatu mniejszosci - - - - - - - - - -
Stan na poczatek okresu 01.01.2020 skorygowany 1143 375 21253 -445 954 -15707 - 7573 80 7 653
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01 do 30.09.2020 roku
Realizacja opcji na akcje Spotki 10 - - - - - - 10 - 10
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego - -369 369 - - - - 0 - 0
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 299 - - - - - 299 - 299
Obligacje zamienne na akcje zakwalifikowane - - - - - - - - - -
jako instrument kapitatowy
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - 80 - - - 80 -80 0
(transakcje z podmiotami niekontrolujagcymi)
Razem transakcje z wtascicielami 10 -70 369 80 - - - 389 -80 309
Wynik okresu - - - - - - -1682 -1682 - -1682
Pozostate catkowite dochody za okres - - - - -135 - - -135 - -135
Razem catkowite dochody - - - - -135 - -1682 -1817 - -1817
Stan na koniec okresu 30.09.2020 1153 305 21622 -365 819 -15707 -1682 6145 0 6145
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Roczne skonsolidowane sprawozdanie Kapitat Kapitatz  Pozostate Transakcjez Kapitatyzréz. Niepodzielony Wynik Kapitaty Kapitaty przyp. Razem
ze zmian w kapitale wtasnym podstawowy wyceny kapitaty kapitatem kurs. z przel. wynikzlat finansowy razem jedn. niepos. kapitat wiasny
opcji mniejszosci jedn. zagr. ubiegtych kontroli
Stan na poczatek okresu 01.01.2019 1138 155 21147 - 1034 -12573 - 10 901 407 11308
Korekta btedu: - - - -445 - 733 - 288 -288 -
korekta zwiazana z prawem nabycia udziatéw -445 445 - - -
korekta kapitatu mniejszosci 288 288 -288 -
Stan na poczatek okresu 01.01.2019 skorygowany 1138 155 21147 -445 1034 -11840 - 11189 119 11308

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01 do 31.12.2019 roku

Realizacja opcji na akcje Spotki 1 -108 104 - - - - -3 - -3
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego 4 -2 2 - - - - 4 - 4
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 330 - - - - - 330 - 330

Obligacje zamienne na akcje zakwalifikowane - - - o o = - - - N
jako instrument kapitatowy

Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - = = = - - -
(transakcje z podmiotami niekontrolujagcymi)

Razem transakcje z wtascicielami 5 220 106 - - - - 331 - 331
Wynik okresu - - - - - -3867 -3867 -39 -3906
Pozostate catkowite dochody za okres - - - -80 - - -80 - -80
Razem catkowite dochody - - - -80 - -3867 -3947 -39 -3986
Stan na koniec okresu 31.12.2019 1143 375 21253 -445 954 -11840 -3867 7573 80 7 653
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Roczne skonsolidowane sprawozdanie Kapitat Kapitatz  Pozostate Transakcjez Kapitatyzréz. Niepodzielony Wynik Kapitaty Kapitaty przyp. Razem
ze zmian w kapitale wtasnym - skorygowane podstawowy wyceny kapitaty kapitatem kurs. z przel. wynikzlat finansowy razem jedn. niepos. kapitat wiasny
opcji mniejszosci jedn. zagr. ubiegtych kontroli
Stan na poczatek okresu 01.01.2019 1138 155 21147 - 1034 -12573 - 10901 407 11308
Korekta btedu: - - - -445 - 733 - 288 -288 -
korekta zwiazana z prawem nabycia udziatéw -445 445 - - -
korekta kapitatu mniejszosci 288 288 -288 -
Stan na poczatek okresu 01.01.2019 skorygowany 1138 155 21147 -445 1034 -11840 - 11189 119 11308
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01 do 30.09.2019 roku
Realizacja opcji na akcje Spotki 1 -80 75 - - - - -4 - -4
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego 4 -2 2 - - - - 4 - 4
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 243 - - - - - 243 - 243
Obligacje zamienne na akcje zakwalifikowane - - - - - - - - - -
jako instrument kapitatowy
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - = . - - R R
(transakcje z podmiotami niekontrolujagcymi)
Razem transakcje z wtascicielami 5 161 77 - - - - 243 - 243
Wynik okresu - - - - - -2192 -2192 -24 -2216
Pozostate catkowite dochody za okres - - - - -559 - - -559 - -559
Razem catkowite dochody - - - - -559 - -2192 -2751 -24 2775
Stan na koniec okresu 30.09.2019 1143 316 21224 -445 475 -11840 -2192 8681 95 8776
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nr 01.01.2020 01.01.2019 01.07.2020 01.07.2019
noty -30.09.2020 -30.09.2019 -30.09.2020 - 30.09.2019

skorygowany skorygowany
Zysk (strata) brutto -1814 -2265 -370 -691
Korekty o pozycje: 1274 887 202 169
1. Amortyzacja 838 887 284 293
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 159 64 -286 42
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 137 -2 59 9
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 2 - -
5.Zmiana stanu rezerw -26 19 -19 -4
6. Zmiana stanu zapaséw -2 -6 0 -1
7.Zmiana stanu naleznosci -17 -92 -73 -23
8. Zmiana stanu zobowigzan 172 14 -36 -44
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
9. Podatek zaptacony -15 5 -5 -
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -150 -206 -34 -189
11. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 182 204 311 86
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -540 -1378 -168 -522
Whptywy 4 - -2 -
1. Zbycie aktywow niematerialnych 4 - -2 -
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: - - - -
a) w jednostkach powigzanych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
Wydatki 1455 2061 362 718
1. Nabycie aktywow niematerialnych 83 19 13 9
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Naktady poniesione na prace rozwojowe 1372 2042 349 709

3. Na aktywa finansowe, w tym: - = - -
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

a) w pozostatych jednostkach - o - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1451 -2061 -363 -718
Wptywy 2609 1545 1897 1449
1. Wptywy netto z emisji akcji i doptat 10 84 - 44

do kapitatu

2. Zaciagniecie kredytéw i pozyczek - - - -

3. Wptywy z emisji dtuznych 2599 1412 1899 1412
papieréw wartosciowych
4. Odsetki 0 22 -2 -7
Wydatki 79 271 17 98
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 21 111 -5 36
2. Sptata zobowiazn z tytutu leasingu 58 134 22 54
3. Odsetki 0 26 0 8
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2530 1245 1880 1351
Przeptywy pieniezne netto 539 -2194 1349 111
Zmiana stanu srodkow pienieznych 539 -2194 1349 111

- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu - - - -
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1296 3333 486 1028

Srodki pieniezne na koniec okresu 1835 1139 1835 1139
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Informacje
objasniajace do
srodrocznego
skonsolidowanego
sprawozdania
finansowego



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Korygowanie btedéw poprzednich okreséow
Rodzaj btedu

Na koniec roku 2019 roku Grupa dokonata retrospektywnej korekty btedu ujetego w danych
prezentowanych za rok 2018. W efekcie wprowadzonej korekty btad zostat zaprezentowany w
Skonsolidownaym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2019. Btad dotyczyt braku ujawnienia praw do
udziatoéw Silvair, Inc. w Sway sp. z 0.0., ktére to prawa uzyskata w 2018 roku.

W konsekwencji powyzszego na dzien 30 czerwca 2019 roku, Grupa btednie zaprezentowata wartos¢
Kapitatéw przypadajacych Jednostkom Nieposiadajgcym Kontroli oraz wartos¢ kapitatéw przypadajacych
na jednostke dominujaca.

W wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 28 marca 2018 roku zawartej miedzy innymi przez Sway sp. z o.o.
oraz ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Sp. z 0.0. Sp.k. (dalej ,ASI Bridge”), ASI Bridge w dniu 18 maja 2018
roku przystapita do spotki Sway i objeta w tym dniu 6.200 (stownie: sze$¢ tysiecy dwiescie) niepodzielnych
zwyktych udziatéw w spotce SWAY (,Udziaty”), utworzonych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego
SWAY i objetych za wktad pieniezny w wysokosci 1.600.000 PLN (427 tys. USD na dzien objecia). Wartos¢
nominalna Udziatéw wyniosta 310.000 PLN. Przedmiotowa umowa inwestycyjna przewidywata wyjscie
inwestycyjne ASI Bridge ze sp6tki Sway i przeniesienie udziatéw na Silvair, Inc. W dniu 18 maja 2018 roku
Silvair, Inc. i ASI Bridge zawarty zobowigzujgca umowe zamiany udziatéw, na podstawie ktérej, ASI Bridge
zobowigzat sie do przeniesienia wtasnosci Udziatéw na Silvair, Inc. niezwtocznie po rejestracji przez
wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWAY w ramach ktérego utworzono Udziaty,
w zamian za przeniesienie przez Silvair, Inc. wtasnosci obligacji (ang. convertible notes, ,Obligacje”) o
wartosci réwnowartosci w USD kwoty 1.600.000 PLN (stownie: jeden milion szeséset tysiecy ztotych),
przeliczonej wg $redniego kursu NBP z dnia podpisania dokumentu convertible promissory note,
zamiennych na akcje Silvair, Inc. W ramach pierwszej oferty publicznej (IPO) Silvair, Inc. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktéra miata miejsce w dniu 26 lipca 2018 roku przedmiotowe
Obligacje otrzymane przez ASI Bridge, zostaty skonwertowane na akcje spétki Silvair, Inc. w efekcie czego
ASI Bridge stat sie wtascicielem 91.722 (stownie: dziewieédziesiat jeden tysiecy siedemset dwadziescia
dwach) akgji Silvair, Inc.

W dniu 22 czerwca 2018 roku zostaty zrealizowane wszystkie warunki do nabycia przez Silvair, Inc.
Udziatéw, jednak z przyczyn niezaleznych od Spétki, ASI Bridge nie przeniosta w 2018 i 2019 roku udziatow
na Silvair, Inc. W zwigzku z powyzszym Spotka sukcesywnie podejmowata dziatania zmierzajace do
uzyskania zamierzonego skutku, w tym w dniu 2 wrzesnia 2018 roku oraz ponownie w dniu 2 stycznia 2020
roku Silvair, Inc. wezwata ASI Bridge do cigzacego na niej obowigzku wyjscia z inwestycji w Sway sp. z 0.0. i
przekazania tytutu prawnego do Udziatéw.

W konsekwencji podjetych dziatan przez Spétke - umowa przenoszaca wtasnosé Udziatéw w Sway z ASI
Bridge na Silvair, Inc. zostata zawarta w dniu 7 stycznia 2020 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze jednostka nie uwzglednita w 2018 roku otrzymanego prawa do Udziatéw, zasadne
byto dokonanie korekty, ktérej efekt zostat opisany ponizej. Jednostka nie uwzglednita w 2018 roku
otrzymanego prawa do udziatéw Sway, a wartos¢ objetych akcji pokryta zostata korektami wynikow lat
ubiegtych.
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Wptyw wprowadzonej korekty na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie z sytacji finansowej na dzien 30.09.2019

Pozycja Kwota
Transakcje z kapitatem mniejszosci -445
Wyniki lat ubiegtych 733
Kapitaty przypadajace Jednostkom Nieposiadajagcym Kontroli -288

Dodatkowo, zmieniono wycene i prezentacje wyceny obligacji zamiennych na akcje (convertible notes),
ktére w sprawozdaniu za 3 kwartaty 2019 roku zostaty zaprezentowane z uwzglednieniem praw do
konwesji na kapitat a poczatkowa wartos$¢ godziwa czesci obligacyjnej zobowigzania zostata ustalona przy
zastosowaniu rynkowej stopy procentowej dla rownowaznej niewymiennej obligacji na dzien emisji.
Zobowigzanie ujeto nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu do momentu wygasniecia po konwers;ji lub
zapadalnosci obligacji. Pozostata czes¢ wptywdw byta alokowana na opcje zamiany i ujmowana w kapitale
wtasnym i nie podlega ponownej wycenie.

Obecnie obligacje zamienne na akcje zostaty zaprezentowane jako zobowigzania wycenione w
skorygowanej cenie nabycia.

Sprawozdanie z sytacji finansowej na dzien 30.09.2019

Pozycja Kwota
Pozostate kapitaty -40
Wynik netto 6
Pozostate zobowiagzania krétkoterminowe 34

Emitent dokonat réwniez zmiany prezentacyjnej dotyczacej podziatu rozliczer miedzyokresowych biernych
(dotacje rozliczane w czasie) na krétko i dtugoterminowe.

Whptyw zmian na zysk (strate) na jedna akcje

Zmiana miata nieznaczny wptyw na wartosc¢ straty za 3 kwartaty 2019 roku i nie wptyneta na wartos¢ straty
najedna akcje, ktéra wyniosta -0,18 USD.
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Wptyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2019 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. USD) Na dzien Zmiana Na dzien
30.09.2019 30.09.2019

opublikowany skorygowany

A. Aktywa trwate 10499 - 10499
|. Koszty prac rozwojowych 9567 - 9567

Il. Pozostate aktywa niematerialne 14 - 14

I1l. Rzeczowe aktywa trwate 33 - 33

IV. Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 194 - 194

V. Aktywa finansowe 7 - 7

VI. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 684 - 684

B. Aktywa obrotowe 1438 - 1438
|. Zapasy 19 - 19

1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 - 57

11l. Pozostate naleznosci 195 = 195

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 28 - 28

V. Aktywa finansowe = - -

VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1139 - 1139

Aktywa razem 11937 - 11937
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Na dzien Zmiana Na dzien

30.09.2019 30.09.2019

opublikowany skorygowany

A. Kapitat wtasny 8810 -34 8776

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 8427 254 8681

jednostki dominujacej

| Kapitat podstawowy 1143 - 1143

Il Kapitat z wyceny opcji 316 - 316

11l. Pozostate kapitaty 21264 -40 21224

IV. Transakcje z kapitatem mniejszosci - -445 -445

V. Kapitat z przeliczenia réznic kursowych 475 - 475

VI. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -12573 733 -11840

VII. Wynik finansowy biezacego roku -2198 6 -2192

Kapitaty przypadajace Jednostkom 383 -288 95
Nieposiadajacym Kontroli

B. Zobowiazania dtugoterminowe 107 442 549

|. Zobowiazania z tytutu odroczonego 25 - 25

podatku dochodowego

1. Zobowiazania z tytutu leasing 40 - 40

11l. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 42 - 42

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - 442 442

C. Zobowiazania krétkoterminowe 3020 -408 2612

|. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 201 - 201

1. Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 36 - 36

I1l. Zobowiazania z tytutu leasingu 157 - 157

IV. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1702 34 1736

V. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 71 - 71

VI. Rozliczenia miedzyokresowe 853 -442 411

Kapitat wtasny i zobowiazania 11937 - 11937
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Srédroczny skonsolidowany 01.01.2020 Zmiany 01.01.2019

rachunek zyskoéw i strat -30.09.2020 -30.09.2019

skorygowany

A. Przychody 140 - 140

B. Koszt wtasny sprzedazy 559 - 559

C. Wynik brutto ze sprzedazy -419 - -419

|. Koszty sprzedazy 319 - 319

I1. Koszty ogélnego zarzadu 1480 - 1480

D. Wynik netto ze sprzedazy -2218 - -2218

I. Pozostate przychody operacyjne 65 - 65

Il. Pozostate koszty operacyjne 41 - 41

E. Wynik operacyjny -2194 - -2194

I. Przychody finansowe 22 - 22

1l. Koszty finansowe 99 -6 93

F. Wynik przed opodatkowaniem -2271 6 -2265

I. Podatek dochodowy -49 - -49

a) biezacy 5 5 5

b) odroczony -54 - .54

G. Zysk/(strata) netto za okres -2222 6 -2216
Zysk/(strata) przypadajacy/a na:

akcjonariuszy jednostki dominujacej -2198 6 -2192

udziaty niekontrolujace -24 - -24
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Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosciach godziwych
przez wynik finansowy lub przez pozostate dochody catkowite, aktywow finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie, zobowigzan finansowych wycenianych w wartosciach godziwych, aktywoéw
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Niniejsze $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9
miesiecy zakonczonych 30.09.2020 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna

sprawozdawczos¢ finansowa.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzednia 2019 roku zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzania sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2019, podanym do publicznej
wiadomosci w dniu 6 kwietnia 2020 roku.

Zmiany obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie majg
istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spéfki.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8
réznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto
powodowac trudnosci w dokonywaniu osgdow przez jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe.
Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujacych MSR i MSSF. Grupa szacuje,
ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas dokonywane osady
w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu nowej definicji.

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwdch aspektach:
doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie
sg brane pod uwage.

Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:
precyzuje, ze przejety zespét aktywodw i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi

obejmowac réwniez wkiad i istotne procesy, ktére wspédlnie w istotny sposéb uczestniczyé bedg w

wypracowaniu zwrotu,
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zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i
ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia
kosztow,

dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potaczenia zostat przejety istotny proces,

pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastagpienia brakujgcych wktadu lub procesu i
kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

dodaje opcjonalna mozliwos$¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie,
ze przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowiazuje dla potaczen przedsiewzie¢ dla ktérych dzien przejecia przypada w ciaggu
pierwszego kwartalnego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej oraz dla transakcji nabycia aktywoéw, ktére wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub
pdzniej. Zmiana standardu nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie
wystgpity transakcje objete zmianami. Na ten moment Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ przysztych
transakcji nabycia przedsiewziec.

Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF

Rada przygotowata nowa wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla spdjnosci
zostaty zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozen koncepcyjnych zamieszczone w
poszczegblnych standardach. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku lub p6zZniej,w ocenie Grupy nie wptyna na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z planowang reforma
referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na
przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stép
nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal
wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie przysztych zabezpieczanych przeptywoéw lub czy
istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjg zabezpieczang i zabezpieczajaca. Zmiana do
standardéw okreslita, ze nalezy w szacunkach zatozy¢, ze zmiany stép referencyjnych nie nastagpia.
W zwigzku z tym, ze Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niepewno$é zwigzana z
instrumentami pochodnymi opartymi na stopach procentowych nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdania finansowe.

Zmiana MSR 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014
roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo
- termin wej$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.
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MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiaggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pdznie;.

Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obcigzenia - koszty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub p6zZnie;j.

Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja
2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdznie;.
Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do
publikacji na 28 maja 2020 roku.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga
réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Unie Europejska.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wej$cia w zycie

W  niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacji. Spétka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb
wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptynaé na sprawozdanie finansowe oraz na
stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z takimi samymi zasadami
jak roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Silvair, Inc. za 2019 rok.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje ujete w ksiegach Jednostki dominujacej Silvair, Inc. wyrazone w walutach innych niz USD s3g
przeliczane na dolar amerykanski przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz USD s3 przeliczane na
dolar amerykanski przy zastosowaniu, odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego,
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty.

Walutg funkcjonalng obu jednostek zaleznych jest PLN. Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na
dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw s3 przeliczane po sSrednim kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Sposéb przeliczenia zostat opisany w czesci ,Waluta funkcjonalna i waluta
prezentacji”.

Grupa przyjeta nastepujace kursy PLN/USD dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2019

PLN/USD 0,2587 0,2633 0,2678

Srednie kursy PLN/USD za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Zaokres 0od 01.01.2020 Zaokres 0d 01.01.2019 Zaokres 0d 01.01.2019
do 30.09.2020 do 31.12.2019 do 30.09.2019

PLN/USD 0,2542 0,2601 0,2636

Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkoéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Mimo, ze
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spétki na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. W zakresie prowadzonych przez
Emitenta prac rozwojowych, zidentyfikowane zostaty dwa zasadnicze zatozenia, co do ktérych istnieje
znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw Grupy:

1. Sukces komercyjny produktow i ustug uzalezniony jest od tempa, skali rozpowszechniania i
komercyjnego wdrazania standardu Bluetooth Mesh. Nie mozna wykluczy¢, ze Bluetooth Mesh nie
osiggnie zaktadanego sukcesu rynkowego.

2. Realizacja strategii Grupy zalezy od powodzenia prowadzonych prac rozwojowych i skutecznej
komercjalizacji opracowanych na ich podstwie produktéw. Pomimo wprowadzenia na rynek
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pierwszych produktéw Emitent nie moze wykluczyé, ze obecna ich posta¢ nie spetni oczekiwan
klientéw lub wymaga¢ bedzie dodatkowych, nieprzewidzianych wczes$niej modyfikacji.

Poniewaz powyzsze zatozenia dotyczg dtuzszego horyzontu czasowego, w ocenie Emitenta nie wptywaja
znaczaco na ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw Grupy w trakcie

kolejnego roku obrotowego.

Niepewnos¢ szacunkéw obarczona jest takze ryzykiem nieznanych do konca konsekwencji sytuacji
wywotanej przez COVID 19. W ocenie Zarzadu, na ten moment, nie wptywa to na koniecznos$¢
wprowadzenia korekt wartosci bilansowych aktywow Grupy.

Subiektywne oceny i osady

W odpowiednich pozycjach not objasniajacych przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miat takze
profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych zmiana szacunkéw moze miec istotny wptyw na
zaprezentowane w tych notach dane finansowe Grupy w przysztosci.

utraty wartosci naktadéw na prace rozwojowe (patrz Nota 1.2)

utraty wartosci dla rzeczowych aktywoéw trwatych (patrz Nota 3.2)

odpiséw aktualizujgcych (patrz Nota 5, 6, oraz 7)

przychodow z umoéw z klientami (patrz Nota 22.1)

rezerw (patrz Nota 20.3)

umow dotyczacych ptatnosci na bazie akcji (patrz Nota 30)

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w sposobie dokonywania szacunkéw w

poréwnaniu z rokiem 2019.

Potaczenia jednostek gospodarczych oraz utrata kontroli

W okresie 9 miesiecy 2020 roku w Grupie nie miaty miejsca potaczenia jednostek ani utrata kontroli.
Zdarzenia takie nie wystapity rowniez w roku 2019 roku.
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Nota 1.2 Zmiany stanu kosztéw prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych (*) W okresie W okresie W okresie
01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 12912 10186 10186
Zwiekszenia, w tym: 1372 2792 2042

- poniesione naktady 1372 2792 2042

- réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji - - -

Zmniejszenia, w tym: 159 66 581

- likwidacja i sprzedaz - - -

- réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 159 66 581

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 14125 12912 11647
3. Umorzenie na poczatek okresu 2323 1349 1349
Zwiekszenia 829 974 731

Zmniejszenia - - -

4. Umorzenie na koniec okresu 3152 2323 2080
5. Wartos¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu 693 - -

Zwiekszenia - 693 -

Zmniejszenia 74 - -
6. Wartos¢ odpisow aktualizujacych na koniec okresu 619 693 -
7. Wartosc¢ netto na poczatek okresu 9896 8837 8837
8. Wartosc¢ netto na koniec okresu 10354 9896 9567

(*) wycena bilansowa kosztéw prac rozwojowych, wynikajaca z przeliczenia wartosci bilansowej na walute prezentacji tj. walute
funkcjonalng spétki dominujacej, jest prezentowana w ww. tabeli w zwiekszeniach lub zmniejszeniach wartosci brutto.

Na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku w Grupie nie wystepuja koszty prac rozwojowych o ograniczonym prawie
do uzytkowania.

Szacunki:
Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci naktadéw na prace rozwojowe. W ocenie Zarzadu na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki

wskazujace na dodatkowsa utrate wartosci naktadéw na prace rozwojowe w poréwaniu do stanu na dzieh
31.12.2019 roku.
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Nota 1.3 Wyniki testéw na utrate wartosci kosztéw prac rozwojowych

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Wartos¢ prac rozwojowych

Wartos¢ odzyskiwalna*

na dzier 30.09.2020
Protokét Bluetooth Mesh oraz Silvair Mesh Stack 4889 17 306
Platforma Silvair oraz Multi ALS 4391 103727
Wi-Home 997 2296
Razem 10277 123 329

* Wartos¢ odzyskiwalna ustalona na koniec 2019 roku.

W ocenie Zarzadu na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki wskazujgce na dodatkowsa utrate wartosci

naktadéw na prace rozwojowe w poréwaniu do stanu na dzien 31.12.2019 roku.

Nota 3.2 Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup

rodzajowych
Lp. Woyszczegodlnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate  wbudowie
1. Wartos¢ brutto na - 24 252 - 32 - 308
01.01.2020
Zwiekszenia, w tym: - - 6 - - - 6
nabycie - - 4 = = = 4
réznice kursowe z wyceny - - 2 - - - 2
wg waluty prezentacji
Zmniejszenia, w tym: - 1 18 - - - 19
likwidacja i sprzedaz - - 18 - - - 18
réznice kursowe z wyceny - 1 - - - - 1
wg waluty prezentacji
2. Wartos¢ brutto na - 23 240 - 32 - 295
30.09.2020
3. Umorzenie na - 16 226 - 32 - 274
01.01.2020
Zwiekszenia - 1 13 - - - 14
Zmniejszenia - - 16 - - - 16
4. Umorzenie na - 17 223 - 32 - 272
30.09.2020
5. Wartos¢ netto na - 8 26 - - - 34
01.01.2020
6. Wartos¢ netto na - [ 17 - - - 23
30.09.2020
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Lp. Woyszczegodlnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate  wbudowie
1. Wartos¢ brutto na - 22 230 - 38 - 290
01.01.2019
Zwiekszenia, w tym: - 2 27 - - - 29
nabycie - - 27 - - - 27
przemieszczenie - 2 - - - - 2
wewnetrzne
Zmniejszenia, w tym: - - 5 - 6 - 11
likwidacja i sprzedaz - - 3 - 6 - 9
przemieszczenie - - - - - - -
wewnetrzne
réznice kursowe z wyceny - - 2 - - - 2
wg waluty prezentacji
2. Wartos¢ brutto na - 24 252 - 32 - 308
31.12.2019
3. Umorzenie na - 14 187 - 32 - 233
01.01.2019
Zwiekszenia - 2 42 - 1 - 45
Zmniejszenia - - 3 - 1 - 4
4. Umorzenie na - 16 226 - 32 - 274
31.12.2019
5. Wartos¢ netto na - 8 43 - [ - 57
01.01.2019
6. Wartos¢ netto na - 8 26 - 0 - 34
31.12.2019
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Lp. Woyszczegolnienie Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wtasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate  wbudowie
1. Wartos¢ brutto na - 22 230 - 38 - 290
01.01.2019
Zwiekszenia, w tym: - 1 18 - 1 - 20
nabycie - - 18 - 1 - 19
réznice kursowe z wyceny - 1 - - - - 1

wg waluty prezentacji

Zmniejszenia, w tym: - - 7 - 6 - 13
likwidacja i sprzedaz - - 3 - - - 3
réznice kursowe z wyceny - - 4 - 6 - 10

wg waluty prezentacji

2. Wartos¢ brutto na - 23 241 - 33 - 297
30.09.2019

3. Umorzenie na - 14 187 - 32 - 233
01.01.2019
Zwiekszenia - 1 32 - 1 - 34
Zmniejszenia - - 3 - - - 3

4. Umorzenie na - 15 216 - 33 - 264
30.09.2019

5. Wartos¢ netto na - 8 43 - 6 - 57
01.01.2019

6. Wartos¢ netto na - 8 25 - 0 - 33
30.09.2019

Grupa nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania. Koszty
amortyzacji aktywoéw trwatych w latach 2019 - 2020 zostaty odniesione w koszty ogélnego zarzadu lub
aktywowane w wartos¢ realizowanych prac rozwojowych zaleznie od przeznaczenia aktywow trwatych.

Na dziert 30.09.2020 roku, na dziert 31.12.2019 roku oraz 30.09.2019 roku nie wystepowaty zobowigzania
umowne w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dziert 30.09.2020 roku, na dziert 31.12.2019 roku oraz 30.09.2019 roku nie wystepowaty zobowigzania
wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli.

Szacunki:

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

Amortyzacja jest co do zasady naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow.
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Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego.

Grupa co najmniej raz w roku dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezacych szacunkoéw.

Nota 3.4 Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez Grupe
srodkow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego,
najmu, dzierzawy i innych uméw o podobnym charakterze oraz wartosc
gruntow uzytkowana wieczyscie

W Grupie nie wystepuja srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu, najmu, dzierzawy i innych
uméw o podobnym charakterze, ktére nie bytyby amortyzowane lub umarzane. Grupa nie posiada gruntéow
uzytkowanych wieczyscie.

Nota 3.7 Aktywa z tytutu prawa uzytkowania

Cate aktywo z tytutu prawa uzytkowania dotyczy jednej kategorii (wynajem lokali), dlatego zmiany
prezentowane sg bez wyszczegdlniania kategorii.

Lp. Woyszczegodlnienie 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019
-30.09.2020 -31.12.2019 -30.09.2019
1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 332
Zwiekszenia, w tym: 15 332 332
nabycie
przemieszczenie wewnetrzne - 332 332
réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 15
Zmniejszenia, w tym: 107
aktualizacja wartosci (zmiana warunkéw umowy) 107
réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji - - 17
2.  Wartosc brutto na koniec okresu 240 332 315
3. Umorzenie na poczatek okresu 161
Zwiekszenia 65 161 121

Zmniejszenia

4. Umorzenie na koniec okresu 226 161 121
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 171
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 14 171 194
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Na dzien 30.09.2020 roku, na dzier 31.12.2019 roku oraz 30.09.2019 roku jednostki zalezne tj. Silvair Sp. z
0.0. oraz Sway Sp. z 0.0. byty strong umowy najmu lokalu w Krakowie przy ulicy Jasnogorskiej.

W dniu 02.03.2020 roku nastgpita zmiana warunkéw uméw, na podstawie ktérych przystuguje prawo do
uzytkowania nieruchomosci, w ktérej prowadzg dziatalnos$é: Silvair Sp. z 0.0. oraz Sway Sp. z 0.0. W zwiazku
ze zmiang uméw Grupa dokonata ponownej oceny kwalifikacji uméw zgodnie z MSSF 16 i uznata, ze
zmienione umowy nadal spetniajg kryteria ujecia prawa do uzytkowania aktywéw. Zmiana uméw zaktada
zmniejszenie miesiecznego czynszu w okresie od marca do grudnia 2020 roku oraz od 02.03.2020 zmiane
powierzchni najmu. W zwigzku ze zmiang umow nastgpito zmniejszenie wartosci prawa do uzywania oraz

zobowigzania z tytutu leasingu o kwote 74 tys. USD.

Nota 5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 627 620 620
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
odniesionych na wynik finansowy 614 620 620
odniesionych na kapitat wtasny 13 - -
Zwiekszenia 144 395 276
odniesione na wynik finansowy 144 382 276
odniesione na kapitat wtasny - 13 -
Zmniejszenia - 388 212
odniesione na wynik finansowy - 388 212

odniesione na kapitat wtasny = - -

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 771 627 684
dochodowego na koniec okresu, w tym:
odniesionych na wynik finansowy 758 614 684
odniesionych na kapitat wtasny 13 13 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

ktorych podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:

Skumulowane straty podatkowe do wykorzystania 9920 9263 8 985
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego -5860 -5965 -5383
do wysokosci mozliwych do wykorzystania w przysztosci

Razem 4060 3298 3602
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (19%) 771 627 684
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe i nie
podlegaja dyskontowaniu.

Szacunki:

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy mozliwosé realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Ocena ta wymaga zaangazowania profesjonalnego osadu i szacunkdéw m.in w zakresie
przysztych wynikéw podatkowych. Utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
obejmujg strate z roku 2020, 2019 i czesciowo z roku 2018. Na dzien 30.09.2020 roku nie stwierdzono
przestanek do utworzenia dodatkowego odpisu aktualizujacego. Przyjete zatozenia w zakresie
prawdopodobienstwa realizacji przychodéw przez Grupe w kolejnych latach uzasadniajg utrzymanie aktywa
na prezentowanym poziomie.

Przepisy dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych podlegaja czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. Obowigzujace przepisy nie zawsze sg
jednoznaczne, co dodatkowo powoduje rozbieznosci w ich interpretacji. Rozliczenia podatkowe sg
przedmiotem kontroli organéw podatkowych. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w rozliczeniach
podatkowych, podatnik zobowigzany jest do uiszczenia kwoty zalegtosci wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi. Zaptata zalegtych zobowiagzan nie zawsze zwalnia z odpowiedzialnos$ci karno-skarbowej.
Opisane zjawiska powoduja, ze rozliczenia podatkowe sg obarczone ryzykiem. Rozliczenia podatkowe mogg
zostac poddane kontroli przez okres pieciu lat, liczac od konca roku, w ktérym zostaty ztozone deklaracje
podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym, a tym samym podstawa do naliczania
aktywa od strat podatkowych i samo aktywo, mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

Nota 6 Zapasy
Zapasy 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Materiaty w przerobie (wtasne powierzone do testow) - - 4
Towary handlowe 48 47 45
Odpisy aktualizujgce towary -37 -38 -30
Razem 11 9 19

Rozchdéd zapaséw ujmowany jest za pomoca metody szczegétowej identyfikacji. Na kazdy dzien bilansowy
Spotka analizuje czy wartos$é bilansowa zapaséw jest wyzsza lub réwna cenie sprzedazy mozliwej do
uzyskania. Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw ujmowane sg w kosztach operacyjnych. Na dzien
30.09.2020 roku poziom odpisu pozostat na poziomie z 31.12.2019 roku, skorygowany przez réznice kursu
USD/PLN.
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Nota 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Od jednostek powigzanych - - -
Od pozostatych jednostek 203 74 84
Odpisy aktualizujace -29 -26 -27
Razem 174 48 57

Nota 7.1 Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30.09.2020 roku odpis aktualizujagcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 29 tys.
USD. Na dzien 31.12.2019 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 26

tys. USD, a na dziert 30.09.2019 roku wynosit 27 tys. USD.

Zmiana wartosci odpisu aktualizujacego w okresie sprawozdawczym wynika z réznic kursowych z wyceny

wg waluty prezentacji.

Szacunki:

Do szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa

stosuje podejscie indywidualne w odniesieniu do kazdego klienta. Poniewaz u Emitenta przychody ze

sprzedazy w wartosciach istotnych pojawity sie dopiero w | pétroczu 2019 roku, nie ma mozliwosci oparcia

sie namacierzy rezerw opracowanej na podstawie danych historycznych dotyczacych sptat naleznosci przez

kontrahentéw. Oparto szacunki na zastosowaniu parametréw takich jak termin zwtoki, pozycja i

wiarygodnos¢ kontrahenta na rynku.

Nota 12 Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej na 30.09.2020 roku

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10567 170 1057 20791 19734
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11527 170 1153 20916 19763

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego

raportu kwartalnego za okres Il kwartatéw 2020 roku, zawiera ponizsza tabela:
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Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtoséw (¥

Szymon Stupik 1884711 16,35 3529871 21,62
Rafat Han 1832656 15,90 3464656 21,22
Adam Gembala 1018760 8,84 2145520 13,14
Pozostali akcjonariusze 6791043 58,91 7187 123 44,02

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 11527 170 100,00 16 327 170 100,00

(%) Zgodnie z Aktem Zatozycielskim:

(i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,

(i) posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajqca szesciokrotnosci
liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja ZatozZycieli moze zostac¢ zamieniona zgodnie z Aktem Zatozycielskim. Poza powyzZszymi
prawami akcjonariusze Spétki nie posiadajq innych praw gtosu w Spétce

W dniu 1 sierpnia 2020 roku podpisany zostat aneks do Umowy pomiedzy Spétka a jej konsultantem. Aneks
zmienia warunki przyznawania akgji i przewiduje przyznanie na dzien 1 kwietnia 2020 roku 1.150 akcji,od 7
czerwca 2020 do 7 sierpnia 2020 przewiduje przyznawanie 575 akcji w kazdym 7 dniu miesigca (fgcznie
1.725 akg;ji), od 7 wrzesnia 2020 do 7 grudnia 2020 przewiduje przyznawanie 2.300 akcji w kazdym 7 dniu
miesigca (tacznie 6.900 akcji), o ile w dniu przyznawania tych akcji konsultant bedzie pozostawat
Zaangazowany do Swiadczenia Ustug (Continuous Service Status) w rozumieniu Umowy. Do dnia 30.09.2020
roku zostato przyznane Konsultantowi 33.500 akgji.

Na dzien 30.09.2020 roku z 11.527.170 akcji wyemitowanych 11.520.270 akcji zostata optacona w catosci,
ilos¢ akcji nieoptaconych to 6.900 sztuk.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacejna 31.12.2019r.

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10465 670 1047 20317 19273
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11425 670 1143 20442 19 302
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Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtosow!

Ipopema TFI 2213781 19,38 2213781 13,64
Szymon Stupik 1884711 16,50 3529871 21,75
Rafat Han 1335071 11,68 2967071 18,29
Adam Gembala 1018760 8,92 2145520 13,22
Pozostali akcjonariusze 4973347 43,52 5369427 33,10
posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 11425670 100,00 16 225 670 100,00

(%) Zgodnie z Aktem Zatozycielskim:

(i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,

(i) posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajqca szesciokrotnosci

liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja ZatozZycieli moze zostac¢ zamieniona zgodnie z Aktem Zatozycielskim. Poza powyzZszymi

prawami akcjonariusze Spétki nie posiadajq innych praw gtosu w Spétce

Na dzien 31.12.2019 roku z 11.425.670 akcji wyemitowanych 11.405.420 akcji zostata optacona w catosci,
ilos¢ akcji nieoptaconych to 17.250 sztuk.

Kapitat podstawowy na 30.09.2019r.

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Rodzaj llos¢ akcji  Wartosé nominalna Cena objecia akgji Agio
(szt.) (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10465 670 1047 20 305 19258
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11425670 1143 20430 19 287
Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gltosow (%)
Fundusze zarzadzane 2213781 19,38 2213781 13,64
przez Lartiq TFI
Szymon Stupik 1884711 16,50 3529871 21,75
Rafat Han 1335071 11,68 2967071 18,29
Adam Gembala 1018760 8,92 2145520 13,22
Pozostali akcjonariusze 4973347 43,52 5369427 33,10
posiadajacy ponizej 5% akcji
Razem 11425670 100,00 16 225 670 100,00
(1) Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,

posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajaca
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szesciokrotnosci liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja Zatozycieli moze zosta¢ zamieniona zgodnie z Aktem
Zatozycielskim. Poza powyzszymi prawami akcjonariusze Spotki nie posiadaja innych praw gtosu w Spétce

Na dzien 30.09.2019 roku z 11.425.670 akcji wyemitowanych 11.401.520 akcji zostata optacona w catosci,
ilos¢ akcji nieoptaconych to 24 150 sztuk.

Nota 13 Kapitat z wyceny opcji

Kapitat z wyceny opcji 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 305 375 316
Razem 305 375 316

Dodatkowe informacje na temat wyceny opcji zawiera Nota 30.

Nota 14.1 Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Kapitat zapasowy 21622 21253 21224
Razem 21622 21253 21224

Nota 14.2 Zmiany w pozostatych kapitatach

Zmiany w pozostatych kapitatach W okresie 01.01.2020 - W okresie 01.01.2019- W okresie 01.01.2019 -

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Stan na poczatek okresu 21253 21147 21147
Realizacja opcji na akcje Spotki 369 108 79
Nalezne wptaty na kapitat - -2 -2
Stan na koniec okresu 21622 21253 21224

Nota 16 Zysk (strata) na jedna akcje
Zysk/(strata) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy

przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(strata) rozwodniony(a) na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
sprawozdawczego, skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych.

Opcje rozwadniajgce obejmuja réwniez przydziat akcji Jednostki dominujacej w okresie od 01 stycznia 2020
roku do dnia publikacji.
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Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
sprawozdaniem finansowym:

Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki dominujacej w okresie (szt.) 11476 420 11403045 11403045
Opcje rozwadniajace (szt.) 4557 689 2118 665 528750
Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki dominujacej w okresie 14814 597 12323584 11528 627

po uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,15 -0,34 -0,19

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,11 -0,31 -0,19

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) - - -

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) - - -

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana - - -

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,15 -0,34 -0,19

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,11 -0,31 -0,18

Nota 17 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego 24 28 28
podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:

odniesione na wynik finansowy 24 28 28

odniesione na kapitat wtasny o - -

Zwiekszenia: - - -

odniesione na wynik finansowy - o -

odniesione na kapitat wtasny o - -

Zmniejszenia: 3 4 3

odniesione na wynik finansowy 3 4 3

odniesione na kapitat wtasny o - -

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 24 25
na koniec okresu, w tym:

odniesione na wynik finansowy 21 24 25

odniesione na kapitat wtasny o - -
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Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
ktorych podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:

R&znicy miedzy wartoscig podatkows i bilansowa 111 126 132
zakonczonych prac rozwojowych

Razem 111 126 132

Zobowiazania z tytutu odroczonego 21 24 25
podatku dochodowego (19%)

Nota 18.1 Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu leasingu 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Dtugoterminowe - - 40
Krétkoterminowe 17 171 157
Razem 17 171 197

Zobowigzanie z tytutu leasingu dotyczy uméw najmu nieruchomosci, ktére zgodnie z MSSF 16 zostaty
zakwalifikowane do zobowiagzan z tytutu leasingdw. Szczegdtowy opis zawarty zostat w nocie 3.7 Aktywa z
tytutu prawa uzytkowania. Wycena zobowigzan nie ujmuje zmiennych optat dotyczacych zuzycia mediéw
zwigzanych z uzytkowanymi nieruchomosciami.

Sptata czesci odsetkowej w okresie sprawozdawczym wyniosta 1,66 tys. USD.

W opinii Emitenta na dzien publikacji nie wystapig w przysztosci wyptywy pieniezne, na ktére ewentualnie
bytby narazony jako leasingobiorca, a ktére nie bytyby uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu
leasingu.

Przy umowach nie wystepuja ograniczenia czy kowenanty natozone przez leasingodawce.

Nota 20.1 Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

Wobec powigzanych jednostek = - R

Wobec pozostatych jednostek, w tym: 376 344 313
z tytutu pozyczek 123 133 126
z tytutu podatkoéw i innych swiadczen publiczno-prawnych 213 113 101
z tytutu wynagrodzen 40 92 86
inne = 7 =
Razem 376 345 313
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Nota 20.1.1 Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych na akcje

Zobowiazania krétkoterminowe z tyttu obligacji 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019
zamiennych na akcje -30.09.2020 -31.12.2019 -30.09.2019
Stan na poczatek okresu 2954 - -

zwiekszenia 2737 2954 1423

zmniejszenia - - -

Razem 5691 2954 1423

W dniu 8 sierpnia 2019 roku Rada Dyrektoréw Spétki podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia zaciggniecia
zobowigzan do tacznej wartosci nominalnej 5,5 min USD w formie emisji papieréow dtuznych zamiennych na
akcje zwykte nowej emisji Spétki (ang. convertible promissory note) (,Papiery Zamienne”) oraz ustalenia
gtéwnych warunkdéw emisji Papieréw Zamiennych.

Warunki Papieréw Zamiennych przewiduja mechanizm konwersji wierzytelnosci wynikajgcych z Papieréw
Zamiennych, obejmujacych wierzytelnos¢ o zaptate wartosci nominalnej Papieréw Zamiennych oraz
narostych odsetek (,Kwota Konwersji”) na akcje zwykte nowej emisji Spotkiw przypadku: (i) dokonania przez
Spotke nowej emisji akcji w ramach jednej lub kilku powigzanych transakcji zapewniajacej Spétce wptywy
brutto w wysokosci co najmniej 5,0 min USD (,Nowe Finansowanie Kapitatowe”) lub (ii) zmiany kontroli nad
Spotka zgodnie z definicja zawartg w warunkach Papieréw Zamiennych, obejmujacej m.in. sprzedaz
zasadniczo wszystkich aktywéw Spétki, potaczenie, konsolidacje, reorganizacje kapitatowa lub inng
podobng transakcje, z zastrzezeniem szczegétowych postanowienn warunkéw Papieréw Zamiennych
(,Zmiana Kontroli”). W przypadku Nowego Finansowania Kapitatowego lub przypadku Zmiany Kontroli,
Spotka wyemituje na rzecz posiadaczy Papierow Zamiennych akcje zwykte Spétki w liczbie wynikajacej z
podzielenia Kwoty Konwersji przez nizsza z: (i) ceny za akcje ptacong za wiekszosc¢ akcji Spotki w zamian za
wktad pieniezny w ramach Nowego Finansowania Kapitatowego (w przypadku Nowego Finansowania
Kapitatowego) pomnozonej przez wskaznik dyskonta wynoszacy 80% albo ceny za akcje zwykta Spotki
ptacona w zwigzku ze Zmiang Kontroli (w przypadku Zmiany Kontroli); oraz (ii) ilorazu kwoty 37,0 min USD
oraz kapitalizacji Spétki (w rozumieniu warunkéw Papieréw Zamiennych). Warunki Papieréw Zamiennych
przewiduja postanowienia dotyczace zakazu rozporzadzenia papierami wartosciowymi Spotki w przypadku
przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej papieréw wartosciowych Spétki na podstawie Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych. Papiery Zamienne podlegaja prawu stanu Kalifornia.

W dniu 10 sierpnia 2020 roku Rada Dyrektoréw przyjeta uchwaty w sprawie istotnych zmian warunkéw
emisji Papieréw Zamiennych (,Zmienione Papiery Zamienne”) wyemitowanych zgodnie z decyzjg Rady
Dyrektoréw Spoétki z dnia 8 sierpnia 2019 r. Tres¢ podjetej uchwaty Spétka przekazata do publicznej
wiadomosci Raportem Biezacym nr 17/2020. Warunki Zmienionych Papieréw Zamiennych przewiduja, ze:

taczna warto$¢ nominalna zobowiazan, ktére Spotka moze zaciggnaé na podstawie Zmienionych
Papieréw Zamiennych zostaje zwiekszona z 5,5 min USD do 6,0 min USD;

Dzien Wymagalnosci Zmienionych Papieréw Zamiennych zostaje zmieniony w taki sposéb, ze
posiadacze Zmienionych Papieréw Zamiennych majg prawo zadaé¢ wykupu Zmienionych Papierow
Zamiennych i zaptaty kwoty gtéwnej wraz z narostymi a niewyptaconymi odsetkami w kazdym czasie
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po, odpowiednio, 31 grudnia 2020r.,2021 r.lub 2022 r., w zaleznosci od warunkéw emisji i daty emisji
poszczegdlnych Zmienionych Papierow Zamiennych;

Mechanizm zamiany zostaje zmodyfikowany w taki sposéb, ze Kwota Konwersji zostanie zamieniona
na akcje zwykte nowej emisji Spotki tylko w przypadku: (i) Zmiany Kontroli; (ii) lub w dniach 15 grudnia
2020 r., 2021 r. lub 2022 r. (w zaleznosci od warunkéw i daty emisji danego Zmienionego Papieru
Zamiennego), przy czym zamiana nie bedzie skutkowata ustaleniem wyemitowania przez Spétke w
ciggu poprzedzajacych jg 12 miesiecy: (i) 20% liczby akcji Spotki dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na dzien
przypadajacy 12 miesiecy przed zamiang ani (ii) akcji w liczbie okreslonej w Zmienionych Papierach
Zamiennych, tzn. 1.073.757 akcji w 2020 ., 1.168.928 akcji w 2021 r. i 1.423.178 akcji w 2022 r., w
zaleznosci od tego, ktéra z tych liczb akcji bedzie nizsza.

Zmienione Papiery Zamienne zostang zamienione na nowo emitowane akcje zwykte Spotki po
ustalonej cenie wynoszacej 1,65 USD (,Cena Zamiany”). W szczegdlnosci, w wyniku Zamiany Spétka
wyemituje na rzecz posiadaczy Zmienionych Papieréw Zamiennych akcje zwykte Spétki w liczbie
bedacej ilorazem Kwoty Konwersji i Ceny Zamiany.

W dniu 13 lipca 2020 roku, w ramach uchwalonej przez Rade Dyrektoréw zmiany warunkéw emisji
Papierow Zamiennych, Spétka wyemitowata Zmienione Papiery Zamienne o wartos$ci nominalnej 1,8 min
USD. Tres$¢ powiadomienia Spotka przekazata do publicznej wiadomosci Raportem Biezacym nr 20/2020.

Do dnia 30.09.2020 roku Spétka wyemitowata Papiery Zamienne o tagcznej wartosci nominalnej 5,512 min
usD.

Obligacje zamienne na akcje 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Wartos$¢ nominalna wydanych obligacji 5512 2912 1412
Koszty odsetkowe 179 42 11
Woyptacone odsetki

Zobowiazanie z tytutu obligacji 5691 2954 1423

W wyniku oceny uznano, ze obligacje nie zawierajg elementu kapitatowego i nie zostaty uznane za ztozone
instrumenty finansowe zgodnie z MSR 32, a zatem w catosci sg zobowigzaniem wycenianym w
zamortyzowanym koszcie.

Nota 20.2 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez
Grupe gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

W celu zabezpieczania pozyczki udzielonej przez PARP w kwocie 2 min PLN, ktérej saldo na dzien
30.09.2020 roku wynosito 473 tys. PLN (123 tys. USD), na dzien 31.12.2019 roku 547 tys. PLN (144 tys.
USD) oraz nadziern 30.09.2019 roku, 789 tys. PLN (214 tys. USD), spétka Sway Sp. z 0.0. wystawita weksel in
blanco. Od dnia 25 lutego 2020 roku Grupa nie reguluje na biezaco rat pozyczki inwestycyjnej z PARP, ktéra
zostata zaciggnieta przez spétke Sway w 2013r. Grupa zwrdcita sie do PARP z prosba o odroczenie sptaty
tych rat w zwigzku ze skutkami pandemii COVID19. Warto$¢ niezaptaconych rat na dzien publikacji wynosi
392,4tys. PLN (101,5 tys.USD).
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Na dzien 30.09.2020 roku, 31.12.2019 roku oraz na dziern 30.09.2019 roku na Grupie nie cigzyty zadne inne
zobowigzania warunkowe. Na dzien 30.06.2020 roku, 31.12.2019 roku oraz 30.06.2019 roku Spoétki z Grupy
nie byty gwarantami ani poreczycielami, jak réwniez nie wydawaty wtasnych i nie otrzymywaty cudzych
weksli jako zabezpieczenia lub zaptaty za transakcje.

Nota 20.3 Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 56 62 61
Rezerwy na sprawy sporne - 20 10
Razem 56 82 71

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka utworzyta rezerwe na 20 tys. USD w zwiazku z informacja od
prawnika o roszczeniu o zaptate “license fee” od firmy JSDQ. W ocenie Jednostki nie narusza ona patentu
firmy JQSD. Niemniej jednak Spétka majac na uwadze czas i potencjalne koszty ewentualnego postepowania
sadowego, w dniu 10 wrzes$nia 2020 roku zwarta z JSDQ umowe "Release and license agreement" na kwote
3,5 tys. USD. Na mocy takiej umowy JSDQ zrzekta sie z roszczen w zakresie ewentualnych naruszen
nalezacych do niej patentow przez Spotke. JSDQ udzielit réwniez licencji, na rzecz Spétki oraz podmiotow
zaleznych na korzystanie w swoich produktach i ustugach z okreslonych rozwigzan technologicznych JSDQ
objetych ochrong patentowa.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019

Stan na poczatek okresu 62 52 52

Zwiekszenia - 13 13

Zmniejszenia 6 3 4

Stan na koniec okresu 56 62 61
Szacunki:

Grupa szacuje wysoko$¢ rezerw w oparciu o przyjete zatozenia oraz metodologie oceniajac
prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne i za
zobowigzania uznaje te kwoty, ktérych prawdopodobienstwo i czas wydatkowania na dzien bilansowy jest

wysokie.

Szacunki dotyczace wartosci rezerw na niewykorzystane urlopy oparto o dane dotyczace ilosci dni
niewykorzystanych urlopéw przez pracownikéw, wartos¢ Sredniego wynagrodzenia indywidualnie dla
kazdego pracownika podzielona przez przecietng liczbe dni roboczych w miesigcu (22 dni) oraz narzuty na
wynagrodzenia obcigzajace pracodawce. Stawka procentowa ubezpieczen spotecznych obcigzajacych
pracodawce zostata przyjeta na poziomie 20,61%.
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Nota 20.4 Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami

Zobowiazania z tytutu uméw z klientami Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na

01.01.2020 30.09.2020
Ustugi maintenance dla Silvair Platform 29 142 60 111
Ustugi maintenance dla Silvair Mesh Stack 7 20 19 8
Razem 36 162 79 119
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na

01.01.2019 31.12.2019
Ustugi maintenance dla Silvair Platform - 76 47 29
Ustugi maintenance dla Silvair Mesh Stack - 12 5 7
Razem - 88 52 36
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na

01.01.2019 30.09.2019
Ustugi maitenance dla Silvair Platform - 61 32 29
Ustugi maitenance dla Silvair Mesh Stack - 9 2 7
Razem - 70 34 36

Na dzien 30.09.2020 roku zostaty zidentyfikowane zobowigzania zwigzane z umowami dotyczacymi
utrzymania (ustugi maitenance) opisanymi w Nocie 22.1.

Terminy ptatnosci okreslone w umowach nie przekraczajg okresu 60 dni. Elementy takie jak zobowigzania
do przyjecia zwrotéw, dokonania zwrotéw wynagrodzenia i inne podobne zobowiazania, jak réowniez
gwarancje i powigzane zobowigzania nie dotycza zobowigzan z tytutu uméw z klientami.

Zidentyfikowane zobowigzania do wykonania $wiadczenia Gruparozlicza metoda liniowa, réwnomiernie do
uptywu czasu, gdyz dziatania sg realizowane w sposéb réwnomierny przez caty okres spetnienia
zobowigzania.
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Nota 21 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na
01.01.2020 30.09.2020

Dofinansowanie w ramach Programu 343 19* - 362

Operacyjnego Inteligentny Rozwoj

Dotacja NCBIR na $rodki trwate 539 - 82 457

Razem 882 19 82 819

* Zwiekszenie wynika z przeliczenia PLN na USD.

Rozliczenia miedzyokresowe Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na
01.01.2019 31.12.2019

Dofinansowanie w ramach Programu 448 - 105 343

Operacyjnego Inteligentny Rozwéj

Dotacja NCBIR na $rodki trwate 614 - 75 539

Razem 1062 - 180 882

Rozliczenia miedzyokresowe Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosc na
01.01.2019 30.09.2019

Dofinansowanie w ramach Programu 448 - 98 482

Operacyjnego Inteligentny Rozwéj

Dotacja NCBIR na srodki trwate 614 - 111 503

Razem 1062 - 209 853

Nota 22.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Okres obrotowy zakonczony Okres obrotowy zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy produktéw 173 63
Przychody ze sprzedazy towaroéw i ustug 94 77
Razem 267 140

Po raz pierwszy, przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, ktére maja sie sta¢ gtéwnym zrédtem dochodéw

wystagpity w Grupie w roku 2019. S to przychody z umoéw z klientami:

Commissioning Service Agreement (CSA), polegajaca na dostarczaniu aplikacji webowej oraz aplikacji

mobilnej umozliwiajacych aktywacje i kontrole oprogramowania zarzadzajacego oswietleniem.

Supply, License and Service Agreement (SLS), gdzie na podstawie umowy licencyjnej dostarczane jest

oprogramowanie firmware umozliwiajgce obstuge bezprzewodowego sterowania oswietleniem;

urzadzenie hardware umozliwiajagce wgrywanie oprogramowania oraz serwis

oprogramowania.

S| LVA' R ir@silvair.com

www.silvair.com

utrzymanie

strona 51



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
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W ramach uméw Commissioning Service Agreement (CSA), Grupa dostarcza, utrzymuje i obstuguje
elektroniczne narzedzia do aktywacji, uruchomienia i zarzadzania infrastrukturg o$wietleniowg opartg na
standardzie Bluetooth Mesh, na rzecz i w imieniu Partnera. W ramach tych ustug mozliwe jest réwniez
udostepnienie platformy Silvair dla oswietlenia nie posiadajacego firmware wytworzonego przez Silvair.
Przychody zuméw CSA sg prezentowane w segmencie Kontrola Oswietlenia.

W ramach umoéw Supply, License and Service Agreement (SLS):

Dostarczany jest produkt w postaci oprogramowania sprzetowego (firmware) umozliwiajgcego
obstuge bezprzewodowego sterowania oswietleniem. Oprogramowanie to jest dostarczane z
chmury za posrednictwem sieci internetowej i jest wgrywane na komponenty produkowane przez
Partnera. Oprogramowanie dostarczane jest na podstawie licencji.

Udostepniane jest réwniez urzadzenie hardware umozliwiajgce wgrywanie oprogramowania Silvair
MaTE, ktore jest podtaczane na tasmie produkcyjnej do komputera Partnera (umozliwia Sciggniecie
kluczy aktywacyjnych do oprogramowania i wgranie firmware z chmury do komponentéw
Partnera).

Gwarantowany jest serwis i utrzymanie oprogramowania.

Przychody z uméw SLS s3 prezentowane w segmencie Kontrola Oswietlenia. Przychody w podziale na
segmenty oraz opis segmentéw zostat przedstawiony w Nocie 23.

Podziat przychodéw z uméw z klientami:

Na dzien 30.09.2020 roku
Typ umowy
Typ produktu/ustugi Umowy CSA Umowy SLS Pozostate Razem
przychody

Licencja za firmware - 107 - 107
Aktywacja 66 - - 66
Development 4 - - 4
Utrzymanie (Maintenance) 64 9 - 73
Pozostate 5 12 = 17
Razem 139 128 = 267
Termin przekazania:

W momencie 92 113 = 205
W miare uptywu czasu 47 15 - 62
Razem 139 128 = 267

Na dzien 30.09.2019 roku
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Typ umowy
Typ produktu/ustugi Umowy CSA Umowy SLS Pozostate Razem
przychody

Licencja za firmware - 36 2 38
Aktywacja 25 - - 25
Development 46 - - 46
Utrzymanie (Maintenance) 25 6 - 31
Razem 96 42 2 140
Termin przekazania

W momencie 71 38 2 111
W miare uptywu czasu 25 4 - 29
Razem 96 42 2 140

Szacunki:

W przypadku zobowigzan spetnianych w miare uptywu czasu (ustugi serwisu i utrzymania), Grupa
zastosowata metode liniowag do ujmowania przychodéw, proporcjonalnie do uptywu czasu. Dziatania i
naktady jednostki sg realizowane w sposdb rownomierny przez caty okres spetnienia zobowigzania.

W przypadku przychodéw ujmowanych na moment, Grupa dokonata osadu, ze licencje oferowane w ramach
uméw SLS maja charakter licencji z prawem do korzystania z wtasnosci intelektualnej, co oznacza, ze
przychéd ze sprzedazy takich licencji rozpoznawany jest jednorazowo w momencie przekazania kontroli nad
licencja klientowi.

W przypadku udzielenia dostepu do Platformy Silvair, Grupa oszacowata, ze przeniesienie korzysci
nastepuje w momencie aktywacji dostepu do platformy za kazde podtaczane urzadzenie.
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Nota 23 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca sie wyodrebnic¢ czes¢ dziatalnosci Spoéiki, dla ktérej
sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobéw oraz
z oceng wynikéw dziatalnosci.

Na dzien 30.09.2019 roku, w ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Silvair, Inc. wyrézniata 2 segmenty:

Silvair Platform
Silvair Mesh Stack

W zwigzku z przyjetymi kierunkami rozwoju i startegia Grupy, Zarzad podjat decyzje o zmianie prezentacji
segmentow operacyjnych w taki sposob, ze dotychczasowe segment Silvair Paltform i Silvair Mesh Stack
weszty do segmentu Kontrola Oswietlenia.

Segmenty wyodrebniono, biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Grupy i kierunki rozwoju, mozliwos¢
generowania w dtugim okresie, przez tak wyodrebnione segmenty przychodéw. Uwzgledniono, czy istnieje
w znacznym stopniu mozliwos¢ alokacji kosztow i przypisania aktywéw do wyodrebnionych segmentéw.

Obecnie Grupa wyréznia 3 segmenty: Kontrola Oswietlenia, Ustugi w zakresie inteligentnego oswietlenia
oraz Inteligentne zarzadzanie budynkiem. W okresie sprawozdawczym, Grupa uzyskata przychody tylko w
segmencie Kontrola Oswietlenia, przychody w dwdch pozostatych segmentach beda pojawiac sie
sukcesywnie w kolejnych latach.

W pozycji przychoddéw z Dziatalnosci pozostatej, prezentowane sg przychody z dawnych segmentéw Wi-
Home i Proxi, ktére nie sa rozwijane.

Koszty ogdlnego zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate przychody i koszty operacyjne, finansowanie Grupy
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy nie s3 monitorowane na poziomie
segmentow, stad pozycje te nie sg przedmiotem alokacji do segmentéw.

Zarzad nie analizuje réwniez przeptywdéw pienieznych w rozbiciu na segmenty.

Grupa nie alokuje do segmentéw: kosztéw zarzadu, kosztow sprzedazy, pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych oraz podatku dochodowego. Pozycje te prezentowane sg
w dziatalnosci pozostate;.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe wielkosci przegladane przez gtéwny organ decyzyjny w Spotce.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych
w okresie 01.01.2020 roku - 30.09.2020 roku w tys. USD

Rodzaj segmentu Kontrola Dziatalnos¢ Razem
Oswietlenia pozostata

Przychody i koszty

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 267 267

Sprzedaz miedzy segmentami S - -

Koszt wtasny sprzedazy 598 - 598
Przychody i Koszty (operacyjne oraz pozostate operacyjne) - -1285 -1285
EBIT -331 -1285 -1616
Przychody (koszty) finansowe netto - -198 -198

Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych - - -

Zysk brutto -331 -1483 -1814
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) - -132 -132
Zysk netto za okres sprawozdawczy -331 -1351 -1682
Aktywa

Koszty prac rozwojowych (wartosc¢ bilansowa aktywow) 8777 1577 10354
Naleznosci 173 1 174
Aktywa nieprzypisane - 2851 2851
Aktywa ogotem 13379

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe - 5814 5814
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 119 - 119
Zobowigzania nieprzypisane - 1301 1301
Zobowiazania ogotem 7234

Pozostale informacje = = -

Amortyzacja 598 240 838
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2019 roku
-30.09.2019 roku w tys. USD

Rodzaj segmentu Kontrola Dziatalnos¢ Razem
oswietlenia pozostata

Przychody i koszty

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 138 2 140

Sprzedaz miedzy segmentami c - R

Koszt wtasny sprzedazy 514 45 559
Przychody i Koszty (operacyjne oraz pozostate operacyjne) - -1775 -1775
EBIT -376 -1818 -2194
Przychody (koszty) finansowe netto - -77 -77

Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych - - -

Zysk brutto -376 -1895 -2271
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) - -49 -49
Zysk netto za okres sprawozdawczy -376 -1846 -2222
Aktywa

Koszty prac rozwojowych 7 665 1902 9567
Naleznosci 56 1 57
Aktywa nieprzypisane - 2313 2313
Aktywa ogotem 11937

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe - 168 168
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 36 - 36
Zobowiazania nieprzypisane - 2957 2957
Zobowiazania ogotem 3161

Pozostale informacje = - R

Amortyzacja 514 373 887
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W latach 2019 - 2020 oraz w roku 2020 Grupa Kapitatowa Silvair, Inc. koncentrowata wszelkie zasoby nad
ukonczeniem, rozpoczetych we wczesniejszych latach, prac rozwojowych. Ponadto Grupa Kapitatowa
Silvair prowadzita prace nad udoskonaleniem oraz rozbudowa funkcjonalno$ci zakoniczonych we
wczesniejszych latach i przyjetych do uzywania, zakonczonych prac rozwojowych.

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wspdétpracowata z zewnetrznymi
odbiorcami, ktérych udziat w przychodach przekraczat 10% przychodéw Grupy Kapitatowe;j.

Informacja o segmentach w podziale na regiony, linie produktowe oraz moment ujecia.

Rodzaj segmentu 01.01.2020-
30.09.2020
Kontrola oswietlenia Dziatalnos¢ pozostata Razem
REGION
Unia Europejska 92 - 92
Teren krajow trzecich 175 - 175
Polska = - -
Razem 267 = 267
Typ produktu/ustugi
Licencja za firmware 107 - 107
Aktywacja 66 - 66
Development 4 o 4
Utrzymanie (Maintenance) 73 - 73
Komponenty 11 - 11
Pozostate 6 = 6
Razem 267 = 267

Termin przekazania

W momencie 205 - 205
W miare uptywu czasu 62 - 62
Razem 267 - 267
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Rodzaj segmentu 01.01.2019- 30.09.2019
Kontrola oswietlenia Dziatalnos¢ pozostata Razem
REGION
Unia Europejska 75 1 76
Teren krajow trzecich 63 - 63
Polska = 1 1
Razem 138 2 140
Typ produktu/ustugi
Licencja za firmware 36 2 38
Aktywacja 25 - 25
Development 46 - 46
Utrzymanie (Maintenance) 31 - 31
Razem 138 2 140

Termin przekazania

W momencie 109 2 111
W miare uptywu czasu 29 - 29
Razem 138 2 140

Nota 30 Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akgji

Opis umoéw:

Dnia 14.10.2016 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe (dalej zwang KPI Agreement), zmieniong
aneksem z dnia 18 grudnia 2017 roku - okreslajagcg warunki przyznania opcji na akcje wskazanym w umowie

|n

beneficjentom w ramach dwdch pul opcyjnych - ,Option Pool” oraz ,Additional Option Pool”.

Z puli ,Option Pool” przewidziano do przyznania:

132.000 akcji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujace;j,

743.000 akcji dla Zarzadu, w tym: 465.000 opcji dla CEO Rafata Hana, 172.000 akcji dla CTO Szymona
Stupika oraz 106.000 akcji dla CFO Adama Gembali,

96.000 akcji dla Venture FIZ.

Zgodnie z zapisami KPI Agreement ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla beneficjentéw
w ramach puli ,Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréw.
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Do dnia 30 wrzesnia 2020 roku w ramach puli ,Option Pool” przyznano opcje na wszystkie akcje
przewidziane dla Zarzadu i Venture FIZ oraz wszystkie akcje przewidziane dla Kluczowych Pracownikow.

Do dnia 30 wrzesnia 2020 roku wszystkie opcje przyznane cztonkom Zarzadu oraz Venture FIZ zostaty
wykonane, a w ramach puli Kluczowych Pracownikéw do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku wykonane zostaty
opcje na 50.000 ze 132.000 akcji,

Z puli ,Additional Option Pool” przewidziano do przyznania:

279.000 akgji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujacej,
203.000 akcji dla CEO Rafata Hana.

Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla Kluczowych Pracownikéw w ramach puli
LAdditional Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréow, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez
pracownikéw w ramach wykonania tak przyznanych opcji nie moze przekroczy¢ 69.750 akcji w kazdym roku.
Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla CEO Rafata Hana w ramach przewidzianej puli lezy
w gestii Rady Dyrektoréw, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez beneficjenta w kazdym roku nie moze
przekroczy¢ 50.750 akcji.

Do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku w ramach puli ,Additional Option Pool” przyznano opcje na wszystkie akcje
przewidziane dla Rafata Hana oraz opcje na 93.000 akcji z 279.000 akcji przewidzianych dla Kluczowych

Pracownikoéw.

Do dnia 30 wrzesnia 2020 roku w ramach puli Rafata Hana zostaty wykonane opcje na 101.500 akcji aw
ramach puli Kluczowych Pracownikéw nie wykonano zadnych opcji.

W dniu 8 marca 2019 roku Spétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spétki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Opcyjnego. Do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku w ramach tej puli wykonano opcje na 33.350 akgji.
Grupa traktuje date podpisania KPl Agreement jako dzien przyznania opcji w rozumieniu MSSF 2.

W dniu 31 marca 2020 roku Rada Dyrektoréw Silvair, Inc. podjeta uchwate o podwyzszeniu ilosci akcji w
ramach Planu Opcyjnego z 1.453.000 akcji do 2.000.000 akcji. Zmiana podyktowana jest bezposrednio
decyzjg Zarzadu o ograniczeniu kosztéw dziatalnosci Grupy, w zwigzku z pandemia koronawirusa oraz jej
skutkami ekonomicznymi, w tym m.in. redukcji zatrudnienia oraz zmiany warunkéw wynagradzania
kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéow Grupy. W ramach podwyzszenia Planu Opcyjnego z dnia
31.03.2020 roku, na dzien 30.09.2020 roku zostaly podpisane umowy opcyjne tgcznie na 551.865 akgji.
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Struktura realizacji opcji w okresie:

0od 01.01.2020 0d 01.01.2019 0d 01.01.2019
do 30.09.2020 do 31.12.2019 do 30.09.2019
(szt.) (szt.) (szt.)
Pula akcji w Planie Opcyjnym 2 000000 1453000 1453000
Liczba akcji dostepnych w ramach Planu Opcyjnego na poczatek 290750 191000 191000
okresu
Zwiekszenie Puli akcji w Planie Opcyjnym 547000 40250 40250
Liczba akcji przyznanych w ramach zawartych uméw opcyjnych 401865 40250 40250
llo$¢ akcji objetych w ramach wykonania opcji 111850 28 000 21100
Liczba akcji pozostajacych do objecia w kolejnych okresach 539115 250250 297 150
w ramach zawartych uméw opcyjnych
llo$¢ akcji uwolnionych w ramach wygasniecia opcji 5000 140000 100000
Liczba akcji do przyznania w ramach kolejnych uméw opcyjnych 290885 290750 250750

na koniec okresu

Grupa okreslita wartos$c¢ godziwag otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe posrednio,

poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu

nowoczesnych metod inzynierii finansowej. Do wyceny wartosci godziwej przyznanych opcji zastosowano

Model Hulla-White'a przyjmujac nastepujace zatozenia:

Cena akcji na poczatek okresu = $3.33.

Cena wykonania opcji = $0.10.

Stopa procentowa wolna od ryzyka = 2.455%.
Stopa dywidendy = 0%.

Parametr M = 3.

Parametr eAt = 0%.

Zmiennos¢ ceny akgji (o) = 46.6%.

Dla opcji przyznanych po upubliczenieniu akcji jednostki dominujacej do wyceny ustug otrzymanych w
zamian za wtasne instrumenty kapitatowe zastosowano warto$¢ godziwag ustalong posrednio poprzez
odniesienie do kursu akcji z dnia przyznania.
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Wptyw transakcji ptatnosci na bazie akcji na wynik Grupy w okresie sprawozdawczym - wycena opcji:

Okres od dnia 01.01.2020 Okres od dnia 01.01.2019

do dnia 30.09.2020 do dnia 30.09.2019

Koszty zarzadu 298 283
Kapitat z wyceny opcji 298 283

Wptyw realizacji opcji, zmiana struktury skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy w okresie

sprawozdawczym:
Okres od dnia 01.01.2020 Okres od dnia 01.01.2019
do dnia 30.09.2020 do dnia 30.09.2019
Pozostate kapitaty 369 77
Kapitat z wyceny opcji -369 -77

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 30.09.2020 roku,
wynika z wykonania opcji na 111.850 akcji oraz wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien.
taczna kwota objecia akcji w ramach wykonania uméw opcyjnych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2020 roku wyniosta 10 tys. USD.

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w okresie od dnia 01.01.2019 do 30.09.2019 roku, wynika z
wykonania opcji na 21.100 akgji oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. £aczna
kwota objecia akcji w ramach wykonania umoéw opcyjnych w okresie sprawozdawczym wyniosta 2,1 tys.
usD.

Szacunki:

Grupa okreslita wartos¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe
posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢
godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych
metod inzynierii finansowej, a zatozenia ujawniono powyzej w nocie. W przypadku przyznania kolejnych
opcji z dostepnej puli opcji, wycena bedzie nastepowata w oparciu o aktualny kurs akcji z dnia przyznania
opcji. W przypadku istotnego wzrostu kursu akcji w przysztosci, moze to mie¢ istotny wptyw na wartos¢
kosztéw ujetych z tytutu programu opcyjnego.

Nota 31 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

Podpisanie umowy z LEDCity AG

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku spétka Silvair Sp. z 0.0. zawarta z LEDCity AG. z siedzibg w Szwajcarii,
umowe dotyczacg dostawy, udzielenia licencji oraz $wiadczenia ustug, na podstawie ktérej Spoédtka
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zobowigzata sie dostarczy¢ oprogramowanie Silvair Firmware wraz z kompletem narzedzi stuzacych do
wdrazania na linii produkcyjne;j. Silvair zobowigzata sie rowniez udzieli¢ licencji na uzytkowanie Firmware
oraz $wiadczy¢ ustugi z tym zwigzane.

Zawiadomienia o zmianie udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Silvair, Inc.

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku spoétka Silvair, Inc. poinformowata o otrzymaniu od Ipopema Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienia o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosoéw na walnym
zgromadzeniu Spétki przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Tre$¢ zawiadomien Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci Raportem Biezacym:
nr 22/2020.

Podpisanie umowy z Component Distributors, Inc.

W dniu 22 pazdziernika 2020 roku Silvair, Inc. zawarta z Component Distributors z siedzibg w Denver, USA,
umowe dotyczacg dostawy, udzielenia licencji oraz $wiadczenia ustug, na podstawie ktérej Spoédtka
zobowigzata sie dostarczy¢ oprogramowanie Silvair Firmware wraz z kompletem narzedzi stuzacych do
wdrazania na linii produkcyjne;j. Silvair zobowigzata sie rowniez udzieli¢ licencji na uzytkowanie Firmware
oraz $wiadczy¢ ustugi z tym zwigzane.

Informacja o emisji papieréw wartosciowych Silvair, Inc.

W dniu 26 pazdziernika 2020 roku Rada Dyrektoréw Spoétki Silvair, Inc. podjeta uchwate dotyczaca realizacji
oferty akcji zwyktych nowej emisji w ramach kapitatu autoryzowanego Spétki (,Nowe Akcje”) (,Oferta”). W
ramach Oferty, Spétka wyemituje 815.000 Nowych Akcji po cenie emisyjnej wynoszacej 7,50 PLN na
warunkach okreslonych w warunkowej umowie plasowania zawartej w dniu 26 pazdziernika 2020 r. miedzy
Spdbtka a Trigon Domem Maklerskim S.A. (“Trigon”). Emitent opublikowat tg informacje w tym samym dniu,
w Raporcie biezacym nr 23/2020.

Oferta zostanie przeprowadzona w formie oferty publicznej w Polsce skierowanej wytacznie do inwestoréw
nabywajacych Nowe Akcje o tacznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora, o ktérej mowa w art.
1 ust. 4 lit. (d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie Prospektowe”); oraz subskrypcji prywatnej Nowych Akcji poza Stanami Zjednoczonymi
Ameryki w rozumieniu Regulacji S (,Regulacja S”) wydanej na podstawie amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych z 1933 r., ze zmianami (,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”).

Akcjonariuszom Spétki nie przystuguje prawo poboru ani podobne prawa w odniesieniu do Nowych Akgji.
Nowe Akcje beda przydzielane przez Rade Dyrektoréw Spotki wedtug jej uznania inwestorom wybranym
przez Rade Dyrektoréw i uprawnionym do uczestnictwa w Ofercie. Ponadto, Spotka zamierza ubiegac sie o
dematerializacje Nowych Akcji oraz ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”) (,Dopuszczenie”). Nowe Akcje
beda emitowane jako akcje w petni zamienne z akcjami Spétki dopuszczonymi juz do obrotu na GPW i
stanowi¢ bedg przez okres 12 miesiecy mniej niz 20% liczby akcji dopuszczonych juz do obrotu na GPW,
zgodnie z art. 1 ust. 5 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego. Z tego wzgledu, wymog sporzadzenia i
publikacji prospektu emisyjnego w zwigzku z Oferta oraz Dopuszczeniem nie bedzie miat zastosowania,
zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym.
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W dniu 17 listopada 2020 roku Emitent poinformowat Raportem biezacym nr 25/2020, ze Spoétka
zakonczyta proces zawierania z inwestorami uméw objecia 815.000 akcji zwyktych nowej emisji
emitowanych w ramach kapitatu autoryzowanego Spétki (,Nowe Akcje”) w ramach oferty opisanej w
raporcie biezgcym Spétki nr 23 z dnia 26 pazdziernika 2020 r. Wktady pieniezne na pokrycie wszystkich
Nowych Akcji zostaty wniesione w catosci. W dniu 25 listopada 2020 roku Spoétka poinformowata -
Raportem biezagcym nr 26/2020 - o pozytywnym zakoniczeniu emisji papieréw wartosciowych, w wyniku
ktérej Spétka pozyskata 6.1 min PLN.

Podpisanie umowy z Hynall Intelligent Control Co. Ltd.

W dniu 6 listopada 2020 roku Silvair, Inc. zawarta z Hynall Intelligent Control Co. Ltd. z siedziba w Shenzhen,
Chiny, umowe dotyczaca dostawy, udzielenia licencji oraz $wiadczenia ustug, na podstawie ktérej Spotka
zobowigzata sie dostarczy¢ oprogramowanie Silvair Firmware wraz z kompletem narzedzi stuzacych do
wdrazania na linii produkcyjne;j. Silvair zobowigzata sie rowniez udzieli¢ licencji na uzytkowanie Firmware
oraz $wiadczy¢ ustugi z tym zwigzane.

Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Silvair, Inc.

W dniu 13 listopada 2020 roku spétka Silvair, Inc. poinformowata w Raporcie biezagcycm nr 24/2020 o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 14 grudnia 2020 roku, na godzine 18:00 czasu
srokowoeuropejskiego / 9:00 czasu pacyficznego. Walne Zgromadzenie odbedzie sie wirtualnie na
platformie internetowej wskazanej w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Nota 32 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach

Brak wspélnych przedsiewzie¢ w biezacych oraz poprzednim roku obrotowym.

Nota 33 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

ryzyko kredytowe,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko rynkowe:

ryzyko walutowe,

ryzyko stopy procentowej,

inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac
sie ze swoich zobowigzan na rzecz Grupy spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko
kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytéw,
nabytych obligacji, wniesionych kaucji.

Wptyw ryzyka kredytowego na podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy: produkcja oprogramowania do
zdalnej komunikacji urzadzen i inteligentnych systeméw oswietlenia, ze wzgledu na swoja specyfike, jest w
nieistotnym stopniu narazona natenrodzaj ryzyka. Sprzedaz w tych segmentach kierowana jest w znacznym
stopniu do statego grona odbiorcéw i odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. Jednak
systematyczne regulowanie zobowigzan przez kontrahentéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze
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ryzyko kredytowe nie jest wysoka. Grupa stosuje wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajace ten
element ryzyka: odpowiedni dobér klientéw, system weryfikacji nowych klientéw oraz biezagcy monitoring
naleznosci. Grupa konsekwentnie windykuje przeterminowane naleznosci. Grupa lokuje posiadane $rodki
pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych) instytucjach finansowych. Ryzyko
kredytowe dotyczy Grupy w nieistotnym zakresie.

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Grupa napotka trudnosci w wywiazaniu sie ze
zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Stadium rozwoju, w jakim znajduje sie, Grupa, tempo adopcji opracowanej technologii oraz innowacyjny
charakter opartych na jej podstawie produktéw, sprawia ze jeste$Smy narazeni na wystapienie sytuacji, w
ktérej nie bedziemy w stanie realizowaé naszych zobowigzan w momencie ich wymagalnosci, w
szczegdlnosci z uwagi na ograniczony dostep do finansowania, nieuzyskanie, oddalenie w czasie lub
osiagniecie w przysztosci przychoddw na poziomie nizszym niz zaktadany lub wzrost kosztéw wynikajacy z
rozwoju naszej dziatalnosci lub inne czynniki. Ponadto jestesmy narazeni na ryzyko niewywigzywania sie
przez kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych wobec spoétek z Grupy. Spétka monitoruje ryzyko
braku funduszy za pomocg okresowego planowania ptynnosci, uwzgledniajagc terminy
wymagalnosci/zapadalnosci aktywéw i zobowigzan oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej. Grupa podejmuje szereg dziatan majacych zapewnic finansowanie jej biezacych i przysztych
potrzeb kapitatowych, przede wszystkim poprzez skoncentrowanie wysitkéw na komercjalizacji
opracowanych produktéw przy zatozeniu dazenia do osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie
jak najszybszym czasie jak réwniez pozyskanie w okresie przejsciowym srodkéw z: emisji obligacji
zamiennych, emisji akcji kierowanej do aktualnych akcjonariuszy i grona nowych inwestoréw oraz
programow wsparcia dziatalnosci badawczo-rozwojowej (dotacji).

Dziatania podejmowane przez Grupe zostaty opisane w: Nocie 20.1.1. Zobowigzania z tytutu obligacji
zamiennych na akcje oraz w Nocie 31 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu.

Zobowiazania finansowe wedtug daty zapadalno$ci na dzien 30.09.2020 roku

Na zadanie Ponizej 3 Od3do 12 Od roku Powyzej 5 lat
miesiecy miesiecy do5lat
Kredyty bankowe i pozyczki 79 33 11
Zobowiazania z tytutu obligacji - 1754 - 3937
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 108 27
Zobowiazania z tytutu leasingu - 17
Razem 187 1831 11 3937
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Zobowiazania finansowe wedtug daty zapadalno$ci na dzien 30.09.2019 roku

Na zadanie Ponizej 3 Od3do 12 Od roku Powyzej 5 lat
miesiecy miesiecy do5lat
Kredyty bankowe i pozyczki - 34 99 35
Zobowiazania z tytutu obligacji - - 1423
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 198
Zobowiazania z tytutu leasingu - 38 119 40
Razem 3 270 1641 75

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne
ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulegaé wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.
Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej przez Grupe Silvair, Inc. dziatalnosci, w ramach ktérej
wiekszos$¢ przychodow generowana jest w USD i EUR, natomiast koszty w wiekszosci ponoszone sa w PLN,
jest ona narazona na ryzyko zwigzane z gwattownymi zmianami kurséw walutowych, w tym w szczegdélnosci
umocnienia PLN i ostabienia sie EUR wzgledem USD. Grupa monitoruje notowania walut i obserwuje staty
trend umacniania USD w stosunku do PLN. Tendencja jest dobra dla Grupy w perspektywie uzyskiwania
przychodéw w USD i EUR. W momencie pojawienia sie istotnych przychodéw, Grupa bedzie starata sie
korzystac z instrumentéw zabezpieczajacych gwattowne zmiany kursow.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulegaé¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stop procentowych. Grupa nie lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa zalezne od
zmiennych stép procentowych, stad nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.
Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2020 roku oraz 2019
roku Grupa nie korzystata z zewnetrznych instrumentow dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i
obligacje), ktérych oprocentowanie bytoby zalezne od wahan zmiennych stép procentowych, w zwigzku z
tym nie byta narazona na zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstaja, gdy warto$é¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkow pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy
zmiany te spowodowane s3 czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw
finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Grupa nie korzysta z instrumentéw
finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spoétke dominujacg, w bliskiej

wspotpracy z Zarzadami spétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg

nastepujace cele:

zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,

stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Do gtéwnych instrumentéw

finansowych, z ktérych korzysta Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne, naleza pozyczki, srodki

pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak zobowigzania

i naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan

finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczkiiinne

instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy

procentowej. Grupa ocenia jako niskie ryzyko zwigzane z koncentracja w zakresie kontrahentéw, waluty,

rynku, instrumentéw dtuznych.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

30.09.2020
Aktywa finansowe
wedtug pozycji
bilansowej

wartosc
godziwa

wartos¢
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSSF 9 (wartos$¢ ksiegowa)

Wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

Wyceniane w
wartosci godziwej
ze zmianami przez

inne catkowite
dochody

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Pozostate

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe i
inne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

174

174

174

Inne naleznosci niz
wymienione, bedace
aktywami finansowymi

Krétkoterminowe
papiery wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

SILVAIR

1835

1835

ir@silvair.com

www.silvair.com

1835
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

30.09.2020

Zobowiazania finansowe we-
dtug pozycji bilansowej

wartosc
godziwa

wartos¢

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)

ksiegowa
Woyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane

w wartosci godziwej
przez inne catkowite

dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe iinne
zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

5691

5691

5691

Woycena pozostatych
Instrumentéw - instrumenty

pochodne

Zobowiazania z tytutu

dostaw i ustug

135

135

135

Inne zobowiazania niz
wymienione powyzej,
bedace zobowigzaniami

finansowymi

30.09.2019
Aktywa finansowe
wedtug pozycji
bilansowej

wartosc
godziwa

wartos¢
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)

Wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

Wyceniane w
wartosci godziwej
ze zmianami przez

inne catkowite
dochody

Wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Pozostate

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe i
inne naleznosci dtugotermi-

nowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

57

57

57

Inne naleznosci niz

wymienione powyzej, be-
dace aktywami finansowymi

Krétkoterminowe

papiery wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

SILVAIR

1139

1139

ir@silvair.com

www.silvair.com

1139
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

30.09.2019 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Zobowiazania finansowe we- wartosé wartos¢ wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
dtug pozycji bilansowej godziwa | ksiegowa

Wyceniane w wartosci Wyceniane w Wyceniane

godziwej przez wynik | zamortyzowanym w wartosci godziwej

finansowy koszcie przez inne catkowite

dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -

Dtugoterminowe - - = - -

Krétkoterminowe - - o - -

Pozyczki 168 168 = 168 =

Leasing finansowy - - = = -

Kaucje dtugoterminowe iinne - - - - -
zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe 1423 1423 - 1423 -
Woycena pozostatych - - - - -
instrumentow - instrumenty

pochodne

Zobowiazania z tytutu 201 201 - 201 -

dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz wymie- - - - - -
nione powyzej, bedace zobo-
wigzaniami finansowymi

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 68



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Pozycje przychodoéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z

catkowitych dochodow w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.09.2020 .

Aktywa finansowe Kategoria Przychody  Zyski/(Straty) Rozwigzanie/  Zyski/(Straty) Razem
zgodnie  /(Koszty)  ztytuturdznic (Utworzenie)  z tytutu wyceny
zMSSF 9 z tytut kursowych odpisow
odsetek aktualizujacych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug C - 27 - - 27
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty C - 41 - - 41
Razem - 68 - - 68
Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe i pozyczki F -16 -115 - - -131
Leasing finansowy F -2 - - - -2
Zobowiazania z tytutu obligacji F -137 - - - -137
Zobowigzania z tytutu dostaw F - 3 - - 3
iustug
Pozostate zobowigzania, bedace F 1 - - - 1
zobowiazaniami finansowymi
Razem -156 -110 - - -266
Za okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 30.09.2019.
Aktywa finansowe Kategoria Przychody  Zyski/(Straty) Rozwigzanie / Zyski / (Straty) Ra-
zgodnie  /(Koszty)  ztytuturéznic (Utworzenie)  z tytutu wyceny zem
zMSSF 9 z tytut kursowych odpisow
odsetek aktualizujacych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug C - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty C - -10 - - -10
Razem - -10 - - -10
Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe i pozyczki F -11 -28 - - -39
Leasing finansowy F -12 - - - -12
Zobowiazania z tytutu obligacji F -7 - - - -7
Zobowiazania z tytutu dostaw F - -3 - - -3
i ustug
Pozostate zobowigzania, bedace - - - - - -
zobowiazaniami finansowymi
Razem -30 -31 - - -61
Uzyte skroty:
S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 69



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

A - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

B - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

C - Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

D - Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

E - Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (rachunkowosc zabezpieczen)

F - Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Analiza wrazliwosci

Na dzien 30.09.2020 roku oraz na dzien 30.09.2019 roku Grupa nie zabezpieczata transakcji

denominowanych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci

godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara amerykanskiego

(,LUSD") przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw. Grupa szacuje, ze wptyw zmian kurséw

walutowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik

finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

Ryzyko walutowe 01.01.2020 - 30.09.2020

Tabele wykazuja skutki zmian stosunku kurséw walut USD/PLN, czyli tylko tych, ktére s3 istotne dla spotek

z Grupy.
Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢  Wptyw nawynik Wptywna Wptyw nawynik Whptyw na
pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitat wtasny  finansowy przed  kapitat wtasny
instr. finan. opodatkowanie (wzrost 10%) opodatkoaniem (spadek 10%)
(wzrost 10%) (spadek 10%)
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 7 -1 - 1 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 174 -6 - 7 -
Srodki pieniezne 1835 -2 - 3 -
$rodki pieniezne na rachunkach 1834 -2 - 3 -
Zobowiazania finansowe
Pozyczki 123 -11 - 14 -
Leasing finansowy - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 5691 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw 135 -6 - 8 -
iustug
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Ryzyko walutowe 01.01.2019 - 30.09.2019

Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢ ~ Wptyw na wynik Wptywna Wptyw nawynik Whptyw na
pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitat wtasny  finansowy przed kapitat wtasny
instr. finan. opodatkowanie (wzrost 10%) opodatkoaniem (spadek 10%)
(wzrost 10%) (spadek 10%)
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 7 -1 - 1 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 - - - -
Srodki pieniezne 1139 -110 - 134 -
$rodki pieniezne na rachunkach 1136 -110 - -134 -
Zobowiazania finansowe
Pozyczki 168 -16 - 20 -
Leasing finansowy - - = - -
Dtuzne papiery wartosciowe 1423 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw 201 -12 - 15 -
iustug
Instrumenty finansowe wg rodzaju walut
Na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku
Aktywa finansowe w USD w PLN w EUR Razem
Udziaty i akcje - 7 - 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 84 62 174
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1805 18 12 1835
Srodki pieniezne na rachunkach 1805 17 12 1834
Zobowiazania finansowe w USD w PLN w EUR Razem
Kredyty bankowe i pozyczki - 123 - 123
Dtugoterminowe - = - R
Krétkoterminowe = 123 = 123
Leasing finansowy - 17 - 17
Zobowiazania z tytutu obligacji 5691 - - 5691
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 94 38 3 135
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

Aktywa finansowe w USD w PLN w EUR Razem
Udziaty i akcje - 7 - 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 2 15 57
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 588 492 59 1139

Srodki pieniezne na rachunkach 587 490 59 1136
Zobowiazania finansowe w USD w PLN w EUR Razem
Kredyty bankowe i pozyczki - 168 - 168

Dtugoterminowe - 42 - 42

Krétkoterminowe = 126 - 126
Leasing finansowy - 157 - 157
Zobowiazania z tytutu obligacji 1423 - - 1423
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 31 166 4 201

Pozostate zobowigzania finansowe -

Nota 38 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo z Jednostka dominujaca:
Jednostki powigzane kapitatowo z Jednostka dominujaca:

Silvair Sp. zo.0.

Sway Sp.zo.0.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi
kapitatowo:

Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc (pozyczkodawca) i Silvair Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca).

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w zwigzku z przedmiotowsg pozyczka, Silvair Sp. z o. o. wykazata
zobowigzanie z tytutu pozyczki od Silvair, Inc. w wysokosci 10.564 tys. USD, na dziern 31.12.2019 roku
wykazata nalezno$¢ w wysokosci tacznej 8.521 tys. USD a na dzien 30.09.2019 roku wykazata naleznos¢ w
wysokosci tagcznej 7.057 tys. USD.

W zatozeniu Grupy, udzielona pozyczka zostanie rozliczona poprzez konwersje na kapitaty.
Umowa pozyczki miedzy Silvair Sp. z o.0. (pozyczkodawca) i Sway Sp. z o0.0. (pozyczkobiorca).

Na dziert 30 wrzesnia 2020 roku Sway Sp. z 0. 0. wykazywata zobowigzanie z tytutu pozyczki otrzymanej od
Spotki Silvair Sp. z 0. 0. w wysokosci 327 tys. USD, na dzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzanie wynosito

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 72



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

290tys. USD, anadzien 30 wrzesnia 2019 roku, Sway Sp. z o. 0. wykazywata zobowigzanie z tytutu pozyczki
otrzymanej w wysokosci 246 tys USD.

W zatozeniu Grupy, udzielona pozyczka zostanie rozliczona poprzez konwersje na kapitaty.

Pozyczki miedzy spotkami Grupy oraz koszty i przychody finansowe powstate w zwigzku z pozyczkami
podlegaty wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Rozrachunki w Grupie z tytutu dostaw i ustug

Nadzien 30wrzesnia 2020 roku, nadzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, Spotki
Sway Sp. z 0. 0. i Silvair Sp. z 0.0. nie wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.

Nadzien 30wrzesnia 2020 roku, nadzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, Spotki
Silvair, Inc i Silvair Sp. z o0.0. nie wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.

Réwniez Spétki Silvair, Inc i Sway Sp. z 0.0., na dziern 30 wrzesnia 2020 roku, na dziert 31 grudnia 2019 roku
oraz na dzien 30 wrzesnia 2019 roku nie wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug.

Transakcje miedzy spétkami oraz wzajemne zobowigzania i naleznosci podlegaty wytaczeniu w niniejszym
skréconym srédrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym.

Jednostki powigzane osobowo ze spétkami w Grupie:
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi osobowo:

Jak wskazano w nocie 3.4 Informacji objasniajacego do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
dziern 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzier 30 wrzesnia 2019 roku jednostki zalezne Silvair Sp. z 0.0. oraz
Sway Sp. z o.0. byty strong umoéw najmu lokalu w Krakowie przy ul. Jasnogérskiej w ktérym miesci sie
siedziba obu Spétek.

Wynajmujacym lokal jest firma Centrum Jasnogérska 44, Spétka z o.0. z siedzibg w Krakowie, NIP
6770050681 wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego nr 0000131205. Centrum Jasnogoérska 44 jest
powigzana z emitentem poprzez osobe Pana Szymona Stupika, ktéry jest w niej wspdlnikiem i wiceprezesem
zarzadu bedac réwnoczesnie cztonkiem Rady Dyrektorow (Wspdlnikiem) Spotki Dominujacej Silvair, Inc.

W zakresie ujecia ww. umowy najmu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa zaprezentowata jako
leasingi wg MSSF 16. Od marca 2020 roku ulegty zmianie warunki najmu wyzej wskazanej powierzchni. Opis
zmian podany zostat w czesci Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci w punkcie Zmiany
standardéw lub interpretacji wprowadzone w roku 2019 i kontynuowane w roku 2020 nieniejszego
sprawozdania finansowego.

W zakresie ujecia ww. umowy najmu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa zaprezentowata jako
leasingi wg MSSF 16.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku oraz na dzier 30 wrzesnia 2019
roku Grupa nie miata zadnych zobowigzan z tytutu umowy najmu wobec ww. Spotki.
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Zawyjatkiem kwestii opisanej powyzej Cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy oraz bliscy
cztonkowie rodzin tych oséb nie sprawowali kontroli, wspétkontroli, nie wywierali znaczacego wptywu ani
nie byli cztonkami kluczowego personelu jednostek, ktére w okresie sprawozdawczym zawieraty istotne
transakcje ze Spotkami w Grupie.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym i akcjonariuszami

Kluczowy personel kierowniczy:

Kluczowy personel kierowniczy to osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie,
kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci grupy w sposéb bezposredni lub posredni.

W okresie sprawozdawczym kluczowy personel kierowniczy stanowili:

Rafat Han - Dyrektor Generalny (CEO)

Szymon Stupik - Dyrektor ds Technologii (CTO), Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Adam Gembala - Dyrektor Finansowy (CFO), Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorow, Sekretarz i Skarbnik
Pawet Szymanski - Dyrektor niewykonawczy

Christopher Morawski - Dyrektor niewykonawczy

Transakcje pomiedzy Spétkami w Grupie a kluczowym personelem kierowniczym lub/i akcjonariuszami:

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Silvair, Inc. posiadat zobowigzanie do Rafata Hana z tytutu obligacji
zamiennych na akcje na kwote 118 tys. USD, na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku Silvair, Inc. posiadat
zobowigzanie do Rafata Hana z tytutu obligacji zamiennych na akcje na kwote 113 tys. USD a na dzieh 30
wrzesnia 2019 roku na kwote 112 tys. USD.

Na dzier 30 wrzesnia 2020 roku Silvair, Inc. posiadat zobowigzanie wobec Morawski Family Trust z tytutu
obligacji zamiennych na akcje na kwote 3.092 tys. USD, na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku Silvair, Inc.
posiadat zobowigzanie do Morawski Family Trust z tytutu obligacji zamiennych na akcje na kwote 1.514 tys.
USD, na dzieh 30 wrzesnia 2019 roku Silvair, Inc. zobowigzanie do Morawski Family Trust z tytytu obligacji
zamiennych nie wystepowato.

Silvair, Inc,, Silvair Sp. z 0. 0. oraz Sway Sp. z 0.0. nie wykazywaty zobowigzan wzgledem udziatowcéw i Rady
Dyrektoréw, za wyjatkiem biezacych zobowigzan z tytutu wynagrodzen oraz podrézy stuzbowych.
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku
Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Informacje na temat pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc lub czestotliwosc.

W ocenie Emitenta brak jest pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j Silvair, Inc. nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

Informacja o rezerwach i odpisach, w tym z tytutu utraty wartosci

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 roku nie wystapity przestanki do tworzenia nowych odpiséw
aktualizujacych wartosci aktywéw lub odwrdcenia istniejagcych. Zmiany wartosci wynikajg z réznic
zwigzanych z przeliczeniem na walute sprawozdania.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Emitent utrzymywat rezerwe na roszczenia firmy F2VS Technologies, Inc.
z siedzibg w US (dalej: F2VS), ktéra to skierowata w stosunku do Silvair, Inc. powddztwo. Przedmiotem
postepowania byt zarzut naruszenia przez Spotke patentéw F2VS. Sprawa prowadzona jest we wtasciwosci
sadu Delaware (DISTRICT COURT FOR THE DISTRICT OF DELAWARE, USA) pod prawem amerykarnskim.
F2VS wniosta o zaprzestanie naruszen przez Spétke oraz o odszkodowanie w nieokreslonej kwocie. W
oparciu o stan faktyczny, Spotka stoi na stanowisku, ze jej produkty oraz ustugi nie naruszajg ww. patentow
powoda. Tym samym, w ocenie Spétki, prawdopodobienstwo wygrania przedmiotowego sporu przez
Spotke jest wysokie. W zwigzku z tym, w dniu 3 wrzesnia 2019 roku Spotka ztozyta odpowiedz na pozew
zaprzeczajac przedmiotowym naruszeniom oraz wniosta o oddalenie powdédztwa F2VS w catosci. Niemniej
jednak majac na uwadze czas i potencjalne koszty postepowania sagdowego w USA, strony rozpoczety
negocjacje w celu zwarcia ugody. Spétka wystapita z propozycja ugody na poziomie $10.000 USD. Rezerwa
zostata rozwiagzana w zwigzku z ugoda, ktéra zakonczyta sie podpisaniem umowy na zakup prawa do
uzytkowania licencji. Wartos¢ umowy wyniosta 60 tys. USD.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka utworzyta rezerwe na 20 tys. USD w zwigzku z informacja od
prawnika o roszczeniu o zaptate “license fee” od firmy JSDQ. W ocenie Jednostki nie naruszata ona patentu
firmy JQSD, niemniej jednak Spdétka majac na uwadze czas i potencjalne koszty ewentualnego
postepowania sagdowego w sprawie lub koniecznos$¢ zawarcia takiej umowy licencyjnej, podjeta decyzjg o
utworzeniu rezerwy. W dniu 13 lutego 2020 r. JSDQ Mesh Technologies LLC (dalej: "JSDQ"), w oparciu o
zarzut naruszenia przez Spétke patentéw JSDQ, wysuneta do Spétki propozycje zawarcia umowy
licencyjnej obejmujacej swoim zakresem mozliwosc korzystania przez Spétke z rozwigzan technologicznych
JSDQ objetych okreslonymi patentami. Zdaniem Spoétki przedmiotowa sprawa jest przyktadem tzw.
trollingu patentowego a produkty oraz ustugi Spétki nie naruszaty patentéw JSDQ. Niemniej jednak Spotka
majac na uwadze czas i potencjalne koszty ewentualnego postepowania sadowego w sprawie, w dniu
10.09.2020 roku zwarta z JSDQ umowe "Release and license agreement" na kwote 3,5 tys. USD. Na mocy
takiej umowy JSDQ zrzekta sie z roszczen w zakresie ewentualnych naruszen nalezacych do niej patentéw
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przez Spétke. JSDQ udzielit réwniez licencji, na rzecz Spétki oraz podmiotéw zaleznych na korzystanie w
swoich produktach i ustugach z okreslonych rozwigzan technologicznych JSDQ objetych ochrong
patentowa. W zwigzku z powyzszym uprzednio zawigzana rezerwa na ten cel, zostata rozwigzana.

W okresie od 01.01.2020 r. do 30.09.2020 r. rozwigzano czesSciowo rezerwe na niewykorzystane urlopy.

Nie wystapity inne przestanki do tworzenia rezerw w okresie sprawozdawczym.

Informacja o poziomie dotychczasowych odpiséw i rezerw znajduje sie w czesci ,Informacje i noty
dotyczace istotnych zmian wielkosci szacunkowych oraz wybranych pozycji sprawozdawczych”.

Informacja o postepowaniach sagdowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku nie wystapity inne sprawy sagdowe niz owdéwione w
punkcie ,Informacja o rezerwach i odpisach, w tym z tytutu utraty wartosci”.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Grupa nie prowadzi istotnych postepowan sagdowych,
zarowno jako strona powodowa lub pozwana, w ktorych wartosc przedmiotéw sporow przekraczataby 5%
kapitatu wtasnego Grupy.

Informacja o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, na dziern 30 wrzes$nia 2019 roku. oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku,
zadna ze spétek Grupy nie posiadata zobowigzan z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie

Poza czynnikami zwigzanymi z pandemia koronawirusa COVID 19, opisanymi w niniejszym sprawozdaniu
nie wystgpity inne istotne czynniki, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych
postanowien umowy kredytu lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Od dnia 25 lutego 2020 roku Grupa nie reguluje na biezaco rat pozyczkiinwestycyjnej z PARP, ktéra zostata
zaciagnieta przez spétke Sway w 2013r. Grupa zwrdcita sie do PARP z prosba o odroczenie sptaty tych rat
w zwigzku ze skutkami pandemii COVID19. Warto$¢ niezaptaconych rat na dzien publikacji wynosi 306,8
tys. PLN (77 tys.USD). Poza ww. pozyczka Grupa regulowata zobowigzania finansowe w terminie i nie
naruszyta zadnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z tych oséb

Wartos¢ nominalna (par value) jednej akcji wynosi 0,1 USD. Stan posiadania osdb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta nie zmienit sie w okresie od 30 wrzesnia do dnia przekazania raportu kwartalnego,
w zwigzku z zakupem akcji spétki przez osobe zarzadzajaca.

llos¢ akcji w posiadaniu os6b zarza- Stan na dzien Nabycie Zbycie Stan na dzien
dzajacych i nadzorujace emitenta 30.09.2020 30.11.2020
Szymon Stupik 1884711 - - 1884711
Rafat Han 1832656 - 1832656
Adam Gembala 1018760 - - 1018760

Informacje dotyczace zmian w klasyfikacji lub sposobie wyceny
instrumentow finansowych

W Nocie 33 niniejszego sprawozdania zaprezentowano klasyfikacje instrumentéw finansowych wg MSSF9.
W okresie 9 miesiecy 2020 roku nie dokonywano zmian metod wyceny instrumentéw finansowych, w
szczegblnosci wycenianych w wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano réwniez
zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych. Zmiana sposobu wyceny instrumentéw finansowych w
stosunku do prezentacji na dzien 30.09.2019 roku zostata opisana w czeséci Korygowanie btedéw
poprzednich okreséw.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz oraz wynikoéw Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu roku obrotowego

VWV
Grupa Silvair nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na 2020 rok, w tym na 1l kwartat
2020 roku.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta

Podpisanie umowy z Lunav AS

W dniu 6 sierpnia 2020 roku Silvair, Sp. z 0.0. zawarta z Lunav AS. z siedzibg w Oslo, Norwegia, umowe
dotyczaca dostawy, udzielenia licencji oraz $wiadczenia ustug, na podstawie ktérej Spétka zobowigzata sie
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dostarczy¢ oprogramowanie Silvair Firmware wraz z kompletem narzedzi stuzagcych do wdrazania na linii
produkcyjne;j. Silvair Sp. z 0.0. zobowigzata sie réwniez udzieli¢ licencji na uzytkowanie Firmware oraz
Swiadczy¢ ustugi z tym zwigzane. Lunav koncentruje sie na wdrazaniu rozwigzaniach oswietleniowych w
budynkach komercyjnych i wraz z zapewnieniem dostepu do innowacyjnych ustug dla wszystkich najemcéw
i uzytkownikow.

Silvair zostat nagrodzony za wktad w rozwdéj technologii Bluetooth

Spotka Silvair otrzymata wyréznienie za wktad w rozwdéj technologii Bluetooth w ramach corocznych nagréd
organizacji Bluetooth SIG (Special Interest Group). Kazdego roku Bluetooth SIG nagradza ciezka prace i
zaangazowanie grup roboczych, cztonkéw komitetéw i wspdtpracownikéw, ktérzy zostali uznani przez
swoich kolegéw za wybitnie przyczyniajacych sie do rozwoju technologii Bluetooth. Od 2015 roku zespét
Silvair byt nagrodzony az 15 razy za wktad i prace nad standardem Bluetooth, w tym rozwojem technologii
Bluetooth Mesh. W biezagcym roku kolejni pracownicy Silvair tj.: Pierguiseppe Di Marco oraz Piotr
Winiarczyk zostali wyrdznieni jako wybitni kontrybutorzy wiedzy do rozwoju standardu.

Podpisanie umowy z BridgeLux

W dniu 9 wrzesnia 2020 roku Silvair, Inc. zawarta z BridgeLux, Inc. z siedzibg we Fremont, USA, umowe
dotyczaca dostawy, udzielenia licencji oraz $wiadczenia ustug, na podstawie ktérej Spétka zobowigzata sie
dostarczy¢ oprogramowanie Silvair Firmware wraz z kompletem narzedzi stuzacych do wdrazania na linii
produkcyjnej. Silvair zobowigzata sie rowniez udzieli¢ licencji na uzytkowanie Firmware oraz $wiadczy¢
ustugi z tym zwigzane.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
zostaty opisane w: Nocie 20.1.1. Zobowigzania z tytutu obligacji zamiennych na akcje, Nocie 30 Umowy
dotyczace ptatnosci na bazie akcji oraz w Nocie 31 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe

Nie byty zawierane przez Emitenta ani jednostki od niego zalezne transakcje z podmiotami powigzanymina
warunkach innych niz rynkowe. Informacje na temat transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty
przedstawione w Nocie 38.

Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Emitenta wptyw na wyniki finansowe Grupy w perspektywie kolejnych okreséw beda
miaty nastepujace czynniki zewnetrzne i wewnetrzne:
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tempo adopcji standardu Bluetooth Mesh przez rynek oraz skuteczno$é w pozyskaniu
nowych kontraktéw,
systematycznie prowadzone prace rozwojowe pozwalajgce komercjalizowac nowe produkty
i powiekszac przewage konkurencyna,

sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na Swiecie.

skutki ekonomiczno-spoteczne wywotane pandemia koronawirusa Covid’'19
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Rafat Han Szymon Stupik Adam Gembala
Dyrektor Generalny, CEO Dyrektor ds. Technologii (CTO), Dyrektor Finansowy (CFO),
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw,

Sekretarz i Skarbnik

Pawet Szymanski Christopher Morawski

Dyrektor Dyrektor
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