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1. Informacje ogdlne

1.

Informacje
ogolne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
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1. Informacje ogdlne

Dane Jednostki dominujace;j

Nazwa: Silvair, Inc. (dawniej: Seed Labs, Inc.)

Siedziba: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA
Podstawowy przedmiot Dziatalnosé IT

dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr: Sekretarz Stanu Delaware w Delaware (Secertary of State, Delaware

Departament of State), Numer rejestracyjny w stanie Delaware (De-
laware Corporate Number) 5543093

EIN 43-2119611
(Employer Identification Number):

Czas trwania Spotki: Nieograniczony

Opis dziatalnosci Grupy

Grupa dziata w obszarze nowych technologii w ramach tzw. Internetu Rzeczy (Internet of Things; loT). Opra-
cowata i planuje wdrozenie innowacyjnego produktu oraz oprogramowania stuzagcego do zdalnej komunikac;ji
urzadzen, ze szczegdlnym uwzglednieniem inteligentnych systemoéw oswietlenia (smart lighting). Do stra-
tegicznego celu mozna zaliczy¢ osiggniecie wiodgcej pozycji na rynku dostawcoéw nowoczesnych rozwigzah
technologicznych w obszarze inteligentnego o$wietlenia, wykorzystujgcych technologie oparta na standardzie
Bluetooth Mesh.

Podstawa ekspansji rynkowej Grupy sg produkty: Silvair Mesh Stack. tj. oprogramowanie uktadowe (tzw. firm-
ware) przeznaczone do bezposredniej instalacji w urzadzeniach wchodzacych w sktad inteligentnej infrastruk-
tury o$wietleniowej oraz platforma technologiczno-ustugowa pn. Silvair Platform dedykowana do wdrazania
w budynkach komercyjnych.

Aktywnos¢ biznesowa i marketingowa Grupy obejmuje rynek globalny, a w szczegdlnosci rynek Ameryki Pot-
nocnej (gtéwnie stany: Kalifornia oraz Nowy York) oraz Europy Zachodniej (gtéwnie: Wielka Brytania, Niemcy,
kraje Beneluxu oraz Wtochy).

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie dolar amerykanski (USD), ktéry jest wa-
lutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji Grupy, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysiacach dolaréw amerykanskich (,tys. USD™).

Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg
mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej, polegajaca na przelicza-
niu sprawozdania finansowego jednostek zaleznych bezposrednio na walute funkcjonalng jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla i wybrata sposéb rozliczania zyskoéw lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z tg metoda.

SILVAIR

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 5



1. Informacje ogdlne

Grupa przyjmuje jako natychmiastowy kurs wymiany sredni kurs Narodowego Banku Polskiego USD/PLN.

Wyniki i sytuacja finansowa wszystkich jednostek Grupy, ktérych waluty funkcjonalne rézniag sie od waluty
prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug kursu zamknigcia obowiazujacego na ten dzien bilansowy;

— przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie wedtug kurséw
Srednich (chyba, ze kurs Sredni nie stanowi zadowalajgcego przyblizenia skumulowanego wptywu
kurséw z dni transakcji — w takim przypadku dochody i koszty przelicza si¢ wedtug kurséw z dni transakc;ji);

— kapitaty wtasne spotek zaleznych oraz udziaty w jednostkach zaleznych na potrzeby konsolidacji
wytaczane sg po historycznym kursie z dnia objecia udziatéw oraz

— wszelkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30.06.2018 roku i obejmuje okres
6 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2018 roku do dnia 30.06.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabi-
lansowych zaprezentowano poréownywalne dane finansowe na dzien 30.06.2017 oraz na dzieA 31.12.2017 roku .

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2017
roku do 30.06.2017 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewi-

dzie¢ przysztosci. Rada Dyrektoréw Jednostki dominujgcej uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Jednostki.

Sktad organéw Jednostki dominujacej na dziehh 30.06.2018 r.

Rada Dyrektoréw (Board of Directors) Kadra kierownicza (Officers)

Szymon Stupik — Przewodniczacy Rafat Han — Prezes (CEO)

Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy, Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)
Sekretarz i Skarbnik Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)

Rafat Han — Dyrektor
Pawet Szymanski — Dyrektor

SILVAIR
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1. Informacje ogdlne

SILVAIR

Grupa Kapitatowa

Silvair, Inc.

Silvair Sp. z o.o.

91%

Sway Sp. z o.0.

Informacja o konsolidacji
Silvair, Inc. jest Jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej, sporzadzajgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 30.06.2018 roku, na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzieh 30.06.2017 roku konsolidacji podlegaja Silvair,
Inc. oraz dwie Spoétki zalezne: Silvair Sp. z o. 0. oraz Sway Sp. z 0. o.

Na dzien 30.06.2018 roku Silvair, Inc. posiadata bezposrednio 100% udziatéow w Silvair Sp. z 0.0. oraz 91%
udziatéw posrednio, poprzez Silvair Sp. z 0. o, w Sway Sp. z 0. o.

Na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzieh 30.06.2017 roku Silvair, Inc. posiadata bezposrednio 100% udziatow
w Silvair Sp. z 0.0. oraz 100% udziatéw posrednio, poprzez Silvair Sp. z 0. o, w Sway Sp. z 0. o.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci MSSF,
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeh
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach

rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 7



1. Informacje ogolne

SILVAIR

Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym obliczone jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz USD/PLN:

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs  Kurs na ostatni dzien

w okresie w okresie w okresie okresu
01.01.2018 - 30.06.2018 1,2061 1,1520 1,2528 1,1650
01.01.2017 - 31.12.2017 1,1362 1,0410 1,2064 1,1981
01.01.2017 - 30.06.2017 1,091 1,0410 1,1425 1,1404

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do PLN w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni dziefi

w okresie w okresie w okresie okresu
01.01.2018 - 30.06.2018 0,2842 0,2652 0,3014 0,2698
01.01.2017 - 31.12.2017 0,2671 0,2366 0,2872 0,2872
01.01.2017 - 30.06.2017 0,2566 0,2366 0,2698 0,2671

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatow i zobowigzah skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finan-

sowej przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/

PLN oraz USD/PLN obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegblne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z prze-

ptywow srodkow pienigznych przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw stanowigcych srednia

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz USD/PLN obowiazu-

jacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na dzief bilansowy:

Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienigeznych

Wyszczegélnienie UsD EUR PLN
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 -  01.01.2017 -
-30.06.2018 - 30.06.2017 -30.06.2018 - 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody netto ze 1 28 1 26 4 109
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatal- -1812 -984 -1504 -903 -6 375 -3834
nosci operacyjnej
Zysk (strata) przed -1991 -1043 -1652 -957 -7 005 -4 065

opodatkowaniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 roku



1. Informacje ogolne

SILVAIR

Zysk (strata) okresu -1724 -1682 -1431 -1543 -6 066 -6 555

Przeptywy pienigzne -942 -694 -782 -637 -3314 -2705

netto z dziatalnosci

operacyjnej

Przeptywy pienigzne -835 270 -693 247 -2939 1050

netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne 1844 7 1531 6 6490 28

netto z dziatalnosci

finansowej

Przeptywy pienigzne 67 -418 56 -383 237 -1628

netto, razem

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Wyszczegélnienie UsD EUR PLN
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa razem 9673 9410 8304 7 854 36 217 32760

Zobowigzania 1815 1461 1558 1219 6797 5086

i rezerwy na

zobowiazania

Zobowigzania 242 334 208 279 907 1164

dtugoterminowe

Zobowigzania 1573 1127 1350 940 5890 3922

krétkoterminowe

Kapitat wtasny 7431 7949 6 381 6 635 27 831 27 674

Kapitat podstawowy 975 973 837 812 3650 3388

Liczba akcji (w szt.) 9 747 495 9732495 9747 495 9732495 9 747 495 9732495

Sredniowazona liczba 9739995 9297 995 9739995 9297 995 9739995 9297995

akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna -0,18 -0,32 -0,15 -0,28 -0,62 -1,21

akcje (w USD i EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na 0,76 0,85 0,66 0,71 2,86 298

jedna akcje (w USD
i EUR)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 roku



1. Informacje ogdlne

SILVAIR

Oswiadczenie Rady Dyrektoréow

Rada Dyrektoréw Jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi w Silvair,
Inc. zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Grupy, jak réwniez jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktére zostaty opublikowane
i weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Ponadto Rada Dyrektoréw Silvair, Inc. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tych sprawozdan, spetniali warunki do wyraze-
nia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 10



2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

2.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Silvair, Inc.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

SILVAIR

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

nr noty 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
A, Aktywa trwate 8342 8179 6 639
I Koszty prac rozwojowych 1 7828 7924 6 504
Il Pozostate aktywa 2 0 0 0
niematerialne
. Rzeczowe aktywa trwate 3 56 62 51
IV. Aktywa finansowe 4 7 8 7
V. Aktywa z tytutu 5 452 185 78
odroczonego podatku
dochodowego
B. Aktywa obrotowe 1331 1231 2721
I Zapasy 6 47 50 45
II. Naleznosci z tytutu 7 22 14 97
dostaw i ustug
. Pozostate naleznosci 8 151 15 18
IV. Rozliczenia 9 25 34 7
miedzyokresowe
V. Aktywa finansowe 10 0 0 0
VL. Srodki pieniezne " 1086 1018 2454
i ich ekwiwalenty
Aktywa razem 9673 9410 9360
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 12



2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

SILVAIR

nr noty 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
A. Kapitat wlasny 7434 7949 8600
I Kapitat 12 975 973 973
podstawowy
I. Kapitat 13 400 287 140
Z wyceny opgcji
. Pozostate kapitaty 14 16 652 15286 15283
IV. Kapitat z roznic 1223 1498 978
kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych
V. Niepodzielony wynik 15 -10 095 -7 092 -7 092
z lat ubiegtych
VL. Wynik finansowy -1721 -3003 -1682
biezgcego roku
B. Kapitat mniejszosci 424 0 0
C. Zobowiazania 242 334 386
dtugoterminowe
I Zobowigzania z tytutu 17 31 33 35
odroczonego podatku
dochodowego
II. Pozostate zobowigzania 18 21 301 351
dtugoterminowe
D. Zobowiazania 1573 1127 374
krétkoterminowe
I Zobowiazania z tytutu 19 220 198 75
dostaw i ustug
Il Pozostate zobowigzania 20 308 313 299
krotkoterminowe
. Rozliczenia 21 1045 616 0
miedzyokresowe
Kapitat wlasny i zobowiazania 9673 9410 9360
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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SILVAIR

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wraz ze

skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow

Srédrocny skonsolidowany rachunek nr noty 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
zyskow i strat -30.06.2018 -31.12.2017 -30.06.2017
A. Przychody 22 1 37 28
B. Koszt wtasny sprzedazy 0 10 12
C. Wynik brutto ze sprzedazy 1 27 16
|. Koszty sprzedazy 260 498 154
II. Koszty ogdlnego zarzadu 1597 1658 846
D. Wynik netto ze sprzedazy -1856 -2129 -984
|. Pozostate przychody operacyjne 24 47 25 10
Il. Pozostate koszty operacyjne 25 3 223 10
E. Wynik operacyjny -1812 -2327 -984
|. Przychody finansowe 27 0 S) S)
II. Koszty finansowe 28 179 152 65
F. Wynik przed opodatkowaniem -1991 -2474 -1043
|. Podatek dochodowy 29 267 -529 -639
a) biezacy 1 4 4
b) odroczony -268 -525 -635
G. Zysk/(strata) netto za okres -1724 -3003 -1682
zysk/(strata) przypadajacy/a na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 1721 -3003 -1682
udziaty niekontrolujgce -3 0 0
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
catkowitych dochodéw - 30.06.2018 - 31.12.2017 - 30.06.2017
Zysk/(strata) netto za okres -1724 -3003 -1682
Inne catkowite dochody -275 1437 917
1. Inne catkowite dochody, ktére beda mogty w przysztosci -275 1437 917
zostaé przekwalifikowane do wyniku
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek -275 1437 917
zagranicznych
2. Inne catkowite dochody, ktore nie bedg mogty 147 287 147
w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
Laczne catkowite dochody -1852 -1279 -618
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian

w kapitale wtasnym

Srédroczne skonsolidowane Kapitat Kapitat Pozostate Kapitatzréinic Niepodzielony Wynik  Kapitaty
sprawozdanie ze zmian podstawowy zwyceny kapitaly kursowych wynik z lat finansowy razem
w kapitale wlasnym opgji z przeliczenia ubiegtych
jedn. zagr.

Stan na poczatek okresu 973 287 15 286 1498 -10 095 0 7949
01.01.2018

Zmiana polityki 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci

Stan na poczatek okresu 973 287 15286 1498 -10 095 0 7949
01.01.2018 skorygowany

Realizacja opcji na akcje 2 -34 34 0 0 0 2
Spotki

Wycena opcji na akcje 0 147 0 0 0 0 147
zgodnie z MSSF 2

Wydatki poniesione 0 0 -138 0 0 0 -138
w zwigzku z planowana

emisjg akcji

Obligacje zamienne na 0 0 1470 0 0 0 1470
akcje zakwalifikowane jako

instrument kapitatowy

Réznice kursowe 0 0 0 -275 0 0 -276
z przeliczenia

Wynik okresu 0 0 0 0 0 -1721 1721
Stan na koniec okresu 975 400 16 652 1223 -10 095 1721 7434
30.06.2018

Srédroczne skonsolidowane Kapitat Kapitat Pozostate Kapitatzréinic Niepodzielony Wynik  Kapitaty
zestawienie zmian podstawowy zwyceny kapitaty kursowych wynik z lat finansowy razem
w kapitale wiasnym opciji z przeliczenia ubiegtych

jedn. zagr.

Stan na poczatek okresu 886 2771 12705 61 -7 092 0 9331
01.01.2017

Zmiana polityki 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci

Stan na poczatek okresu 886 2771 12705 61 -7 092 0 9331
01.01.2017 skorygowany

Realizacja opcji na akcje 87 -2778 2778 0 0 0 87
Spotki

Wycena opcji na akcje 0 294 0 0 0 0 294
zgodnie z MSSF 2

Wydatki poniesione 0 0 -327 0 0 0 -327
w zwigzku z planowana

emisjg akcji

Obligacje zamienne na 0 0 130 0 0 0 130
akcje zakwalifikowane jako

instrument kapitatowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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Réznice kursowe 0 0 0 1437 0 0 1437
z przeliczenia
Wynik okresu 0 0 0 0 0 -3003 -3003
Stan na koniec okresu 973 287 15 286 1498 -7 092 -3003 7 949
31.12.2017
Srédroczne skonsolidowane Kapitat Kapitatl Pozostale Kapitatzréznic Niepodzielony Wynik  Kapitaty
zestawienie zmian podstawowy zwyceny kapitaty kursowych wynik z lat finansowy razem
w kapitale wtasnym opciji z przeliczenia ubiegtych
jedn. zagr.
Stan na poczatek okresu 886 271 12705 61 -7 092 0 9331
01.01.2017
Zmiana polityki 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Stan na poczatek okresu 886 277 12705 61 -7 092 0 9331
01.01.2017 skorygowany
Realizacja opcji na akcje 87 -2778 2778 0 0 0 87
Spotki
Aktualizacja wycena opcji 0 147 0 0 0 0 147
na akcje zgodnie z MSSF 2
Wydatki poniesione 0 0 -200 0 0 0 -200
w zwigzku z planowang
emisjg akcji
Roznice kursowe 0 0 0 917 0 0 917
z przeliczenia
Wynik okresu 0 0 0 0 0 -1682 -1682
Stan na koniec okresu 973 140 15283 978 -7 092 -1682 8600
30.06.2017
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieinych
nr 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
noty -30.06.2018 -31.12.2017 -30.06.2017
Zysk (strata) brutto -1991 -2474 -1043
Korekty o pozycje: 1049 1492 349
1. Amortyzacja 345 453 247
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -9 123 165
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12 7 26
4. Zmiana stanu zapasow 4 -5 1
5. Zmiana stanu naleznosci -44 -26 -112
6. Zmiana stanu zobowigzan 17 206 69
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
7. Podatek zaptacony 2 4 4
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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8. Zmiana stanu rozliczen 439 588 1
miedzyokresowych
9. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 29,30 285 142 -53
Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej -942 -982 -694
Wptywy 0 1437 1437
1. Zbycie aktywow niematerialnych 0 0 0
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 1437
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 1437 1437
Wydatki -835 -2387 -1167
1. Nabycie aktywow niematerialnych -22 -51 -22
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Naktady poniesione na prace rozwojowe -813 -2336 -1145
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
a) w pozostatych jednostkach 0 0 0
Srodki pienigine netto z dziatalnosci -835 -950 270
inwestycyjnej
Wptywy 1930 243 87
1. Wptywy netto z emisji akcji i doptat 1928 217 87
do kapitatu
2. Zaciagniecie kredytow i pozyczek 0 0 0
3. Odsetki 2 26 0
Wydatki -86 -165 -80
1. Sptaty kredytow i pozyczek -72 -133 -64
2. Odsetki -14 -31 -16
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1844 78 7
Przeptywy pienigine netto 67 -1854 -418
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 68 -1854 -418
- zmiana stanu Srodkoéw pienieznych 1 0 101
z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigine na poczatek okresu 1018 2872 2872
Srodki pienigzne na koniec okresu 1086 1018 2454
e ohres a1 syeani 0o 30 rerwa 2018 v 1A e 17
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Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie
MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE".

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje

W niniejszym §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy
nastepujace standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie w 2018 roku:

— MSSF 9, Instrumenty finansowe”,

— MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”,

— Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”,

— Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie
z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe,

— Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akgji,

— Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

— Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”,

— Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - zmiany do MSSF 1i MSR 28.

Zastosowanie wyzej wymienionych standardéw nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien niniejszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zdecydowata sie
na wczesniejsze zastosowanie standardow, zmian standardéw i interpretac;ji, ktore zostaty opublikowane i za-
twierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE™), ale ktére nie weszty jeszcze w zycie. Grupa zastosuje nizej
wskazane standardy od momentu ich wejscia w zycie:

— MSSF 16 ,Leasing”,
— Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe™.

Ponadto na dzien niniejszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace nowe
standardy, zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania przez UE:

— Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednost-
kach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (data wejscia w zycie nie
zostata okreslona),

— MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (Komisja Europejska postanowita nie rozpo-
czyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14),

— MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”,

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu,
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— Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach,

— Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)",

— Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”,

— Zmiany do Ram koncepcyjnych MSSF.

Wedtug szacunkoéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzieh
bilansowy.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje ujete w ksiegach Jednostki dominujace Silvair Inc., wyrazone w walutach innych niz USD sa
przeliczane na dolar amerykanski przy zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz USD sa przeliczane na dolar
amerykanski przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty.

Waluta funkcjonalng obu jednostek zaleznych jest PLN. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagra-
nicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien
bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po Srednim kursie wymiany za dany okres
obrotowy. Sposéb przeliczenia zostat opisany w czesci ,Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji”.

Grupa przyjeta nastepujace kursy PLN/USD dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 30 czerwca 2017

PLN/USD 0,2671 0,2872 0,2698

Srednie kursy PLN/USD za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

okres 6-miesigcy zakoficzony rok zakoficzony  okres 6-miesigecy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017 dnia 30 czerwca 2017
PLN/USD 0,2842 0,2671 0,2566

Rzeczowe aktywa trwate

Grupa uznaje za Srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla srodkow
trwatych w MSR 16 aktywa, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 3.500 PLN. Srodki
trwate o wartosci ponizej 3.500 PLN s3 jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesigcu nabycia,
o ile ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy nie stanowia w swojej masie istotnego sktadnika majgtkowego.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania
zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajacych
dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztow wy-
tworzenia takich srodkéw trwatych tylko jezeli brak ujecia takich kosztow wptynatby istotnie na rzetelng i jasng
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prezentacje sytuacji majatkowej. Doliczenie takich kosztéw nastepuje od zaciaggniecia finansowania na budowe
Srodkow trwatych, az do momentu oddania srodkow trwatych do uzytkowania. Koszty modernizacji uwzglednia
sie w wartosci bilansowej srodkdow trwatych woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych dla Grupy, za$ koszty poniesione na modernizacje mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszel-
kie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje sSrodkéw trwatych odnosi sie w ciezar rachunku
zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktorych zostaty poniesione.

Do srodkow trwatych Grupa zalicza rowniez Srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych Srodkach trwatych
oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej od
miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia srodka do uzytkowania.

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw eko-
nomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian
tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzien bilan-
sowy Grupa dokonuje rowniez weryfikacji rzeczowych aktywow trwatych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wowczas, kiedy Grupa nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekono-
micznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng. Wartosé odzyskiwalna
to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego
sprzedaza lub wartosci uzytkowej.

Odpisow dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywoéw trwatych
w okresie, kiedy stwierdzono trwata utrate wartosci, nie p6zniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Grupa
z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego war-
tos¢ aktywu, przeprowadza odwrécenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci,
poprzez uznanie przychodow.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obli-
czone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozyciji)
sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane we-
dtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do
uzywania.

Koszty prac rozwojowych
Naktady na prace rozwojowe, wyceniane s3 wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyza-
cyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sktadnik aktywow niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy gdy
spotka jest w stanie udowodnic wszystkie kwestie wymienione w MSR 38 niezbedne do zakwalifikowania prac
rozwojowych do sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia aktywow niematerialnych o charakterze prac rozwojo-
wych obejmuje koszty bezposrednie, sktadajace sie z kosztéw materiatéw, pracy oséb zatrudnionych w Grupie
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oraz ustug bezposrednio zwigzanych z realizowanymi pracami rozwojowymi, jak i uzasadniong czes¢ kosztow
posrednich (wydziatowych).

Niezakofczone prace rozwojowe wykazywane sa w pozycji aktywa niematerialne i do czasu ich zakonczenia
nie podlegaja amortyzacji. Dla zakoAczonych prac rozwojowych spotka stosuje model ceny nabycia i kosztu
wytworzenia wedtug MSR 38 i wykazuje je w koszcie wytworzenia pomniejszonym o taczne odpisy amorty-
zacyjne ustalone na podstawie ekonomicznego okresu uzytecznosci a takze odpisu z tytutu utraty wartosci.
Grupa dokonuje okresowej, nie p6zniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekono-
micznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw
uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Amortyzacja jest naliczana
metoda liniowa, przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia, az
do petnego umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych. W wyjatkowych sytuacjach Grupa moze nalicza¢
amortyzacje z uwzglednieniem wartosci rezydualnej (koAcowej). Naktady na prace rozwojowe zakonczone
wynikiem negatywnym lub ktérych realizacje wstrzymano, zalicza sie w koszty okresu jednorazowo.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny stanu realizacji kazdego projektu oraz weryfikacji aktywéw niemate-
rialnych pod katem utraty wartosci, i koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje
to wowczas, kiedy Grupa nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci
oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw przewyzsza jego wartosé odzyski-
wana. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do
poniesienia w zwigzku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowej.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji aktywow niematerialnych
w okresie, kiedy stwierdzono trwata utrate wartosci, nie p6zniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli Grupa
z dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego war-
tos¢ aktywu, przeprowadza odwrécenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci,
poprzez uznanie przychodow.

Pozostate aktywa niematerialne
Aktywa niematerialne sg wyceniane wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa.

W ramach wartosci niematerialnych moga wystepowac wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzyt-
kowania oraz wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie
podlegaja amortyzacji. Podlegaja one corocznym testom na utrate wartosci.

Grupa dokonuje okresowej, nie pézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw eko-
nomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzien
bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji aktywoéw niematerialnych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych z tego tytutu. Nastepuje to wowczas, kiedy Grupa nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekono-
micznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka
wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwana. Wartos¢ odzyskiwalna
to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwiazku z jego
sprzedaza lub wartosci uzytkowej.
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Inne aktywa finansowe (poza inwestycjami w jednostki zalezne)
Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9 jako:

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wycenianie w zamortyzowanym koszcie Aktywa ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie,
gdy staja sie one strong wiazacej umowy. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow wycenia sie
wedtug wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowiazania finansowego nie-
kwalifikowanych jako wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakc;ji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow lub zobowiazania finansowego.

Naleinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne s3 odpisywane w ciezar pozo-
statych kosztow w dacie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Ustalenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
nastepuje w chwili, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich sie odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepienigzne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem nalezno-
§ci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Rozliczenia migedzyokresowe
Grupa w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z géry, natomiast
w catosci lub czesci dotycza kolejnych okresow.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych

okreséw sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zrealizujg sie. Bierne rozliczenia migdzyokresowe

kosztow sa zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wyko-
nane, lub formalnie uzgodnione z dostawca ale nie zostat zafakturowane do konca roku obrotowego.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczen miedzyokresowych w uktadzie krotko- i dtugoterminowym.
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne obejmuija: srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty i krét-

koterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane s3 na dzief bilansowy wedtug ich wartosci nominalnej.
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Kapitat wlasny
Na kapitat wtasny Grupy sktadaja sie:

— Kapitat podstawowy,

— Kapitat z wyceny opcji,

— Pozostate kapitaty,

— Kapitat z réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych,
— Niepodzielony wynik z lat ubiegtych,

— Wynik finansowy biezgcego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokosci wykazanej w statucie Jednostki dominujace;.

Kapitat z wyceny opc;ji (ptatnosé na bazie ak;ji):
Koszt transakcji ptatnosci na bazie akcji jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzieA przy-
znania praw. Wartos¢ godziwa jest odnoszona w ciezar kosztow w rachunku zyskow i strat oraz na kapitat wtasny

(kapitat z wyceny opcji) przez okres nabywania uprawnien.

Warto§¢ godziwa przyznanych opcji (obligacji) do zakupu akcji Jednostki dominujgcej jest szacowana przez
niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych.
W wycenie uwzglednia sie: cene wejSciowa do modelu, cene wykonania instrumentu, oczekiwana zmiennosé

instrumentu, stope procentowa wolna od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

Pozostate kapitaty tworzone sg z:
nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstawaniu Grupy akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaja kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji,

— roznicy w wartosci udziatéw w stosunku do wartosci ksiegowej aktywow netto w przypadku objecia
udziatéw w jednostce znajdujacej sie pod wspdlna kontrola,

— tytutu przeszacowan wartosci aktywow,

— odpiséw z zysku z kolejnych lat obrotowych.

Kapitat z roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych tworzony jest z przeliczenia na walute pre-
zentacji Grupy w sposéb opisany w czesci ,,Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji”

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych stanowi zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych, nie
przeniesione w drodze uchwaty organu zatwierdzajgcego do innej pozycji kapitatow lub do wyptaty dywidendy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwycza-
jowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie
zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Grupy oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty

zobowiazania.

Wysokosc¢ utworzonych rezerw oraz zasadnosci ujecia nowych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec
okresu sprawozdawczego, w celu skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy Grupy na ten dzieh.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy sa prezentowane odpowiednio jako dtugo- i krotkoterminowe.
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania niefinansowe
Zobowiazania stanowig obecne, wynikajace z przesztych zdarzen, zobowigzania Grupy ktérych wypetnienie
spowoduje zmniejszenie aktywow generujgcych korzysci ekonomiczne dla Grupy.

Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Ewentualne odsetki ujmuje sie w momencie otrzymania not od dostawcow.

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja zobowiazania, ktoérych termin wymagalnosci, liczagc od kofca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci, liczagc od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw oraz inne zobowiazania publicznoprawne, zobowiazania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub aktywéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe
Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie bedace:

— wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finan-
sowych innej jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowiazafh finansowych z inna jednostka
na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

— kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych
jednostki i jest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktéry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana
wyda¢ zmienng liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz przez wymiane ustalonej kwoty Srodkow pieniez-
nych lub innego sktadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote srodkéw pienieznych w dowolnej wa-
lucie, stanowia instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru, opcje i warranty pro rata
wszystkim aktualnym witascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentéw kapitatowych tej
jednostki, w tym réwniez celu do wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:

— Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
— Zobowiazania finansowe - w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
— Zobowiazania finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

— Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu
— Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finanso-
Wy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego. Zmiany
w wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane w wartosci nominalne lub, jezeli wycena w wartosci nominalnej wptynetaby
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istotne na rzetelng i jasng prezentacje sktadnika zobowiazan, wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy obo-
wigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumen-
tu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finanso-
wego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowiazania finansowego
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy
Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego

roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlega-
jacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiagcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych
przychodéw i kosztow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenie z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysztosci ujmowany
w petnej wysokosci metoda bilansowa, z tytutu réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zwrotowi w przysztosci, wyliczany
metoda bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywéw i zobowiazan, a ich
wartoscia bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie réznic przejsciowych.

Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla
celow podatkowych i bilansowych oraz strat podatkowych z wczesniejszych lat dziatalnosci Spotek zaleznych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy, ktore beda obowigzywaé w momencie ich realizacji. Odroczony podatek jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakcji rozlicznych z kapitatem wiasnym
ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bi-
lansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej praw-
dopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow. Rezerwa lub aktywo z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio
jako rezerwy lub aktywa dtugoterminowe.
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Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej Grupy i skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajace
z wptat akcjonariuszy.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy sktadnikéw majatkowych i ustug, po-
mniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Wysoko$¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych przyznanych przez Grupe.

Przychod ze sprzedazy towaréw ujmowany jest jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychéd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania.

Koszty zuzytych materiatow i towardw, oraz koszt wytworzenia zakonczonych prac rozwojowych Grupa ujmuje
w tym samym okresie w jakim sg ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw majatku, zgodnie z zasada
wspotmiernosci przychodow i kosztow. Kosztem wspétmiernym do osigganych przychodéw ze sprzedazy praw
do korzystania na czas okreslony z licencji oprogramowania, stanowi koszt amortyzacji zakofhczonych prac
rozwojowych.

Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe wykazane w rachunku zyskéw i strat sktadaja sie gtownie odsetki od lokat wolnych
§rodkéw na rachunkach bankowych, dodatnie réznice kursowe. Inne elementy ktére moge sktada¢ sie na
przychody finansowe to prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki za zwtoke w regulowaniu naleznosci,
wartos¢ umorzonych kredytow i pozyczek i wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowe;.

Na koszty finansowe sktadaja sie gtownie odsetki od obligacji i pozyczek, prowizje i optaty manipulacyjne oraz
inne optaty bankowe. Inne elementy ktére moge sktadac sie na koszty finansowe to utworzone rezerwy na
pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akcji,
papieréw wartosciowych, straty z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Nota 1.1 Koszty prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Zakonczone prace rozwojowe 4 888 5576 3713
Niezakonczone prace rozwojowe 2940 2348 279
Razem 7828 7924 6 504
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Amortyzacja kosztoéw prac rozwojowych Okres 6-miesiecy Rok obrotowy Okres 6-miesiecy
zakoniczony dnia zakonczony dnia zakoniczony dnia

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Zakonczone prace rozwojowe 320 420 201
Niezakonczone prace rozwojowe 0 0 0
Razem 320 420 201

Koszty amortyzacji aktywow niematerialnych w latach 2017 - 2018 r. zostaty odniesione w koszty ogdlnego
zarzadu lub aktywowane w warto$¢ realizowanych prac rozwojowych, zaleznie od ich przeznaczenia. Amortyza-
cja zakonczonych prac rozwojowych jest odnoszona w koszty ogdlnego zarzadu natomiast amortyzacja innych
wartosci niematerialnych, stuzacych realizacji projektéow R&D zostata aktywowana w wartos¢ prac rozwojowych.

Lp. Wyszczegdlnienie Koszty prac Razem
rozwojowych (*)

1. Wartosé brutto na poczatek okresu 01.01.2018 8 656 8 656

Zwigkszenia, w tym: 814 814

- poniesione naktady 814 814

Zmniejszenia: 590 590

- likwidacja i sprzedaz 0 0

- roznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 590 590

2. Wartosé brutto na koniec okresu 30.06.2018 8 880 8 880

3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2018 732 732

Zwiekszenia 320 320

Zmniejszenia 0 0

4. Umorzenie na koniec okresu 30.06.2018 1052 1052

5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2018 7924 7924

6. Wartosé netto na koniec okresu 30.06.2018 7 828 7 828

Lp. Wyszczegdlnienie Koszty prac Razem

rozwojowych (*)

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2017 5152 5152

Zwigkszenia, w tym: 4038 4038

- poniesione naktady 4038 4038

Zmniejszenia: 534 534

- likwidacja i sprzedaz 178 178

- roznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 356 356
[ 4
s

5 e ohres a1 syeani 0o 30 rerwa 2018 v 1A e 29

Nota 1.2 Zmiana stanu kosztéw prac rozwojowych




4. Dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SILVAIR

2, Wartos¢ brutto na koniec okresu 31.12.2017 8 656 8 656
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2017 312 312
Zwigkszenia 420 420
Zmniejszenia 0 0

4. Umorzenie na koniec okresu 31.12.2017 732 732
5. Wartosé netto na poczatek okresu 01.01.2017 4840 4840
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 31.12.2017 7924 7924
Lp. Wyszczegdlnienie Koszty prac Razem

rozwojowych (*)

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2017 5152 5152
Zwigkszenia, w tym: 1865 1865

- poniesione naktady 1145 1145

- roznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 720 720
Zmniejszenia: 0 0

- likwidacja i sprzedaz 0 0

2. Wartosé brutto na koniec okresu 30.06.2017 7017 7017
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2017 312 312
Zwiekszenia 201 201
Zmniejszenia 0 0

4. Umorzenie na koniec okresu 30.06.2017 513 513
5. Wartosé netto na poczatek okresu 01.01.2017 4840 4840
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 30.06.2017 6 504 6 504

(*) wycena bilansowa kosztéw prac rozwojowych, wynikajgca z przeliczenia wartosci bilansowej na walute

prezentacji tj. walute funkcjonalna spoétki dominujacej, jest prezentowana w ww. tabeli w zwigekszeniach lub

zmniejszeniach wartosci brutto.

Nota 2.1 Pozostate aktywa niematerialne

Pozostate aktywa niematerialne 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Inne aktywa niematerialne 0 0 0
Razem 0 0 0
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Nota 2.2 Zmiany stanu pozostatych aktywéw niematerialnych

wedtug grup rodzajowych

Lp. Wyszczegdlnienie Inne wartosci Razem
niematerialne i prawne

1. Wartosé brutto na poczatek okresu 01.01.2018 557 557

Zwiekszenia 0 0

Zmniejszenia 0 0

2, Wartos¢ brutto na koniec okresu 30.06.2018 557 557

3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2018 557 557

Zwigkszenia 0 0

Zmniejszenia 0 0

4. Umorzenie na koniec okresu 30.06.2018 557 557

S. Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2018 0 0

6. Wartos¢ netto na koniec okresu 30.06.2018 0 0

Lp. Wyszczegdlnienie Inne wartosci Razem
niematerialne i prawne

1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2017 556 556

Zwigkszenia, w tym: 1 1

- nabycie 1 1

Zmniejszenia, w tym: 0 0

- inne 0 0

2, Wartos¢ brutto na koniec okresu 31.12.2017 557 557

3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2017 521 521

Zwigkszenia 36 36

Zmniejszenia 0 0

4. Umorzenie na koniec okresu 31.12.2017 557 557

5. Wartosé netto na poczatek okresu 01.01.2017 35 35

6. Wartos¢ netto na koniec okresu 31.12.2017 0 0

Lp. Wyszczegdlnienie Inne wartosci Razem
niematerialne i prawne

1. Wartosé brutto na poczatek okresu 01.01.2017 556 556

Zwigkszenia, w tym: 1 1

- nabycie 1 1

Zmniejszenia, w tym: 0 0
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- inne 0 0

2. Wartosé brutto na koniec okresu 30.06.2017 557 557
3. Umorzenie na poczatek okresu 01.01.2017 521 521
Zwigkszenia 36 36
Zmniejszenia 0 0

4. Umorzenie na koniec okresu 30.06.2017 557 557
5. Wartosé netto na poczatek okresu 01.01.2017 35 35
6. Wartosé netto na koniec okresu 30.06.2017 0 0]

Grupa nie posiada aktywéw niematerialnych uzytkowanych na podstawie umow leasingu.

Grupa nie posiada aktywow niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Grupa nie posiada kredytow bankowych, ktére bytyby zabezpieczone aktywami niematerialnymi.

Na dzien 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. oraz na dzien 30.06.2017 r. nie wystepowaty zobowigzania umowne
w zwigzku z nabyciem aktywow niematerialnych.

Nota 2.3 Struktura wtasnosciowa pozostatych
aktywoéw niematerialnych

Aktywa niematerialne 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Wtasne 0 0 0
Obce 0 0 0
Razem 0 0 0

Nota 3.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) srodki trwate, w tym: 50 55 51
- grunty 0 Y 0
- budynki i budowle 10 12 "
- urzadzenia techniczne i maszyny 34 37 30
- Srodki transportu 0 0 0
- inne srodki trwate 6 6 10
b) srodki trwate w budowie 6 7 0
Razem 56 62 51

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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Nota 3.2 Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug grup rodzajowych

Lp. Wyszczegdlnienie Grunty Budynki  Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wilasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate
i maszyny trwate  w budowie

1. Wartos¢ brutto 0 23 174 0 30 7 234

na 01.01.2018

Zwigkszenia, w tym: 0 0 22 0 0 0 22
- nabycie 0 0 22 0 0 0 22
Zmniejszenia, 0 2 2 0 0 1 S)
w tym:
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
i sprzedaz
- roznice kursowe 0 2 2 0 0 1 5
z wyceny wg waluty

prezentacji

2, Wartosé brutto 0 22 194 0 30 6 251

na 30.06.2018

3. Umorzenie (] 1 137 (0] 24 nd. 172
na 01.01.2018

Zwigkszenia 0 1 23 0 0 nd. 24
Zmniejszenia, 0 0 0 0 0 nd. 0
w tym:
- likwidacja 0 0 0 0 0 nd. 0
i sprzedaz
4. Umorzenie 0 12 160 0 24 0 196

na 30.06.2018

5. Wartosé netto 0 12 37 (0] 6 7 62
na 01.01.2018

6. Wartosé netto 0 10 34 0 6 6 56
na 30.06.2018

Grupa nie posiada rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego.
Grupa nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Grupa nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania.

Koszty amortyzacji aktywow trwatych w latach 2017 - 2018 r. zostaty odniesione w koszty ogdlnego zarzadu lub
aktywowane w wartos¢ realizowanych prac rozwojowych zaleznie od przeznaczenia aktywow trwatych.

Niektére projekty prac rozwojowych realizowane w latach 2017 - 2018 zakonczyty sie sukcesem i zostaty
przyjete na wartosci niematerialne i prawne. Amortyzacja zakonczonych prac rozwojowych jest odnoszona
w koszty ogdlnego zarzadu.

Na dzien 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. oraz na dziefn 30.06.2017 r. nie wystepowaty zobowigzania umowne
w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. oraz na dzief 30.06.2017 r. nie wystepowaty zobowigzania wobec budzetu
panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.
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Lp. Wyszczegélnienie Grunty Budynki  Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wiasne i budowle techniczne transportu srodki trwate w
i maszyny trwate budowie
1. Wartos¢ brutto na 0 20 120 0 30 0 170
01.01.2017
Zwiekszenia, w tym: 0 3 54 0 0 7 64
- nabycie 0 2 51 0 0 0 53
- inne 0 1 3 0 0 7 n
Zmniejszenia, 0 0 0 0 0 0 0
2. Wartos¢ brutto na 0 23 174 0 30 7 234
31.12.2017
3. Umorzenie na 0 9 108 0 22 nd. 139
01.01.2017
Zwigkszenia 0 2 29 0 2 nd. 33
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 nd. 0
4. Umorzenie na 0 1" 137 0 24 nd. 172
31.12.2017
5. Wartos¢ netto na 0 1" 12 0 8 0 31
01.01.2017
6. Wartos¢ netto na 0 12 37 0 6 7 62
31.12.2017
Lp. Wyszczegdlnienie Grunty Budynki  Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki Razem
wilasne ibudowle techniczne transportu srodki trwate w
i maszyny trwate budowie
1. Wartosé brutto na 0 20 120 0 30 0 170
01.01.2017
Zwigkszenia, w tym: 0 0 27 0 3 0 30
- nabycie 0 0 27 0 3 0 30
Zmniejszenia, 0 0 0 0 1 0 1
w tym:
- likwidacja 0 0 0 0 1 0 1
i sprzedaz
2. Wartosé brutto na 0 20 147 0 32 0 199
30.06.2017
3. Umorzenie na 0 9 108 0 22 nd. 139
01.01.2017
Zwigkszenia 0 0 9 0 1 nd. 1
Zmniejszenia, 0 0 0 0 1 nd. 1
w tym:
- likwidacja 0 0 0 0 1 nd. 1
i sprzedaz
4. Umorzenie na 0 9 17 0 22 nd. 148
30.06.2017
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5. Wartos¢ netto na 0 1" 12 0 8 0 31
01.01.2017

6. Wartosé netto na 0] 1" 30 0] 10 0 51
30.06.2017

Nota 3.3 Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywéw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Wtasne 56 62 51

Obce 0 0 0

Razem 56 62 51

Nota 3.4 Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych
przez jednostke srodkow trwatych uzywanych na podstawie umoéw
leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy i innych uméw o podobnym
charakterze oraz wartos¢ gruntéw uzytkowana wieczyscie

Na dzien 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. oraz na dzien 30.06.2017 r. jednostki zalezne tj. Silvair Sp. z 0.0. oraz Sway
Sp. z 0.0. byty, na podstawie umowy najmu, strong umowy najmu lokalu w Krakowie przy ulicy Jasnogoérskiej.

Nota 3.5 Koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz
sSrodkéw trwatych na wilasne potrzeby

Do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym 2017 Grupa nie ponosita kosztow na wytworzenie

srodkow trwatych na wtasne potrzeby.

Nota 3.6 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok
naktady na niefinansowe aktywa trwate oraz naktady na ochrone
srodowiska

Wartosé w okresie Wartosé w okresie
01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017

Wartosé w okresie
01.01.2018 - 30.06.2018

Wyszczegélnienie

Poniesione naktady na rzeczowe 22 49 28
aktywa trwate

Poniesione naktady na aktywa 813 2492 1145
niematerialne

Razem 835 2541 1173

Do konca 2018 roku Grupa planuje ponies¢ naktady (wydatkéw) na aktywa niematerialne na poziomie poréwny-

walnym z rokiem 2017.

Grupa nie poniosta w 2018 roku, jak rowniez w roku 2017, wydatkéw na ochrone srodowiska naturalnego.

W drugiej potowie roku 2018 Grupa nie planuje ponosi¢ wydatkéw na ochrone srodowiska.
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Nota 4 Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
W jednostkach powiazanych 8 7
W pozostatych jednostkach 0 0
Razem 8 7
Nota 5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
dochodowego
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 185 670 670
na poczatek okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy 185 670 670
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
Zwigkszenia 266 0 0
odniesione na wynik finansowy 266 0 0
odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Zmniejszenia 0 485 592
odniesione na wynik finansowy 0 485 592
odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 452 185 78
na koniec okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy 452 185 78
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
ktorych podstawa sg réznice przejsciowe wynikajace z:
Skumulowane straty podatkowe do wykorzystania 7221 6185 4793
Odpis aktualizujgcy aktywa tytutu podatku -4 844 -5209 -4 384
odroczonego do wysokosci mozliwych do wykorzystania

w przysztosci strat podatkowych (kalkulacja w oparciu

o budzet finansowy)
Razem 2378 976 408
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 452 185 78
dochodowego (19%)
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Nota 6 Zapasy

Zapasy 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Materiaty w przerobie 4 4 13
(wtasne powierzone do testow)

Towary handlowe 43 46 32
Razem 47 50 45

W roku 2017 oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wystapity odpisy
aktualizujace wartosc zapasow Grupy.

Nota 7.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
od jednostek powigzanych 0 0 0
od pozostatych jednostek 51 45 97
odpisy aktualizujgce 29 31 0
Razem 22 14 97

Nota 7.2 Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Na dzien 30.06.2018 r. odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 29 tys. USD.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosé od
jednego kontrahenta Grupy, ktéry na dzien 31.12.2017 r. wyniost tacznie 31 tys. USD.

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa nie tworzyta odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Nota 7.3 Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
do miesigca 22 14 62
powyzej miesigca do 3 miesiecy 0 0 12
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 23
powyzej 1 roku 29 31 0
odpisy aktualizujgce naleznosci 29 31 0
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug 22 14 97
W tym przeterminowane naleznosci (brutto) 29 31 35
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Nota 8.1 Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Z tytutu podatkéw i innych Swiadczen publiczno-prawnych 149 n4 118
Inne naleznosci 2 1 0
odpisy aktualizujagce 0 0 0
Razem 151 15 18

Nota 8.2 Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci

Na dziefn 30.06.2018 r., 31.12.2017 r. oraz na dzien 30.06.2017 r. Grupa nie tworzyta odpisow aktualizujgcych

wartos¢ pozostatych naleznosci krétkoterminowych.

Nota 9 Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenie migdzyokresowe 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Czynsz 0 0 0
Pozostate 25 34 7
Razem 25 34 7
Nota 10 Aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Aktywa finansowe (krétkoterminowe) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
w jednostkach powigzanych 0 0 0
w pozostatych jednostkach 0 0 0
Razem 0 0 0
Nota 11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Srodki pieniezne w kasie 1 2 2
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1085 1016 2452
Razem 1086 1018 2454
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Nota 12 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na 30.06.2018 r.
Wartos¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Rodzaj llosé akcji Wartos¢ nominalna Cena objecia akcji Agio
(szt.) (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 4724 000 473 473 0
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Series A Preferred Stock 1500 000 150 4995 4845
(Trigon)
Series A Preferred Stock 2563495 256 7141 6 884
(Convertible Notes)
Razem 9747 495 975 12734 11758
Kapitat podstawowy llosé akji (szt.) % akciji
Szymon Stupik 188471 19,34%
Rafat Han 1296 441 13,30%
Fundusze zarzadzane przez Trigon 1248 243 12,81%
Adam Gembala 1018 760 10,45%
Onico S.A. 574712 5,90%
Pozostali akcjonariusze posiadajgcy ponizej 5% akcji 3724628 38,20%
Razem 9747 495 100,00%
Kapitat podstawowy na 31.12.2017 r.
Wartos¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.
Rodzaj llosé akcji Wartos¢ nominalna Cena objecia akcji Agio
(szt.) (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 4709 000 471 471 0
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Series A Preferred Stock 1500 000 150 4995 4845
(Trigon)
Series A Preferred Stock 2563495 256 7141 6 884
(Convertible notes)
Razem 9732495 973 12732 11758
Kapitat podstawowy llosé akcji % akcji
(szt.)
Szymon Stupik 1884711 19,36
Rafat Han 1296 441 13,32
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Fundusze zarzgdzane przez Trigon 1248 243 12,83
Adam Gembala 1018 760 10,47
Onico S.A. 574 712 5,90
Pozostali akcjonariusze posiadajgcy ponizej 5% akcji 3709628 38,12
Razem 9732495 100,00
Kapitat podstawowy na 30.06.2017 r.
Wartos¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.
Rodzaj llosé akcji Wartos¢ nominalna Cena objecia akcji Agio
(szt.) (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 4709 000 471 an 0
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Series A Preferred Stock 1500 000 150 4995 4845
(Trigon)
Series A Preferred Stock 2563 495 256 7141 6 884
(Convertible notes)
Razem 9732495 973 12732 11578
Kapitat podstawowy llosé akcji % akcji
(szt.)
Szymon Stupik 188471 19,36
Rafat Han 1296 441 13,32
Fundusze zarzadzane przez Trigon 1248 243 12,83
Adam Gembala 1018 760 10,47
Onico S.A. 574712 5,90
Pozostali akcjonariusze posiadajgcy ponizej 5% akcji 3709 628 38,12
Razem 9732495 100,00
Nota 13 Kapitat z wyceny opcji
Kapitat z wyceny opciji 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Wycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 400 287 140
Razem 400 287 140
Nota 14.1 Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaty 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Kapitat zapasowy 16 652 15286 15283
Razem 16 652 15 286 15283
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Nota 14.2 Zmiany w pozostatych kapitatach

W okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.:

Zmiany w pozostatych kapitatach Pozostate kapitaty
Stan na 01.01.2018 15286
Realizacja opcji na akcje Spotki 34
Wydatki poniesione w zwigzku z planowanga emisja akcji -138
Emisja obligacji zamiennych na akcje 1470
Stan na 30.06.2018 16 652

W roku obrotowym zakoniczonym dnia 31.12.2017 r.:

Zmiany w pozostatych kapitatach Pozostate kapitaty
Stan na 01.01.2017 12705
Realizacja opcji na akcje Spotki 2778
Wydatki poniesione w zwigzku z planowang emisjg akcji -327
Emisja obligacji zamiennych na akcje 130
Stan na 31.12.2017 15 286

W okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.:

Zmiany w pozostatych kapitatach Pozostate kapitaty
Stan na 01.01.2017 12705
Realizacja opcji na akcje - przesuniecie kapitatu z wyceny opciji 2778
Koszt emisji akcji -200
Stan na 30.06.2017 15283

Nota 15 Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Skumulowane straty z lat poprzednich -10 095 -7 092 -7 092
Razem -10 095 -7 092 -7 092

Nota 16 Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk/(strata) na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy przez
Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(strata) rozwodniony(a) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres spra-
wozdawczy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu spra-
wozdawczego, skorygowana o wptyw opcji rozwadniajgcych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 11

SILVAIR



4. Dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SILVAIR

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym sprawozdaniem 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
finansowym:
Sredniowazona ilos¢ akcji jednostki dominujacej w okresie (szt.) 9747 495 9297995 9297995
Zysk (strata) na jedng akcje (USD) -0,18 -0,32 -0,18
Opcje rozwadniajace (szt.) 569 000 584 000 584 000
Sredniowazona ilos¢ akcji jednostki dominujacej w okresie 10 095 495 9881995 8490778
po uwzglednieniu opcji rozwadniajgcych (szt.)
Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,17 -0,30 -0,20
Nota 17 Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Stan zobowigzan z tytutu odroczonego podatku 33 38 38
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
odniesionych na wynik finansowy 33 38 38
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0
odniesione na wynik finansowy 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Zmniejszenia 2 5 3
odniesione na wynik finansowy 2 5 3
odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Stan zobowigzan z tytutu odroczonego podatku 31 33 35
dochodowego na koniec okresu, w tym:
odniesionych na wynik finansowy 31 33 35
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
ktoérych podstawa sg réznice przejsciowe wynikajace z:
Réznica migdzy wartoscig podatkows i bilansowa 163 174 184
zakofczonych prac rozwojowych
Razem 163 174 184
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 31 33 35
dochodowego (19%)
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Nota 18 Pozostate zobowiazania (dlugoterminowe)

Pozostate zobowigzania 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Pozyczka PARP 21 301 351
Inne pozyczki od pozostatych jednostek 0 0 0
Razem 1 301 351
Nota 19.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
wobec jednostek powigzanych 0 0 0
wobec pozostatych jednostek 220 198 75
Razem 220 198 75
Nota 19.2 Struktura wiekowa zobowiazai z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
do miesigca 220 197 75
powyzej miesigca do 3 miesiecy 0 1 0
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
powyzej 1 roku 0 0 0
Razem 220 198 75
w tym przeterminowane 0 0 0
Nota 20.1 Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)
Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Wobec powiazanych jednostek 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 308 313 299
a) kredyty i pozyczki 134 145 136
b) emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) zaliczki na dostawy 0 0 0
d) z tytutu podatkéw i innych $wiadczen publiczno-prawnych 90 86 82
e) wynagrodzenia 84 82 73
f)inne 0 0 8
Razem 308 313 299
e choes o4 sbycims o 20 coermis 2018 v SR e 43



4. Dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 20.2 Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone
przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

W celu zabezpieczania pozyczki udzielonej przez PARP w kwocie 2,0 min PLN, ktérej saldo wynosito 1.3 min
PLN (348 tys. USD) na dzien 30.06.2018 r. oraz 1.6 min PLN na 31.12.2017 r. (446 tys. USD), spotka Sway Sp.

z 0.0. wystawita weksel in blanco.

Z wyjatkiem powyzszego weksla, na dzien 30.06.2018 r. oraz na dzien 31.12.2017 r. na Grupie nie cigzyty zadne
inne zobowigzania warunkowe.

Na dzien 30.06.2018 r. oraz 31.12.2017 r. Spotki z Grupy nie byty gwarantami ani poreczycielami, jak rowniez
nie wydawaty wtasnych i nie otrzymywaty cudzych weksli jako zabezpieczenia lub zaptaty za transakcje.

Nota 21 Rozliczenia migedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe Wartosé na Zwigkszenia  Zmniejszenia Wartosé na

01.01.2018 30.06.2018
Dotacja NCBIR na srodki trwate 616 465 36 1045
Razem 616 465 36 1045
Rozliczenia miedzyokresowe Wartosé na Zwigkszenia  Zmniejszenia Wartosé na

01.01.2017 31.12.2017
Rezerwa na koszty ustug wykonanych w roku obrotowym 1 0 1 0

zafakturowanych w roku nastepnym

Dotacja NCBIR na srodki trwate 0 616 0 616
Razem 1 616 1 616
Rozliczenia miedzyokresowe Wartosé na Zwigkszenia  Zmniejszenia Wartosé na

01.01.2017 30.06.2017
Rezerwa na koszty ustug wykonanych w roku obrotowym 1 0 1 0

zafakturowanych w roku nastepnym

Razem 1 0 1 0

Nota 22.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy Okres zakonczony Rok obrotowy  Okres zakonczony
30.06.2018 zakonczony 30.06.2017

31.12.2017
Przychody ze sprzedazy produktow 0 7 7
Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug 1 30 21
Przychody ze sprzedaizy 1 37 28
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Nota 22.2 Przychody ze sprzedazy - struktura terytorialna

Przychody ze sprzedaiy - struktura terytorialna Okres zakonczony Rok obrotowy  Okres zakonczony
30.06.2018 zakohczony 30.06.2017
31.12.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw 0 7 7
na terenie kraju 0 0 0

na terenie Unii Europejskiej 0 7 7

na terenie krajow trzecich 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 1 30 21
na terenie kraju 1 n 4

na terenie Unii Europejskiej 0 0 0

na terenie krajow trzecich 0 19 0
Przychody ze sprzedaiy - struktura terytorialna 1 37 28

Nota 23 Segmenty operacyjne

Informacje ogélne o prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w okresie od dnia
1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Dziatalnosé Grupy Kapitatowej Silvair Inc. w okresie ood 1stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2018 r. prowadzona byta

w 5 segmentach operacyjnych:

— Silvair Platform

— Silvair Mesh Stack
— Wi-Home

— Proxi

— BLE Stack

Na segment Silvair Mesh Stack sktada sie zuniwersalizowane oprogramowanie uktadowe (firmware) zgodne ze
standardem Bluetooth Mesh, przewidziane zasadniczo do instalacji w elektronicznych komponentach produk-
tow oswietleniowych oraz urzadzeniach sensorycznych. Oprogramowanie wersjonowane jest w zaleznosci od
rodzaju i typu urzadzenia, jego funkcjonalnosci oraz obstugiwanego protokotu komunikacyjnego. W ramach
tego segmentu Spotka ujmuje réwniez wyzej wymienione oprogramowanie uktadowe, zmodyfikowane lub roz-
budowane w oparciu o indywidualne wymagania klienta (custom firmware). Przychéd Spotki w tym segmencie
stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie uktadowe.

Na segment platformy cyfrowej - Silvair Platform sktada sie pakiet ustug zwigzanych z zarzgdzaniem siecia
inteligentnego oswietlenia oraz wykorzystanie danych generowanych przez taka sie¢ do Swiadczenia ustug
wykraczajacych poza obszar smart lighting. W przypadku Swiadczenia ustug w ramach platformy bezposrednio
przez Spotke przychéd stanowig optaty okresowe pobierane za konkretny pakiet ustug. W przypadku §wiadcze-
nia ustug przez podmioty trzecie w ramach platformy przychdd Spotki stanowi udziat w optatach pobieranych
przez konkretnego ustugodawce (revenue share).
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Na segment BLE Stack sktadajg sie: oprogramowanie uktadowe (firmware) zgodne ze standardem Bluetooth Low
Energy oraz modut radiowy oparty na mikroprocesorach firmy Texas Instruments przewidziane do instalacji w
urzadzeniach elektronicznych. Oprogramowanie wersjonowane jest w zaleznosci od rodzaju i typu urzadzenia, jego
funkcjonalnosci oraz typu procesora. W ramach tego segmentu Spétka ujmuje réwniez oprogramowanie uktadowe,
zmodyfikowane lub rozbudowane w oparciu o indywidualne wymagania klienta (custom firmware). Przychéd Spot-
ki w tym segmencie stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie uktadowe oraz sprzedaz modutéw radiowych.

Na system Proxi sktadaja sie: dedykowane oprogramowanie uktadowe (custom firmware) zgodne ze standardem
Bluetooth Low Energy, przewidziane do instalacji w modutach dopuszkowych (podtynkowych) oraz aplikacja
na urzadzenia mobilne iOS oraz Android pozwalajaca na bezprzewodowe sterowanie urzgdzeniami domowymi
(oswietlenie, rolety, zaluzje, bramy wjazdowe). Przychéd Spotki w tym segmencie stanowi sprzedaz licencji na
oprogramowanie uktadowe oraz sprzedaz modutéw radiowych.

System Wi&Home to kompleksowa technologia bezprzewodowej wymiany danych dla systemu inteligentnego
zarzadzania budynkiem. Rozwigzanie przeznaczone jest gtdwnie do zastosowan domowych i umozliwia zdalne
sterowanie urzadzeniami gtéwnie w oparciu o transmisje radiowa w pasmie 868MHz. Przychod Spétki w tym

segmencie stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie middleware.
Z uwagi na strategiczne ukierunkowanie na rozwéj technologii Bluetooth Mesh kluczowe dla dziatalnosci Grupy
pozostaja dwa pierwsze segmenty, tj. Silvair Mesh Stack oraz Silvair Platform. Pozostate segmenty nie sg juz

przez Grupe rozwijane i wspierane.

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie
01.01.2018 r. - 30.06.2018 r. w tys. USD

Rodzaj segmentu

Silvair Silvair BLE Proxi Wi-Home Dziatalnosé¢ Razem
Platform Mesh Stack pozostata
Stack

Przychody i koszty
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 0 0 0 1 0 0 1
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0
Przychody i Koszty (operacyjne 0 0 0 -1 0 -1812 -1813
oraz pozostate operacyjne)
EBIT -1812
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 0 -179 -179
Udziaty w wyniku jednostek 0 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonych
Zysk brutto -1991
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) 0 0 0 0 0 267 267
Zysk netto za okres sprawozdawczy -1724
Aktywa
Koszty prac rozwojowych 1570 3141 791 477 190 2135 7828
Naleznosci 0 7 10 0 0 S) 22
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 1823 1823
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Aktywa ogotem 9673
Zobowiazania

Zobowiazania finansowe 0 0 0 0 0 348 348
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0 1468 1468
Zobowiazania ogotem 1816
Pozostale informacje

Amortyzacja 9 94 53 34 14 142 345
Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych
w okresie 01.01.2017 r. - 31.12.2017 r. w tys. USD

Rodzaj segmentu

Silvair Silvair BLE Proxi Wi-Home Dziatalnosé Razem
Platform Mesh Stack pozostata
Stack

Przychody i koszty

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 0 0 26 4 7 37 37
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0
Koszty (operacyjne + PKO + PPO) 0 0 0 -4 -5 -2355 -2364
EBIT -2 327
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 0] -146 -146
Udziaty w wyniku jednostek 0 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonych

Zysk brutto -2473
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) 0 0 0 0 0 -530 -530
Zysk netto za okres sprawozdawczy -3003
Aktywa

Koszty prac rozwojowych 1460 2700 1096 584 219 1865 7924
Naleznosci 0 0 13 0 0 16 129
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 1357 1357
Aktywa ogotem 9 410
Zobowiazania

Zobowiazania finansowe 0 0 0 0 0 447 447
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0 1014 1014
Zobowiazania ogotem 1461
Pozostate informacje

Amortyzacja 0 24 93 63 23 250 453
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie
01.01.2017 - 30.06.2017 r. w tys. USD

Rodzaj segmentu

Silvair Silvair BLE Proxi Wi-Home Dziatalnosé Razem
Platform Mesh Stack pozostata
Stack

Przychody i koszty
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 0 0 25 1 2 0 28
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0
Koszty (operacyjne + PKO + PPO) 0 0 -10 -1 -1 -1000 -1012
EBIT -984
Przychody (koszty) finansowe netto 0 0 0 0 0 -59 -59
Udziaty w wyniku jednostek 0 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonych
Zysk brutto -1043
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) 0 0 0 0 0 639 639
Zysk netto za okres sprawozdawczy -1682
Aktywa
Koszty prac rozwojowych 1056 1914 895 556 218 1865 6 504
Naleznosci 0 0 48 0 0 167 215
Aktywa nieprzypisane 0 0 0 0 0 2 641 2641
Aktywa ogotem 9 360
Zobowiazania
Zobowiazania finansowe 0 0 0 0 0 487 487
Zobowigzania nieprzypisane 0 0 0 0 0 273 273
Zobowiazania ogotem 760
Pozostate informacje
Amortyzacja 0 0 0 0 0 247 247

W latach 2016 - 2017 oraz w pierwszej potowie 2018 roku Grupa Kapitatowa Silvair, Inc. koncentrowata wszel-
kie zasoby nad ukoAczeniem, rozpoczetych we wczedniejszych latach, pracach rozwojowych. Ponadto Grupa
Kapitatowa Silvair prowadzita prace nad udoskonaleniem oraz rozbudowa funkcjonalnosci zakonczonych we
wczesdniejszych latach, i przyjetych do uzywania, zakonczonych prac rozwojowych.

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wspotpracowata z zewnetrznymi odbiorcami,
ktorych udziat w przychodach przekraczat 10% przychodéw Grupy Kapitatowej.
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Informacja o przychodach ze sprzedazy w | pétroczu 2018 roku - gtéwni odbiorcy
Grupa wygenerowata w | potroczu 2018 roku sprzedaz w ramach segmentu Proxi, z jednym odbiorca.
Wskazany odbiorca nie jest podmiotem powigzanym ze Spoétka Silvair, Inc., ani jej spotka zalezna.

Informacja o przychodach ze sprzedazy w 2017 r. - struktura geograficzna

Kraj Sprzedaz klientom zewnetrznym 01.01.2018 - 30.06.2018
Unia Europejska usb 1
w tym Polska
% 100%
Pozostate kraje usb 0
% 100%
Przychody razem usD 1
% 100%

Informacja o przychodach ze sprzedazy - gtéwni odbiorcy w 2017 r.
W ramach segmentéw Wi-Home, Proxi oraz BLE Stack wygenerowata w roku 2017 sprzedaz przekraczajaca 10%

skonsolidowanych przychodéw we wspdtpracy z trzema odbiorcami:

— odbiorca A: 48,57% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy,
— odbiorca B: 29,11% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy,
— odbiorca C: 16,68% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Wskazani odbiorcy nie s3 podmiotami powigzanymi ze Spoétka Silvair, Inc., ani jej spotkami zaleznymi.
Poza ww. odbiorcami, zaden pojedynczy zewnetrzy odbiorca nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych

przychodéw Grupy Kapitatowej.

Informacja o przychodach ze sprzedazy - struktura geograficzna w 2017 r.

Kraj Sprzedaz klientom zewnetrznym 01.01.2017 - 31.12.2017
Unia Europejska usDb 18
w tym Polska
% 51%
Stany Zjednoczone usD 18
% 48%
Pozostate kraje usD 1
% 1%
Przychody razem usD 37
% 100%

Informacja o przychodach ze sprzedazy w | pétroczu 2017 roku - gtéwni odbiorcy
W ramach segmentéw Wi-Home, Proxi oraz BLE Stack Grupa wygenerowata w | potroczu 2017 roku sprzedaz
przekraczajaca 10% skonsolidowanych przychodow we wspétpracy z trzema odbiorcami:
— odbiorca A: 61,07% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy,
— odbiorca B: 20,97% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy,
— odbiorca C: 11,14% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy.
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Wskazani odbiorcy nie sg podmiotami powigzanymi ze Spétka Silvair, Inc., ani jej spotkami zaleznymi.

Poza ww. odbiorcami, zaden pojedynczy zewnetrzy odbiorca nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych

przychodow Grupy Kapitatowe;j.

Informacja o przychodach ze sprzedazy w | pétroczu 2017 roku - struktura geograficzna

Kraj Sprzedaz klientom zewnetrznym 01.01.2017 - 30.06.2017
Unia Europejska usD "
w tym Polska
% 39%
Stany Zjednoczone usD 17
% 61%
Pozostate kraje usD 0
% 0%
Przychody razem usD 28
% 100%
Nota 24 Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne Okres 6-miesiecy Rok obrotowy Okres 6-miesiecy
zakofczony dnia zakofczony dnia zakonczony dnia
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
Inne przychody operacyjne 47 25 10
Razem 47 25 10
Nota 25 Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne Okres 6-miesiecy Rok obrotowy Okres 6-miesiecy
zakonczony dnia zakonczony zakonczony dnia
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 31 0
Inne koszty operacyjne 3 192 10
Razem 3 223 10
Nota 26 Podziat kosztow
Koszty wedtug rodzaju i funkcji Okres 6-miesiecy Rok obrotowy Okres 6-miesiecy
zakofczony dnia zakonczony zakonczony dnia
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Amortyzacja 345 453 247
Zuzycie materiatow i energii 55 170 74
Ustugi obce 1157 1797 852
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 50



4. Dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SILVAIR

Podatki i optaty 8 12 7
Wynagrodzenia 691 1152 535
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 166 274 19
Pozostate koszty rodzajowe 95 226 74
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 10 12
Koszty wedtug rodzaju razem 2517 4094 1920
Zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia 659 1928 908
produktow na wlasne potrzeby (prace rozwojo-
we)
Koszt wtasny sprzedazy 0 10 12
Koszty sprzedazy 260 498 154
Koszty ogdélnego zarzadu 1597 1658 846
Koszty wedtug funkcji razem 1857 2165 1012
Nota 27 Przychody finansowe
Przychody finansowe Okres 6-miesiecy Rok obrotowy Okres 6-miesiecy
zakonczony dnia zakonczony zakoniczony dnia
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Odsetki 0 5 5
Odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 0 5 S)
Inne 0 0 0
Przychody finansowe 0 5 5
Nota 28 Koszty finansowe
Koszty finansowe Okres 6-miesiecy Rok obrotowy Okres 6-miesiecy
zakonczony dnia zakonczony zakonczony dnia
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Odsetki 15 31 16
Od pozostatych jednostek 15 31 16
Odsetki od obligacji 0 0 0
Odsetki od otrzymanych 15 31 16
pozyczek
Inne 164 121 49
Réznice kursowe 164 121 49
Koszty finansowe 179 152 65
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Nota 29 Rozliczenie gtéwnych pozycji réinigcych podstawe

opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego brutto

Wyszczegélnienie Okres 6-miesiecy Rok obrotowy Okres 6-miesiecy
zakofczony dnia zakonczony zakonczony dnia
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Zysk brutto -1991 -2474 -1043
Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania 669 1148 268
przychodu, w tym:
Amortyzacja 44 4 2
Podatek PFRON 7 12 6
Odsetki niezaptacone 39 31 0
Niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 31 40 36
Roznice kursowe bilansowe 171 38 56
Odpisy aktualizujgce 0 28 0
Pozostate koszty 377 995 168
- w tym wycena opcji na akcje (nota 30) 147 294 147
Koszty roku poprzedniego uznane za koszty 42 33 31
uzyskania w roku biezagcym
ZUS z mies. listopad-grudzien rok poprzedniego 34 30 25
zaptacone w styczniu roku nastepnego
Pozostate 9 3 6
Przychody nie bedace przychodami podatkowy- 66 137 93
mi
Odsetki niezaptacone 1 0 0
Réznice kursowe bilansowe 29 137 93
Dotacja 35 0 0
Przychody roku poprzedniego podlegajace 0 1 1
opodatkowaniu w roku biezgcym
Odsetki zaptacone 0 1 1
Dochéd /strata -1431 -1494 -898
Odliczenia od dochodu (*) 138 0 -200
Podstawa opodatkowania -1569 -1494 -1098
Podatek - Jednostka dominujaca 2 4 4
Wptyw zmiany stanu aktywa na podatek 266 -530 -638
odroczony
Wptyw zmiana stanu zobowiazania na podatek 2 5 3
odroczony
Razem obcigzenia wyniku brutto 266 -529 -639

(*) odliczenia od dochodu obejmujg koszty IPO zaksiegowane i wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pomniejszenie

Pozostatego Kapitatu Grupy.
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Nota 30 Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akc;ji
Opis uméw:

Dnia 14.10.2016 r. Jednostka dominujaca podpisata umowe (dalej zwang KPl Agreement), zmieniong aneksem
z dnia 18 grudnia 2017r. - okreslajgcg warunki przyznania opcji na akcje wskazanym w umowie beneficjentom
w ramach dwéoch pul opcyjnych - ,,Option Pool” oraz ,Additional Option Pool”.

|77

1. Z puli ,Option Pool” przewidziano do przyznania:

— 132 000 akcji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujace;j,

— 743 000 akc;ji dla Zarzadu, w tym: 465 000 opcji dla CEO Rafata Hana, 172 000 akgji dla CTO Szymona
Stupika oraz 106 000 akc;ji dla CFO Adama Gembali,

— 96 000 akcji dla Venture FIZ.

Zgodnie z zapisami KPI Agreement ustalenie szczegbétowych warunkéw przyznania opcji dla beneficjentow
w ramach puli ,,Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréw.

|77

Do dnia 31 grudnia 2017 r. w ramach puli ,Option Pool” przyznano opcje na wszystkie akcje przewidziane dla

Zarzadu i Venture FIZ oraz 70 000 akcji ze 132 000 akcji przewidzianych dla Kluczowych Pracownikow.

Do dnia 31 grudnia 2017 r. wszystkie opcje przyznane cztonkom Zarzadu oraz Venture FIZ zostaty wykonane,
a w ramach puli Kluczowych Pracownikéw do dnia 31 grudnia 2017 r. wykonane zostaty opcje na 30 000 akg;ji.
Do dnia 30 czerwca 2018 r. wykonane zostaty opcje na kolejne 15 000 akcji dla Kluczowych Pracownikow.

2. Z puli ,Additional Option Pool” przewidziano do przyznania:
— 279 000 akcji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujacej,
— 203 000 ake;ji dla CEO Rafata Hana.

Zgodnie z zapisami KPl Agreement ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla Kluczowych

|77

Pracownikéw w ramach puli ,,Additional Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréw i wymaga kazdorazowej
zgody cztonka Rady Dyrektoréw wyznaczonego przez Inwestora (Venture FIZ), przy czym taczna ilos¢ akcji
objetych przez pracownikéw w ramach wykonania tak przyznanych opcji nie moze przekroczyé 69 750 akcji

w kazdym roku.

Ustalenie szczegdtowych warunkéw przyznania opcji dla CEO Rafata Hana w ramach przewidzianej puli lezy
w gestii Rady Dyrektoréw, przy czym taczna ilos¢ akcji objetych przez beneficjenta w kazdym roku nie moze
przekroczy¢ 50 750 akcji. Do dnia 30 czerwca 2018 r. przyznano opcje na wszystkie akcje przewidziane dla
Rafata Hana w ramach puli.

Do dnia 30 czerwca 2017 r., 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 30 czerwca 2018 r. w ramach puli ,Additional
Option Pool” nie wykonano zadnych opcji na akcje.

Grupa traktuje date podpisania KPl Agreement jako dzief przyznania opcji w rozumieniu MSSF 2.
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Liczba oraz cena wykonania opcji w okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2018 r.

w okresie 6-miesiecy w roku 2017 (szt)
2018 r. (szt)

Pula akcji w Planie Opcyjnym 1453 000 1453 000
Liczba akcji dostepnych w ramach Planu Opcyjnego na 544 000 1453 000
poczatek okresu

Liczba akcji przyznanych w ramach zawartych uméw opcyjnych 353000 909 000
llos¢ akcji objetych w ramach wykonania opgji 15000 869 000
Liczba akcji pozostajgcych do objecia w kolejnych okresach 378 000 40 000
w ramach zawartych umoéw opcyjnych

llos¢ akcji uwolnionych w ramach wygasniecia opcji 0 0
Liczba akcji do przyznania w ramach kolejnych uméw 191000 544 000

opcyjnych na koniec okresu

Grupa okreslita wartosé godziwa otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe posrednio,
poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

Wartos$¢ godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych
metod inzynierii finansowej. Do wyceny wartosci godziwej przyznanych opcji zastosowano Model Hulla-White’a
przyjmujac nastepujgce zatozenia:

— Cena akcji na poczatek okresu = $3.33.

— Cena wykonania opcji = $0.10.

— Stopa procentowa wolna od ryzyka = 2.455%.
— Stopa dywidendy = 0%.

— Parametr M = 3.

— Parametr eAt = 0%.

— Zmiennosé ceny akcji (0) = 46.6%.

Wptyw transakcji ptatnosci na bazie akcji na wynik Grupy w okresie sprawozdawczym - wycena opgji:

Okres 6-miesiecy zakoiiczony Rok obrotowy zakoiczony Okres 6-miesiecy zakoficzony

dnia 30.06.2018 31.12.2017 dnia 30.06.2017

Koszty zarzadu 147 287 147
Kapitat z wyceny opcji 147 287 147

Wplyw realizacji opcji, zmiana struktury skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy w okresie sprawozdawczym:

Okres 6-miesiecy zakonczony Rok obrotowy zakoficzony Okres 6-miesiecy zakonczony

dnia 30.06.2018 31.12.2017 dnia 30.06.2017

Pozostate kapitaty -34 2788 2788
Kapitat z wyceny opcji 34 -2788 -2788
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Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w roku 2017, do dnia 31.12.2017 r., wynika z wykonania 869.000 opcji
na akcje oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien.

taczna kwota objecia akcji w ramach wykonania uméw opcyjnych w roku 2017 wyniosta 87 tys. USD.

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w pierwszym potroczu 2018 r., do dnia 30.06.2018 r., wynika
z wykonania 15.000 opcji na akcje oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien.

taczna kwota objecia akcji w ramach wykonania uméw opcyjnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
wyniosta 2 tys. USD.

Nota 31 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu
Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

W okresie od lipca do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Silvair INC udzielita pozyczek spotce zaleznej
Silvair Sp. z 0.0. o tacznej wartosci 3.000.000 PLN.

W dniu 16 lipca 2018 r. Silvair INC. doszta do skutku emisja 1.184.910 akcji zwyktych na okaziciela Silva-
ir INC o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda i cenie emisyjnej 17,00 PLN oferowanych w drodze ofer-
ty publicznej. Ponadto w zwigzku z dojSciem do skutku powyzszej emisji akcji Silvair INC doszta do skut-
ku emisja (i) 4.063.495 akcji zwyktych na okaziciela Silvair INC o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda
powstatych w wyniku konwersji 4.063.495 uprzywilejowanych akgc;ji Silvair INC serii A (Series A Preferred
Stock), oraz (ii) 448.015 akcji zwyktych na okaziciela Silvair INC wartosci nominalnej o wartosci nominal-
nej 0,10 USD kazda wyemitowanych w wyniku konwersji papieréw dtuznych (convertible promissory note).

W dniu 4 wrzesnia 2018 r. Rada Dyrektoréw Silvair INC powotata Marka Kapturkiewicza w sktad Rady Dyrek-
torow Silvair INC oraz w sktad Komitetu ds. Audytu Silvair INC.

Nota 32 Informacje o wspélnych przedsiewzieciach
Brak wspolnych przedsiewzie¢ w biezgcych oraz poprzednim roku obrotowym.
Nota 33.1 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno§é Grupy narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe:

- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktore powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywiazujac sie
ze swoich zobowiazan na rzecz Grupy spowoduje poniesienie przez nia strat finansowych. Ryzyko kredytowe
powstaje w przypadku naleznosci, Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw, nabytych obligaciji,
whniesionych kaucji.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy - produkcja oprogramowania do zdalnej komunikacji urzadzen i
inteligentnych systemow oswietlenia, ze wzgledu na swoja specyfike, jest w nieistotnym stopniu narazona na
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ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz w tych segmentach kierowana jest w znacznym stopniu do statego grona odbiorcow
i odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. Jednak systematyczne regulowanie zobowiazan
przez kontrahentoéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko kredytowe nie jest wysoka. Grupa stosuje
wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajace ten element ryzyka: odpowiedni dobér klientéw, system
weryfikacji nowych klientow oraz biezgcy monitoring naleznosci. Grupa konsekwentnie windykuje przetermi-
nowane naleznosci. Grupa lokuje posiadane srodki pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen
ratingowych) instytucjach finansowych. Ryzyko kredytowe dotyczy Grupy w nieistotnym zakresie.

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Grupa napotka trudnosci w wywiazaniu sie ze zobowigzan
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi. Grupa dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym

poziomie.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych.
Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane beda ulegaé¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kursow wymiany walut. Ze wzgledu na
globalny charakter prowadzonej przez Grupe Silvair Inc. dziatalnosci, w ramach ktérej wiekszosé przychodéw
generowana jest w USD i EUR, natomiast koszty w wigkszosci ponoszone sg w PLN, jest ona narazona na ryzyko
zwigzane z gwattownymi zmianami kurséw walutowych, w tym w szczegdlnosci umocnienia PLN i ostabienia
sie EUR wzgledem USD.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przy-
szte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych
stop procentowych. Grupa nie lokuje nadwyzki Srodkdow w oprocentowane aktywa zalezne od zmiennych stop
procentowych, stad nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.

Gtowne ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2016 r. oraz 2015 r.
Grupa nie korzystata z zewnetrznych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i obligacje),
ktorych oprocentowanie bytoby zalezne od wahan zmiennych stép procentowych, w zwigzku z tym nie byta
narazona na zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstajg, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkow pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych
(inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te
spowodowane s3 czynnikami charakterystycznymi dla poszczegélnych instrumentéw finansowych lub dla ich
emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku. Grupa nie korzysta z instrumentoéw finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko
cenowe. Grupa nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.
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Aktywa finansowe wedtug
pozycji bilansowej

30.06.2018
wartos¢
godziwa

30.06.2018
wartosé
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godzi- wyceniane w wartosci wyceniane
wej przez wynik finansowy godziwej ze zmianami w zamortyzowanym
przez inne catkowite dochody koszcie

Pozostate

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe
i inne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

22

22

Inne naleznosci niz
wymienione powyzej,
bedace aktywami
finansowymi

Krotkoterminowe papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

1086

1086

1086
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Zobowiazania finansowe wedtug pozycji

bilansowej

30.06.2018

wartos¢ godziwa

30.06.2018

wartosc ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$é ksiegowa)

58

wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe

Dtugoterminowe

Krotkoterminowe

Pozyczki

345

345

345

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne

zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Wycena pozostatych instrumentow -

instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

220

220

220

Inne zobowigzania niz wymienione powy-

zej, bedace zobowigzaniami finansowymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.

za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 roku

dIVATIS



4. Dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Aktywa finansowe wedtug
pozycji bilansowej

31.12.2017
wartos¢
godziwa

31.12.2017
wartosé
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiggowa)

wyceniane w wartosci godzi- wyceniane w wartosci wyceniane
wej przez wynik finansowy godziwej ze zmianami przez w zamortyzowanym
inne catkowite dochody koszcie

Pozostate

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe
i inne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz
wymienione powyzej,
bedace aktywami
finansowymi

Krotkoterminowe papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery
wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

1018

1018

1018
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Zobowiazania finansowe wedtug pozycji

bilansowej

31.12.2017

wartos¢ godziwa

31.12.2017

wartos¢ ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$é ksiegowa)

60

wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe

Dtugoterminowe

Krotkoterminowe

Pozyczki

446

446

446

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne zobowia-

zania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Wycena pozostatych instrumentow -

instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

198

198

198

Inne zobowigzania niz wymienione powy-

zej, bedace zobowigzaniami finansowymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.

za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 roku
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Aktywa finansowe wedtug
pozycji bilansowej

30.06.2017
wartos¢
godziwa

30.06.2017
wartosé
ksiegowa

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godzi- wyceniane w wartosci wyceniane
wej przez wynik finansowy godziwej ze zmianami przez w zamortyzowanym
inne catkowite dochody koszcie

Pozostate

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe
i inne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

97

97

Inne naleznosci niz
wymienione powyzej,
bedace aktywami
finansowymi

Krotkoterminowe papiery
wartoSciowe

Dtuzne papiery
wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

2454

2454

2454

61
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Zobowiazania finansowe wedtug pozycji

bilansowej

30.06.2017

wartos¢ godziwa

30.06.2017

wartos¢ ksiegowa

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksiggowa)

62

wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody

Zobowijzania finansowe

Kredyty bankowe

Dtugoterminowe

Krotkoterminowe

Pozyczki

487

487

487

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne zobowia-

zania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Wycena pozostatych instrumentow -

instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

75

75

75

Inne zobowigzania niz wymienione powy-

zej, bedace zobowigzaniami finansowymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.

za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 roku
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Analiza wrazliwosci
Ryzyko walutowe 01.01.2018 - 30.06.2018

Instrumenty finansowe wedtug Wartosé  Wptyw na wynik Wptyw na  Wplyw na wynik Wptyw na
pozycji bilansowych ksieggowa  finansowy przed  kapitat wtasny  finansowy przed  kapitat wtasny
instrumentoéw opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkowaniem (spadek 10%)

finansowych (wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 7 -1 - 1 -

Pozyczki - = - - _

Kaucje dtugoterminowe i inne - = = - _
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw 22 -1 - 1 -
i ustug

Inne naleznosci niz wymienione - - = = -
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe papiery - = - - _
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Lokaty bankowe - - - - -
Srodki pieniezne 1086 146 = 108 2
Srodki pieniezne na rachunkach 1086 -146 - 108 -

Zobowijzania finansowe

Kredyty bankowe - = S = -

Dtugoterminowe - = = - R

Krotkoterminowe - o - - -

Pozyczki 345 32 - -39 -

Leasing finansowy - = = - _

Kaucje dtugoterminowe i inne - - = - -
zobowigzania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Zobowiazania z tytutu dostaw 220 15 - -23 -
i ustug

Inne zobowigzania niz = = = = =
wymienione powyzej, bedace
zobowigzaniami finansowymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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Ryzyko walutowe 01.01.2017 - 31.12.2017

Instrumenty finansowe wedtug
pozycji bilansowych

Wartosé
ksiegowa
instrumentow
finansowych

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem
(wzrost 10%)

Wptyw na
kapitat wtasny
(wzrost 10%)

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem
(spadek 10%)

Wptyw na
kapitat wtasny
(spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe i inne
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

1018

-45

55

srodki pieniezne na rachunkach

1018

-45

55

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe

Dtugoterminowe

Krotkoterminowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne
zobowiazania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

198

-21

Inne zobowiazania niz
wymienione powyzej, bedace
zobowiazaniami finansowymi
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Ryzyko walutowe 01.01.2017 - 30.06.2017

Instrumenty finansowe wedtug
pozycji bilansowych

Wartosé
ksiegowa
instrumentow
finansowych

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem
(wzrost 10%)

Wptyw na
kapitat wtasny
(wzrost 10%)

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem

Wptyw na

kapitat wtasny

(spadek 10%)
(spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje

Pozyczki

Kaucje dtugoterminowe i inne
naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

97

Inne naleznosci niz wymienione
powyzej, bedace aktywami
finansowymi

Krétkoterminowe papiery
wartosciowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne

2454

-123

150 -

srodki pieniezne na rachunkach

2454

-123

150 =

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe

Dtugoterminowe

Krotkoterminowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Kaucje dtugoterminowe i inne
zobowiazania dtugoterminowe

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

75

Inne zobowiazania niz
wymienione powyzej, bedace
zobowiazaniami finansowymi
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Nota 33.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosié korzysci
pozostatym interesariuszom, a takze aby utrzymac optymalna strukture kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia.

Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek zadtuzenia do kapitatu finansowego. Zadtuzenie oblicza sie
jako sume zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki), a kapitat finansowy jako sume kapitatu wtasnego
i zobowigzan finansowych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania ze-
wnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie wyzszym niz 50%.

Wyszczegélnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Zadtuzenie 345 446 487
Kapitat wtasny 7433 7949 8 600
Kapitat finansowy razem 7778 8395 9087
Wskaznik zadtuzenia 5,5% 5,3% 5,4%

Nota 34 Zatrudnienie w Grupie

Wyszczegélnienie Przecietne zatrudnienie w okresie 01.01.-30.06.2018 r.
(w osobach) razem pracownicy umystowi pracownicy fizyczni
Silvair, Inc. 0 0 0
Silvair Sp. z 0. o. 62 62 0
Sway Sp. z 0. o. 3 3 0
Razem 65 65 0
Wyszczegolnienie Przecigtne zatrudnienie w okresie 01.01.-31.12.2017 r.
(w osobach) razem pracownicy umystowi pracownicy fizyczni
Silvair, Inc. 0 0 0
Silvair Sp. z 0. o. 60 60 0
Sway Sp. z 0. o. 3 3 0
Razem 63 63 0

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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Wyszczegélnienie Przecietne zatrudnienie w okresie 01.01.-30.06.2017 r.
(w osobach) razem  pracownicy umystowi pracownicy fizyczni
Silvair, Inc. 0 0 0
Silvair Sp. z 0. o. 59 59 0
Sway Sp. z 0. o. 3 3 0
Razem 62 62 0

Nota 35 Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzita firma UHY ECA Audyt Spétka z ograni-

czong odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Moniuszki 50.

Za wykonane badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przystuguje wykonawcy wynagrodzenie

w wysokosci 12 500 zt netto.

Nota 36 Pozyczki dla oséb wchodzacych w skiad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych udzielone przez Grupe

W okresie obrachunkowym Grupa nie przeprowadzata transakcji z Cztonkami Rady Dyrektoréw (Board of Direc-
tors), Cztonkami Kadry Kierowniczej (Officers), Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej lub tez z ich
matzonkami, krewnymi i powinowatymi, polegajacych na udzielaniu powyzszym osobom pozyczek.

Nota 37 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych:

Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Szymon Stupik 40 78 38
Adam Gembala 40 79 38
Rafat Han 40 80 38
Oktawian Jaworek 8 16 6
Pawet Szymanski 0 0 0
Wyptacone wynagrodzenie brutto 128 253 121
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Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu uméw ptatnosci na bazie akg;ji:

Wyszczegélnienie 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

-30.06.2018 -31.12.2017 -30.06.2017
Rafat Han 86 60 0
Szymon Stupik 0 87 0
Adam Gembala 0 55 0
Pracownicy 198 0 0
Ptatnos¢ na bazie akcji 284 200 0

W Nocie 13 wykazano koszty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, zwigzane z wyceng opcji z puli

"Additional Option Pool’, o ktorej mowa w Nocie 30.

Nota 38 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo z Jednostka dominujaca:

Jednostki powigzane kapitatowo z Jednostka dominujaca:
— Silvair Sp. z o.0.
— Sway Sp.z o.o.

Jednostka dominujaca posiada bezposrednio 100% udziatow w Spétce Silvair Sp. z o. o, ktéra to Spotka posiada
91% udziatéow w Spotce Sway Sp. z o. o.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi
kapitatowo:

Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc. (dawniej Seed Labs, Inc.) - pozyczkodawca oraz Silvair Sp. z o. o. (daw-
niej Seed Labs Sp. z 0.0.) - pozyczkobiorca:

W dniu 08 lipca 2014 r. Seed Labs, Inc. udzielit pozyczki w tacznej kwocie 1.000 tys. USD do Seed Labs Sp.
z 0. 0., termin sptaty 08 lipiec 2016 r. Strony ustality wysokos¢ odsetek 5% w skali roku od rzeczywiscie
wyptaconych kwot.

W dniu 08 wrzeénia 2014 r. Strony zawarty aneks nr 1 do umowy pozyczki, podwyzszona zostata maksymalna
wysokos¢ pozyczki do kwoty 5 000 tys. USD. Strony ustality wysokos¢ odsetek 5% w skali roku od rzeczywiscie
wyptaconych kwot.

Na dzien 18 wrzesnia 2015 r. tagczna wartos¢ wyptaconych kwot z pozyczki Seed Labs, Inc. wynosita 3.470 tys
USD netto (bez odsetek) (13.289 tys. PLN). W dniu 18 wrzesnia 2015 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw zdecydowato
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Seed Labs Sp. z 0.0. z kwoty 1.550 tys. PLN do kwoty 5.000 tys. PLN,
poprzez emisje 69.000 nowych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy i tacznej wartosci nominalnej
3.450 tys. PLN. Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta Seed Labs, Inc.
za wktad pieniezny stanowigcy rownowartos¢ udzielonej na dzien 18 wrzesnia 2015 r. pozyczki.

W dniu 18 wrzesnia 2015 r. Spétki zawarty umowe potracenia wierzytelnosci Seed Labs Sp. z 0. 0. z tytutu emisji

nowych udziatéw z zobowigzaniem finansowym wynikajgcym z umowy pozyczki od Seed Labs, Inc.
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W dniu 14 stycznia 2016 r. Strony zawarty aneks nr 2 do umowy pozyczki; podwyzszona zostata maksymalna
wysokos¢ pozyczki do kwoty 15.000 tys. USD. Strony ustality wysokos$¢ odsetek 5% w skali roku od rzeczywiscie
wyptaconych kwot.

W dniu 07 lipca 2016 r. Strony zawarty aneks nr 3 do umowy pozyczki, na mocy ktérego przesunieto termin
sptaty pozyczki do dnia 8 lipca 2017 r.

Na dzien 20 grudnia 2016 r. taczna wartos¢ otrzymanych pozyczek z Seed Labs, Inc. wynosita 6.484 tys. USD
netto (bez odsetek) (27.398 tys. PLN) - kwota opisana dalej, podlegajaca konwersji; oraz 650 tys. USD net-
to - kwota nierozliczona, stanowigca zobowigzanie Seed Labs Sp. z 0. 0. na dzien 20 grudnia 2016 r. i na
dzien bilansowy 2016 roku. W dniu 20 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zdecydowato
o podniesieniu kapitatu zaktadowego Seed Labs Sp. z 0. 0. z kwoty 5.000 tys. PLN do kwoty 10.000 tys. PLN,
poprzez emisje 100.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy i tacznej wartosci nominalnej
5.000 tys. PLN. Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta Seed Labs, Inc.
za wktad pieniezny o wartosci 27.982 tys. PLN stanowiacy rownowarto$é wartosci nominalnej zdecydowanej
czesci udzielonej pozyczki (6.474 tys. USD) oraz skumulowane odsetki od pozyczki do dnia 20 grudnia 2016 r.
Na dzien 31 grudnia 2016 r. w zwigzku z przedmiotowa pozyczka Silvair Sp. z o. o. (dawniej Seed Labs Sp. z 0. 0.)
wykazuje zobowiazanie do Silvair, Inc. w wysokosci 650 tys. USD (kapitat) oraz 1.6 tys. USD (odsetki), razem
2.723 tys. PLN.

W roku 2017 Silvair Sp. z 0.0. zobowiazanie z tytutu pozyczki powiekszyto sie o naliczone odsetki w wysokosci
32.5tys. USD i na dzien 31 grudnia 2017 r. w zwigzku z przedmiotowa pozyczka Silvair Sp. z o. o. wykazata zo-
bowiazanie z tytutu pozyczki od Silvair, Inc. w wysokosci 650 tys. USD (kapitat) oraz 34.1 tys. USD (odsetki),
razem 2.381tys. PLN po wycenie bilansowe;j.

W roku 2018 Silvair, Inc. udzielita pozyczek o tacznej wartosci 1.650 tys. USD i na dzien 30.06.2018 r. wykazata
nalezno$¢ w wysokosci tacznej 2.369 tys. USD, w tym 69 tys. USD odsetki oraz 2.300 tys. USD kapitat pozyczek.

Transakcje miedzy Silvair, Inc. (dawniej Seed Labs, Inc.) oraz Silvair Sp. z o.0. (dawniej Seed Labs Sp. z 0. 0.):
Oprécz wspomnianej powyzej pozyczki nie wystapity inne transakcje miedzy Spotkami.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzieh 30 czerwca 2018 r. zaréwno Silvair Sp. z 0. o. (dawniej Seed Labs Sp.
z 0. 0.) jak i Silvair, Inc. (dawniej Seed Labs, Inc.) nie wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i innych

zobowiazan.

Umowa pozyczki miedzy Silvair Sp. z o.0. (dawniej Seed Labs Sp. z 0.0.) (pozyczkodawca) i SWAY Sp. z o.o.
(pozyczkobiorca)

W dniu 05 maja 2014 roku Seed Labs Sp. z o. o. udzielita pozyczki do SWAY Sp. z 0. 0. w tgcznej kwocie 2.000
tys. PLN. Spotka SWAY Sp. z o. o. zobowigzata sie sptaci¢ pozyczke w terminie do dnia 8 lipca 2016 r. Strony
ustality wysokos¢ odsetek 5% w skali roku od rzeczywiscie wyptaconych kwot.

W dniu 23 marca 2015 r. Strony zawarty aneks nr 1 do Umowy Pozyczki, zwiekszono kwote pozyczki do wyso-
kosci 5.000 tys. PLN.

W dniu 16 grudnia 2016 r. strony zawarty aneks nr 2 do umowy pozyczki, okreslono maksymalng kwote pozyczki
na poziomie 6.000 tys. PLN. Do dnia 20 grudnia 2016 Seed Labs Sp. z o. o. wyptacita Spotce SWAY Sp. z o. o.
kwote 5.936 tys. PLN. Na dzien 20 grudnia 2016 r., odsetki od udzielonej pozyczki nalezne od Spotki SWAY
Sp. z 0. 0. wynosity 356 tys. PLN.
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W dniu 20 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki SWAY Sp. z o. o. podjeto uchwa-
te w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 3.005 tys. PLN do kwoty 3.100 tys. PLN, poprzez
emisje 1.900 nowych udziatéow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 95 tys. PLN.
Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki SWAY Sp. z o. o. zostaty objete
przez dotychczasowego Wspodlnika Spotki, Seed Labs Sp. z 0. 0. za cene 6.292 tys. PLN, stanowigca wartosé
nominalng udzielonej pozyczki na dzien 20 grudnia 2016 r. oraz naliczone odsetki od pozyczki na ten dzien.

Na dzief 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Spotka SWAY Sp. z o. o. nie wykazywata zadnych zobowigzanh
z tytutu pozyczek otrzymanych od Spotki Silvair Sp. z o. o.

W roku 2018 Silvair Sp z o.0. udzielita pozyczki w wysokosci 380 tys. zt do SWAY Sp. z 0.0., w wyniku czego
saldo zobowigzan z tytutu pozyczek otrzymanych od Spétki Silvair Sp. z 0. 0. wynosi 102 tys USD.

Transakcje miedzy Silvair Sp. z o0.0. (dawniej Seed Labs Sp. z 0.0.) oraz SWAY Sp. z o.0.

Na dzien 30 czerwca 2017 r., 31 grudnia 2017 r. oraz 30 czerwca 2018 roku Spotki SWAY Sp. z o. o. i Silvair
Sp. z 0. 0. (dawniej Seed Labs Sp. z 0. 0.) nie wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i zobowigzan.

Jednostki powigzane osobowo ze spétkami w Grupie:
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi osobowo:

Jak wskazano w nocie 3.4 Informacji objasniajacego do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz na dzief 30 czerwca 2018 roku jednostki zalezne Silvair Sp. z 0.0. oraz SWAY Sp.
z 0.0. byty strong uméw najmu lokalu w Krakowie przy ul. Jasnogérskiej w ktérym miesci sie siedziba obu Spét-
ek. Wynajmujacym lokal jest firma Centrum Jasnogdrska 44, w ktérym wspolnikiem i wiceprezesem zarzadu
jest pan Szymon Stupik, bedacy réwnoczesnie cztonkiem Rady Dyrektorow (Wspédlnikiem) Spotki Dominujacej
Silvair, Inc.

W latach obrotowych 2017-2018 Grupa korzystata z najmu powierzchni od Centrum Jasnogédrska 44, ktorej
taczny koszt w roku obrotowym 2017 wyniést 214 tys. USD natomiast w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca
2018 roku wyniést 117 tys. USD.

Na dzien 30 czerwca 2017 r., dzief bilansowy 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa nie

miata zadnych zobowigzan z tytutu umowy najmu wobec ww. Spotki.

Za wyjatkiem kwestii opisane powyzej Cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy oraz bliscy
cztonkowie rodzin tych osob nie sprawowali kontroli, wspotkontroli, nie wywierali znaczgcego wptywu ani nie
byli cztonkami kluczowego personelu jednostek, ktore w okresie sprawozdawczym zawieraty istotne transakcje
ze Spoétkami w Grupie.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym i akcjonariuszami
Kluczowy personel kierowniczy:
Kluczowy personel kierowniczy to osoby posiadajgce uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowania, kierowanie

i kontrolowanie dziatalnosci grupy w sposéb bezposredni lub posredni. W okresie sprawozdawczym kluczowy
personel kierowniczy stanowili:
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Rafat Han - CEQO, Director
Szymon Stupik - CTO, President, Director
Adam Gembala - CFO, Vice-President, Treasurer, Secretary, Director

Wynagrodzenie pobierane przez kluczowy personel kierowniczy w zwiazku z petnionymi funkcjami oraz z tytutu
ptatnosci na bazie akcji zostato opisane w nocie 37.

Transakcje pomiedzy Spotkami w Grupie a kluczowym personelem kierowniczym lub/i akcjonariuszami:
Na dzien 30 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2017 r. oraz na dzieh 30 czerwca 2018 r. Silvair Sp. z 0. o. oraz

Sway Sp. z 0.0. nie wykazywaty zobowigzan wzgledem udziatowcow i Rady Dyrektoréw, za wyjagtkiem biezacych
zobowiazan z tytutu wynagrodzen.
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Rafat Han Szymon Stupik
CEO, Director CTO, President,
Director
Pawet Szymanski Marek Kapturkiewicz
Director Director

Krakow, dnia 1 pazdziernika 2018 roku
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Adam Gembala

CFO, Vice-President, Treasurer,
Secretary, Director
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