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1.1 Podstawowe informacje o emitencie

Nazwa (firma): Silvair, Inc. (,,Emitent” albo ,,Sp6tka™)

Siedziba i adres: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA
Numer telefonu: +4812 376 9598

Strona internetowa: https://silvair.com

Adres poczty elektronicznej: office@silvair.com

Spotka jest spotka utworzona i dziatajgcg zgodnie z prawem Stanu Delaware. Spétka zostata utworzona w dniu
30 maja 2014 r. jako spotka kapitatowa (ang. corporation). Spétka zostata wpisana do rejestru prowadzonego
przez Sekretarza Stanu Delaware pod numerem 5543093 (tzw. Delaware Corporate Number) i utworzona na

czas nieokreslony.
Spoétka jest jednostka dominujgcg w ramach grupy kapitatowej Spétki, opisanej w pkt. 1.3 - 1.6 ponizej.
Sktad Rady Dyrektoréw

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat cztonkdow Rady Dyrektoréw petnigcych swoje
funkcje na dzief 30 czerwca 2018 r.:

Imie i nazwisko cztonka Rady Funkcja Data objecia funkcji cztonka
Dyrektorow Rady Dyrektoréw po raz pierwszy
Rafat Han Prezes (CEO) 30 maja 2014 r.
Szymon Stupik Dyrektor ds. Technologii (CTO), 30 maja 2014 r.

Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Adam Gembala Dyrektor Finansowy (CFO), Wiceprzewodniczacy Rady 30 maja 2014 r.
Dyrektorow, Sekretarz i Skarbnik

Pawet Szymanski Dyrektor (dyrektor niepetnigcy funkcji wykonawczych, 25 maja 2018 r.
non-executive director)

W dniu 4 wrzesnia 2018 r. Rada Dyrektorow Spétki powotata Marka Kapturkiewicza w sktad Rady Dyrektoréw
Spotki oraz w sktad Komitetu ds. Audytu Spoftki.

1.2 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z Artykutem Il Aktu Zatozycielskiego Spotki celem Spoétki jest angazowanie sie w jakiekolwiek dziatania
zgodne z prawem, dla jakich spotki moga zosta¢ powotane zgodnie z DGCL. Grupa kapitatowa Spotki (,Grupa™)
dziata w obszarze nowych technologii w ramach tzw. Internetu Rzeczy (Internet of Things; loT). Opracowa-
lismy i planujemy wdrozy¢ innowacyjny produkt i oprogramowanie stuzgce do zdalnej komunikacji urzadzen,
ze szczegdlnym uwzglednieniem inteligentnych systeméw oswietlenia (smart lighting). Strategicznym celem
jest osiagniecie wiodacej pozycji na rynku dostawcédw nowoczesnych rozwigzan technologicznych w obszarze
Internetu Rzeczy, wykorzystujacych technologie opartg na standardzie Bluetooth Mesh.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 2
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Spotka jest spotka o charakterze holdingowym, ktéra aktualnie nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci opera-
cyjnej, kontrolujac dziatalno$¢ operacyjna Spotek Zaleznych (zgodnie z definicjg ponizej), w ktoérych znajduja
sie gtowne aktywa Grupy Spotki.

Dziatalnos¢ badawcza oraz opracowanie i rozwoj produktow Spétki sg realizowane przede wszystkim przez
spotke Silvair sp. z 0.0. Aktywnosé handlowa Grupy (tj. dziatania marketingowe, sprzedaz i dystrybucja produk-
tow) jest, w zaleznosci od uwarunkowan rynkowych i regulacyjnych, realizowana zaréwno przez spotke Silvair
sp. z 0.0. jak rowniez Spotke.

Podstawa ekspansji rynkowej Grupy sa produkty: Silvair Mesh Stack oraz Silvair Platform. Przeznaczeniem
opracowanych rozwigzan jest przede wszystkim segment rynku smart lighting dedykowany zastosowaniom
komercyjnym i przemystowym, a ich gtéwne zastosowanie Grupa upatruje w wielkopowierzchniowych prze-
strzeniach biurowych, obiektach handlowych i magazynowych. Silvair Mesh Stack to oprogramowanie uktadowe
(tzw. firmware) przeznaczone do bezposredniej instalacji w urzadzeniach oraz komponentach oswietleniowych
produkowanych przez podmioty trzecie. Silvair Platform to platforma technologiczno-ustugowa obejmujaca
cyfrowe narzedzia do uruchomienia, konfiguracji i zarzadzania inteligentna siecig oswietleniowa oraz infra-
strukture umozliwiajaca Swiadczenie przez Grupe katalogu ustug na rzecz docelowych klientéw (tj. wtascicieli
nieruchomosci oraz najemcédw powierzchni komercyjnych).

Prowadzone przez Grupe prace rozwojowe koncentruja sie na opracowaniu produktéw, w oparciu o protokot
komunikacyjny Bluetooth Mesh. Globalny i uniwersalny charakter tego standardu wyznacza przyszty, docelo-
wy rynek zbytu produktéw Grupy. Z uwagi na to zaréwno dystrybucja oprogramowania Lighting Firmware jak
réwniez Swiadczenie ustug w ramach platformy cyfrowej nie sa ograniczone terytorialnie. W tym kontekscie
dziatania prowadzone przez Grupe tj. pozyskiwanie i nawigzywanie relacji z klientami z réznych czesci Swiata
i w konsekwencji przyszta dystrybucja produktéw na te rynki ma charakter globalny. Nasze rozwigzania sg pre-
zentowane na najwazniejszych imprezach i targach oswietleniowych w réznych czesciach swiata.

1.3 Grupa kapitatowa

W sktad Grupy wchodzi Spétka, bedaca podmiotem dominujacym oraz dwie spotki zalezne: Silvair sp. z 0.0.
oraz Sway sp. z o.0. (tacznie: ,Spotki Zalezne™), ktore sg konsolidowane przez Spétke. Kontrole nad Spét-
ka posiadajg zatozyciele tj. Szymon Stupik, Rafat Han, Adam Gembala oraz Maciej Witalinski (,,Zatozyciele™).
Ponizej przedstawiono strukture Grupy, wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2018 r. ze wskazaniem procento-

wego udziatu Spotki w kapitale zaktadowym kazdej ze spotek wynikajacego z liczby posiadanych udziatow. Po
dniu bilansowym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.

Silvair, Inc.

Silvair Sp. z o.0.
100% udziatow / gtosow

Sway sp. z 0.a
ok. 91% udziatéw / gtosow

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 3
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Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spétki jako podmiotu dominujgcego oraz jej spotek zaleznych.
1.4 Spotka

Spétka jest jednostka dominujacg Grupy. Pozostate informacje na temat Spotki zostaty przedstawione w punktach
powyzej.

1.5 Silvair sp. z o.0.

Spoétka posiada w Silvair sp. z 0.0. bezposrednio 100% udziatéw, co uprawnia do wykonywania 100% ogdlnej liczby

gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Silvair sp. z 0.0.
Siedziba i adres: Krakow, ul. Jasnogérska 44, 31-358
Kapitat zaktadowy: 10.000.000,00 PLN

Podstawowy przedmiot Dziatalnos¢ w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

dziatalnosci:

1.6 Sway sp. z 0.0.

Spotka posiada w Sway sp. z 0.0. posrednio ok. 91% udziatéw, co uprawnia do wykonywania ok. 91% ogdlnej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Sway sp. z 0.0.
Siedziba i adres: Krakow, ul. Jasnogérska 44, 31-358
Kapitat zaktadowy: 3.410.000,0 PLN®

Podstawowy przedmiot Dziatalnosé w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

dziatalnosci:

M W zwigzku z zarejestrowaniem w KRS podwyizszenia kapitatu zaktadowego Sway sp. z 0.0. w dniu 22 czerwca 2018 r. Spétka oraz
ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. niezwtocznie zawrg umowe przeniesienia wta-
snosci udziatow w Sway sp. z 0.0. objetych przez ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.,
na podstawie ktorej nastapi przeniesienie tytutu prawnego do udziatow na Spotke. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania

powyzsza umowa nie zostata zawarta.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku 4
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1.7 Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Efektywny Kurs na ostatni  Stopiei zaleznosci
dziatalnosci udziat podmiotu dzien okresu od Silvair, Inc.

dominujacego oraz metoda kon-

w spofce na dzief solidacji na dzien

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2018 r.

Silvair, Inc. San Francisco, Dziatalno$¢ zwigzana - - Podmiot
Kalifornia, Stany z oprogramowaniem dominujacy

Zjednoczone

Silvair sp. z 0.0. Krakéw, Dziatalnos¢ zwigzana 100% 100% Zalezna
Polska z oprogramowaniem bezposrednio,

metoda nabycia

Sway sp. z 0.0. Krakéw, Dziatalnos¢ zwigzana 100% ok.91%  Zalezna posrednio
Polska z oprogramowaniem przez Silvair, Inc.,

metoda nabycia

2. Opis podstawowych zagrozei i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

2.1 Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi
i zarzadzaniem wzrostem

Realizacja strategii Spotki zalezy od powodzenia prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz wtasciwej
interpretacji ich wynikow, jak rowniez skutecznej komercjalizacji opracowywanych produktéw. Obecnie opra-
cowywane zatozenia i warunki sprzedazy produktu nie dajg pewnosci, ze podjete decyzje pozwolj zrealizowaé

cele strategiczne w zaktadanym zakresie.

2.2 Ryzyko zwigzane ze znajdowaniem si¢ Spétki we wczesnej
fazie rozwoju, brakiem znaczacej historii dziatalnosci oraz
istotnych przychodow

Obecnie Spétka realizuje jedynie prace rozwojowe dotyczace opracowywanych produktow i ustug, natomiast
Spétka nie prowadzi znaczacej dziatalnosci sprzedazowej. Tempo rozwoju dziatalnosci jest uzaleznione od
powodzenia sprzedazy produktéw oferowanych przez Spotke.

2.3 Ryzyko zwiazane z pracami nad naszymi produktami oraz
upowszechnieniem si¢ produktéw na rynku

Wersja komercyjna produktéw Spotki jeszcze nie powstata, a ich poszczegolne elementy i funkcjonalnosci sa
jeszcze w fazie finalnych testéw. Pomimo wysokiego stopnia zaawansowania prac nie mozemy wykluczyé¢, ze
obecna postac naszych produktéw wymagac bedzie dodatkowych, nieprzewidzianych przez nas modyfikac;ji
i nie zostanie zakonczona w terminach, ktére zapewnia szybka komercjalizacje.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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2.4 Ryzyko zwiazane z rozpowszechnieniem technologii
Bluetooth Mesh

Sukces komercyjny produktow i ustug Spotki uzalezniony bedzie m.in. od uznania przez rynek oraz tempa i skali
rozpowszechnienia i komercyjnego wdrazania standardu Bluetooth Mesh. Nie mozna wykluczy¢, ze Bluetooth
Mesh nie osiggnie sukcesu rynkowego.

2.5 Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych cztonkéw kierownictwa
i zespotu oraz trudnosciami zwigzanymi z pozyskaniem pracowni-
kow i wspotpracownikow

Jakos¢ ustug i tworzonych przez Spoétke produktéw oraz pozycja na rynku inteligentnych rozwigzan oswietlenio-
wych uzalezniona jest od doswiadczenia i umiejetnosci pracownikéw i wspotpracownikéw. Odejscie kluczowych
pracownikow moze niekorzystnie wptynaé na dziatalnoS¢ operacyjng prowadzona przez Spotke.

2.6 Ryzyko koncentracji produktowej

Brak istotnej dywersyfikacji potencjalnych zrédet przychodéw sprawia, ze Spétka jest narazona na wysokie
ryzyko koncentracji zwigzane z orientacjg na branze smart lighting oraz oparciem produktu, a docelowo takze
innych rozwazanych ustug wytacznie na technologii Bluetooth Mesh.

2.7 Ryzyko zwiazane z pracami zespotéw deweloperskich

Nieplanowane zakoficzenie wspotpracy przez caty zespot lub czesé zespotu deweloperskiego moze mie¢ znaczs-
cy negatywny wptyw na proces tworzenia danego rozwigzania przyjetego przez Spotke, co moze spowodowaé
opdznienia lub zmiany w zatozonych planach rozwoju Grupy.

2.8 Ryzyko niepozyskania wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalnosé Spotki wymaga nawigzywania wspotpracy z nowymi wykwalifikowanymi pracownikami, co wymaga
dodatkowych naktadéw finansowych. Istnieje réwniez ryzyko, ze nie uda sie pozyskaé pracownikéw z odpowied-
nim doswiadczeniem i profesjonalng wiedza lub tez, ze nowi pracownicy nie spetnia oczekiwan Spotki.

2.9 Ryzyko zwigzane ze znaczacym wzrostem kosztéw pracy

Uruchomienie sprzedazy produktéw Spotki moze spowodowac istotng zmiane w strukturze zatrudnienia Spotki.
Zespoty projektowe beda musiaty zosta¢ uzupetnione o wysokokwalifikowanych specjalistow odpowiadajacy
za rozwdj naszych produktéw na catym Swiecie. Beda to pracownicy wysoko optacani, co bedzie miato bardzo
istotny wptyw na zwiekszenie kosztéw dziatalnosci.

2.10 Ryzyko wzrostu kosztow naszej dziatalnosci przy
jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu osigganych
przez nas przychodow

Z uwagi na charakter i stopief rozwoju dziatalnosci Spotki istnieje ryzyko znacznego wzrostu kosztéw dziatal-
nosci niezbednych dla realizacji strategii przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu osiaganych przy-
chodow, ktore pozwalatby skompensowac koszty dziatania Spotki.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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2.11 Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi
nad nowymi produktami i rozwigzaniami technologicznymi

Dziatanie na rynku opierajgcym sie w duzej mierze na innowacyjnych rozwigzaniach, przyczynia sie do pono-
szenia znaczacych naktadow inwestycyjnych na badania i rozwd;j. Istnieje ryzyko, ze takie dziatania nie zawsze
zakohAcza sie wypracowaniem nowego produktu, ustugi lub rozwigzania.

2.12 Ryzyko zwiazane z rozwojem konkurencji

Trudno jest przewidzie¢ jak szybko konkurenci Spoétki zaoferuja systemy podobne lub alternatywne wzgledem
rozwigzah Spotki. Nie mozna zatem wykluczyé, ze Spotka nie bedzie w stanie w petni lub w ogdle wykorzystac
zaktadanej przewagi konkurencyjnej.

2.13 Ryzyko zwigzane z ochrong wiasnosci intelektualnej

Nie ma pewnosci, ze wszelkie dziatania podejmowane w obszarze ochrony wtasnosci intelektualnej beda wien-
czone powodzeniem. Istnieje takze ryzyko wprowadzania do obrotu przez podmioty konkurencyjne urzadzen
wykorzystujgcych prawa autorskie Grupy lub chronione rozwigzania techniczne. Ponadto umowa o wsparcie
(powierzenie grantu) zawarta w dniu 28 marca 2018 r. pomiedzy NCBIR, ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Sway sp. z 0.0. przewiduje prawo pierwszenstwa NCBiR
dotyczace nabycia wszelkich praw wtasnosci intelektualnej Sway sp. z o.0. w przypadku zamiaru zbycia przez
Sway sp. z o.0. jakichkolwiek praw wtasnosci intelektualnej osobie trzeciej (zob. punkt 5 ponizej).

2.14 Ryzyko zwiagzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa
oraz innych poufnych informacji handlowych

Realizacja planéw Spétki w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czeSciowo nieopatentowanej technologii.
Ich ochrone powinny zapewniaé umowy zastrzegajagce konieczno$¢ zachowania poufnosci. Nie ma pewnosci,
ze te umowy bed3 przestrzegane, co moze doprowadzi¢ m.in. do wejscia w posiadanie takich danych przez
konkurencje.

2.15 Ryzyko utraty, koniecznosci wczesniejszej sptaty lub zwrotu
otrzymanych przez nas dotacji lub innych form pomocy ze
Srodkow publicznych

Zgodnie z wtasciwymi umowami, Spotka moze by¢ zobowiazana do zwrotu otrzymanych form wsparcia ze
Srodkow publicznych. Nie mozna wykluczy¢ zaistnienia takich zdarzen, ktére beda skutkowaty powstaniem po
stronie spotek z Grupy obowiazku zwrotu dotacji.

2.16 Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen
systemoéw informatycznych

Awarie systemow informatycznych, jak réwniez infrastruktury informatycznej moga doprowadzi¢ do czaso-
wego lub trwatego ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Grupy oraz oferowanych
produktow i ustug. Systemy IT moga by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne wtargniecia oraz inne zagrozenia,
co moze skutkowaé m.in. tym, ze Spotka utraci dostep do informacji zgromadzonych w jej systemach IT lub
dostep do takich informacji uzyskaja niepowotane osoby trzecie. Tego typu dziatania moga takze skutkowaé
naruszeniem reputacji lub spowodowacé koniecznos¢ poniesienia istotnych kosztow.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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2.17 Ryzyko zwigzane z brakiem ochrony ubezpieczeniowej

Obecnie Spoétka jest w trakcie wyboru odpowiedniego wariantu ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej,
jednak takie ubezpieczenie nie zostato zawarte, a wiec Spotka nie ma zadnej ochrony ubezpieczeniowej, ktora
pokrywataby ewentualne szkody poniesione przez Grupe lub roszczenia zgtaszane wobec Grupy. Dodatkowo
nie ma pewnosci, ze w przysztosci Spotce uda sie zapewnic¢ dostateczna ochrone ubezpieczeniowag w kazdym
niezbednym obszarze jej dziatalnosci na korzystnych dla Spotki warunkach. Niektore umowy, ktorych strong
jest Spotka zobowiazuja ja do uzyskania ochrony ubezpieczeniowej na okreslonym poziomie, w takim przypad-
ku brak ubezpieczenia powoduje, ze dziatania Spétki nie pozostajg w zgodzie z postanowieniami takich umoéw.

2.18 Ryzyko szkéd wizerunkowych Spétki oraz szkéd zwigzanych
z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi lub gwarancji oraz roszcze-
niami odszkodowawczymi

Pojawienie sie negatywnych informacji na temat produktow Spétki, moze negatywnie oddziatywaé na rozwdj
dziatalnosci poprzez ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw, a tym samym wptywac na obni-
zenie wysokosci przychodéw Spotki. Biorac pod uwage innowacyjny charakter rozwigzan przygotowywanych
przez Grupe, po ich komercyjnym wdrozeniu nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystepowania probleméw i wad,
ktore nie zostang wykryte i wyeliminowane w toku prac badawczo-rozwojowych.

2.19 Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi
i administracyjnymi

Dziatalnos¢ Spotki rodzi potencjalne ryzyko powstania sporéw i roszczen zwigzane m.in. z ewentualnymi rosz-
czeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych produktéw. Natomiast podmioty z Grupy zawierajg umowy
handlowe, na tle ktérych istnieje ryzyko powstania sporow i roszczen. Powstate spory lub roszczenia moga
w negatywny sposéb wptynac na renome, zmniejsza¢ zdolnos¢ kierownictwa i zespotu do koncentrowania sie
na rozwoju podstawowej dziatalnosci Spotki oraz narazi¢ Spotke na istotne koszty sporéw sadowych.

2.20 Ryzyko zwigzane z brakiem odpowiednich procedur
i systemow kontroli wewnetrznej

W zwiazku z rozwojem dziatalnosci Spotki, jak rowniez pojawieniem sie innych czynnikéw moze sie okazaé, ze
odpowiednie procedury oraz systemy kontroli wewnetrznej powinny zosta¢ wdrozone lub odpowiednio do-
stosowane, aby odpowiada¢ nowym wymogom dziatalnosci. Niedostosowanie procedur oraz systemu kontroli
wewnetrznej do obecnej, a w przysztosci zwiekszonej skali dziatalnosci, moze skutkowa¢ ujawnieniem tajemnic
przedsiebiorstwa, w tym innowacyjnych rozwiazan, jak rowniez narazi¢ Spotke na ryzyko roszczen partneroéw
biznesowych.

2.21 Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng i polityczna

Efektywno$é prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej jest, a w przysztosci bedzie w znacznie wigk-
szym stopniu, uzalezniona miedzy innymi od wystepujacego w panstwach, w ktorych beda dystrybuowane
produkty lub, w ktérych beda Swiadczone ustugi, tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji, polityki
fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji oraz innych parametréw makroekonomicznych wptywajacych na gospo-
darke, a posrednio na sektor nieruchomosci komercyjnych, ktéry jest postrzegany przez Spétke jako kluczowy
dla rozwoju jej dziatalnosci w obszarze inteligentnego oswietlenia.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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2.22 Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Ryzyko walutowe wynika z ponoszenia przez Spotke wiekszosci kosztow biezacej dziatalnosci w PLN oraz faktu,
ze w momencie rozpoczecia sprzedazy produktu, wiekszos$¢ lub znaczaca czesé przewidywanych przychodow
powinna by¢ denominowana w walutach obcych. Spodziewamy sig, ze zmiennos¢ kursow walutowych wptywac
bedzie m.in. na zmiany wartosci naszych przychodéw oraz naleznosci w przeliczeniu na PLN.

2.23 Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek,
na ktorym prowadzimy dziatalnosé

Zmiany regulacji prawnych majacych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku nowoczesnych technologii,
moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na prowadzong przez Spotke dziatalnosé, np. w zakresie w jakim spowo-
duja zwiekszenie kosztow dziatalnosci, wprowadzenie ograniczen administracyjnych lub koniecznosci uzyskania
dodatkowych zezwolen. Zmiennos¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwigksza ryzyko ponoszenia
istotnych dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkow, a takze i kosztow dostosowywania prowadzonej dziatal-
nosci do zmieniajgcego sie otoczenia prawnego.

2.24 Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa
oraz innych poufnych informacji handlowych

Realizacja planéw Emitenta w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czeSciowo nieopatentowanej technologii.
Ich ochrone powinny zapewniaé umowy zastrzegajace konieczno$¢ zachowania poufnosci. Nie ma pewnosci,
ze te umowy bed3 przestrzegane, co moze doprowadzi¢ m.in. do wejscia w posiadanie takich danych przez
konkurencje.

2.25 Ryzyko zwigzane z dziatalnosScia podmiotéw wykorzystuja-
cych patenty do wymuszania odszkodowan (tzw. patent trolls)

Rynek innowacyjnych technologii jest obiektem dziatan tzw. trolli patentowych, czyli podmiotéw nabywajacych
patenty wytacznie w celu dochodzenia odszkodowan za ich rzekome lub rzeczywiste naruszenie. Istnieje ryzyko
podniesienia w stosunku do Emitenta roszczen w zwigzku z rzekomym naruszeniem patentu przez podmioty
z Grupy.

2.26 Ryzyko zwiazane z ograniczonymi zasobami kapitatlowymi
i zapotrzebowaniem na dodatkowy kapitat w przysztosci

Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci Emitent nie bedzie mogt pozyska¢ nowego finansowania w pozadanej
wysokosci, na akceptowalnych warunkach lub w ogéle. Moze to by¢ spowodowane sytuacja Spotki, w tym zdol-
noscig Spotki do skutecznego komercjalizowania opracowywanych produktéw i ustug, zdolnoscig konkurowania,
jak rowniez niezaleznymi od Spétki czynnikami.

2.27 Ryzyko zwiazane z utrata ptynnosci finansowej

Wczesne stadium rozwoju, w jakim znajduje sie Spotka, sprawia ze jesteSmy narazeni na wystapienie sytuacji,
w ktorej nie bedziemy w stanie realizowac naszych zobowiazah w momencie ich wymagalnosci, w szczegdlnosci
z uwagi na ograniczony dostep do finansowania, nieuzyskanie lub osiggnigcie w przysztosci przychodéw na po-
ziomie nizszym niz zaktadany lub wzrost kosztéw wynikajacy z rozwoju naszej dziatalnosci lub innymi czynnikami.
Grupa podejmuje szereg dziatafh majacych zapewni¢ finansowanie jej biezgcych i przysztych potrzeb kapitatowych.
W przypadku niepowodzenia powyzszych dziatafn nie mozna wykluczyé ryzyka upadtosci lub likwidacji Spotki.

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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2.28 Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy
i rozwojem nowych produktow

Powodzenie dziatalnosci Emitenta jest uzaleznione w gtéwnej mierze od umiejetnosci zastosowania w ofero-
wanych produktach i ustugach najnowszych rozwiazan technologicznych. W celu utrzymania konkurencyjne;j
pozycji na rynku wymagane jest prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie w nowe produkty. Zdobycie
trwatej pozycji bedzie wymagaé wysokiej aktywnosci Spotki i nieustannej obserwacji trendéw technologicznych
i biznesowych.

2.29 Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendéw

Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendéw, w ktére dotychczasowe produkty Grupy nie
beda sie wpisywaé. Nowy produkt Grupy, moze nie zosta¢ dobrze przyjety ze wzgledu na nagta zmiane trendéw
lub pojawienie sie nowych lub niezidentyfikowanych potrzeb odbiorcéw koAcowych produktéw i ustug.

2.30 Ryzyko zwiagzane z utrudnionym egzekwowaniem prawnej
odpowiedzialnosci wobec Spétki, Dyrektoréw i cztonkéw Kadry
Kierowniczej

Egzekucja z aktywow Spétki na mocy orzeczen wydanych przez sagdy amerykanskie w oparciu o przepisy prawa
amerykanskiego dotyczgce odpowiedzialnosci cywilnej, w tym o przepisy federalnego prawa papieréw war-
tosciowych, moze okazac¢ sie niemozliwa, w zwigzku z m.in. lokalizacjg niemal catosci aktywoéw operacyjnych
Emitenta w Polsce.

3. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,MSSF UE™).

4. Sprawozdawczos¢ segmentowa

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci zewnetrznej i wewnetrznej Grupy oparty jest na segmentach
dziatalnosci. Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywaja sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj

oferowanych wyrobéw i ustug.

Wyodrebniamy nastepujgce segmenty dziatalnosci:

) Silvair Platform;

2) Silvair Lighting Firmware;
3) Wi-Home;

4) Proxi;

5) BLE Stack.

Na segment Silvair Lighting Firmware (wczesniej Silvair Mesh Stack) sktada sie zuniwersalizowane oprogra-
mowanie uktadowe (firmware) zgodne ze standardem Bluetooth Mesh, przewidziane zasadniczo do instalacji w
elektronicznych komponentach produktow oswietleniowych oraz urzadzeniach sensorycznych. Oprogramowa-

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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nie wersjonowane jest w zaleznosci od rodzaju i typu urzadzenia, jego funkcjonalnosci oraz obstugiwanego pro-
tokotu komunikacyjnego. W ramach tego segmentu Grupa ujmuje réwniez wyzej wymienione oprogramowanie
uktadowe, zmodyfikowane lub rozbudowane w oparciu o indywidualne wymagania klienta (custom firmware).
Przychéd Grupy w tym segmencie stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie uktadowe.

Na segment platformy cyfrowej Silvair Platform sktada sie pakiet ustug zwigzanych z zarzadzaniem siecia
inteligentnego oswietlenia oraz wykorzystanie danych generowanych przez taka sie¢ do Swiadczenia ustug
wykraczajacych poza obszar smart lighting. W przypadku Swiadczenia ustug w ramach platformy bezposrednio
przez Spotke przychod stanowia optaty okresowe pobierane za konkretny pakiet ustug. W przypadku Swiadcze-
nia ustug przez podmioty trzecie w ramach platformy przychod Spétki stanowi udziat w optatach pobieranych
przez konkretnego ustugodawce (revenue share).

Na segment BLE Stack sktadajg sie: oprogramowanie uktadowe (firmware) zgodne ze standardem Bluetooth
Low Energy oraz modut radiowy oparty na mikroprocesorach firmy Texas Instruments przewidziane do instalac;ji
w urzadzeniach elektronicznych. Oprogramowanie wersjonowane jest w zaleznosci od rodzaju i typu urzadzenia,
jego funkcjonalnosci oraz typu procesora. W ramach tego segmentu Spétka ujmuje réwniez oprogramowanie
uktadowe, zmodyfikowane lub rozbudowane w oparciu o indywidualne wymagania klienta (custom firmware).
Przychéd Spotki w tym segmencie stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie uktadowe oraz sprzedaz mo-
dutéw radiowych.

Na system Proxi sktadaja sie: dedykowane oprogramowanie uktadowe (custom firmware) zgodne ze standardem
Bluetooth Low Energy, przewidziane zasadniczo do instalacji w modutach dopuszkowych (podtynkowych) oraz
aplikacja na urzadzenia mobilne iOS oraz Android pozwalajaca na bezprzewodowe sterowanie urzadzeniami
domowymi (odwietlenie, rolety, zaluzje, bramy wjazdowe). Przychéd Grupy w tym segmencie stanowi sprzedaz
licencji na oprogramowanie uktadowe oraz sprzedaz modutéw radiowych.

System Wi-Home to kompleksowa technologia bezprzewodowej wymiany danych dla systemu inteligentnego
zarzadzania budynkiem. Rozwigzanie przeznaczone jest gtéwnie do zastosowah domowych i umozliwia zdalne
sterowanie urzadzeniami gtéwnie w oparciu o transmisje radiowa w pasmie 868 MHz. Przychéd Grupy w tym
segmencie stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie zarzadzajgce praca systemu.

Z uwagi na strategiczne ukierunkowanie na rozwéj technologii Bluetooth Mesh kluczowe dla dziatalnosci Grupy
pozostajg dwa pierwsze segmenty, tj. Silvair Lighting Firmware oraz Silvair Platform. Pozostate segmenty nie
s3 juz przez Grupe rozwijane i wspierane.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzei emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzeh dotyczacych Emitenta

Wykaz najwainiejszych zdarzen dotyczacych Grupy
W lutym 2018 r. Spotka przystapita do organizacji International Electrotechnician Commision ANSI.

W dniu 28 marca 2018 r. pomiedzy NCBIR, ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spoétka z ograniczona od-
powiedzialnoscig sp.k. oraz Sway sp. z 0.0. zostata zawarta umowa o wsparcie (powierzenie grantu) zgodnie
z projektem realizowanym w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (,Umowa
o Wsparcie”). Na podstawie Umowy o Wsparcie Sway sp. z 0.0. ma zostac¢ powierzony grant z NCBiR w wyso-
kosci do 3,4 min PLN na realizacje dziatan sktadajacych sie na Projekt B+R okreslonych w Umowie o Wsparcie,
tj. na projekt z branzy Internet Rzeczy (loT): ,|dentyfikacja topologii rozmieszczenia opraw oswietleniowych
poprzez kierunkowy pomiar natezenia oswietlenia” (,,Projekt™).

Sprawozdanie Rady Dyrektorow z dziatalnosci grupy kapitatowej SILVAIR, Inc.
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Umowa o Wsparcie przewiduje, ze NCBIR lub podmiotowi wskazanemu przez NCBIR przystugujg pewne prawa
pierwszenstwa w stosunku do nowych udziatéw Sway sp. z 0.0. oraz praw wtasnosci intelektualnej Sway sp. z
0.0. na wszystkich polach eksploatacji w przypadku zamiaru zbycia przez Sway sp. z 0.0. jakichkolwiek praw
wtasnosci intelektualnej osobie trzeciej. Wszelkie prawa wtasnosci intelektualnej niezbedne Sway sp. z 0.0. do
realizacji Projektu zostaty przekazane Sway sp. z 0.0. przez Silvair sp. z 0.0. na zasadzie niewytacznej licencji na
korzystanie z tych praw. Dodatkowo na warunkach okreslonych w Umowie o Wsparcie.

W marcu 2018 r. nastgpita prezentacja pierwszej gamy produktéw oferowanych przez partneréw Spotki na
targach Light+Building we Frankfurcie.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. Spotka zawarta z McWong International Inc. z siedziba w Sacramento, USA umowe
dotyczaca dostawy przez Silvair oprogramowania uktadowego Silvair Lighting Firmware wraz z narzedziem
Silvair MaTE oraz ustugami towarzyszacymi. Silvair powotat takze McWong jako niewytacznego partnera odpo-
wiedzialnego za wprowadzenie Silvair Lighting Firmware na rynek oraz udzielit McWong niewytgcznych licenc;ji
m.in. na uzywanie produktu Silvair dla celéw zwigzanych z integracja, testowaniem i demonstracja jak réwniez
w zakresie reprodukgji oraz sprzedazy.

W dniu 22 maja 2018 r. Spotka zawarta z Murata Manufacturing Co., Ltd. z siedziba w Kyoto, Japonia umowe
dotyczaca dostawy przez Silvair oprogramowania uktadowego Silvair Lighting Firmware wraz z narzedziem
Silvair MaTE oraz ustugami towarzyszacymi. Silvair powotat takze Murata jako niewytacznego partnera odpo-
wiedzialnego za wprowadzenie Silvair Lighting Firmware na rynek oraz udzielit Murata niewytacznych licencji
m.in. na uzywanie produktu Silvair dla celéw zwigzanych z integracjg, testowaniem i demonstracjg jak réwniez

w zakresie reprodukcji oraz sprzedazy.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Spoétka zawarta z Danlers Limited z siedzibg w Chippenham, Wielka Brytania umowe
dotyczaca dostawy przez Silvair oprogramowania uktadowego Silvair Lighting Firmware wraz z narzedziem
Silvair MaTE oraz ustugami towarzyszacymi. Silvair powotat takze Danlers jako niewytacznego partnera odpo-
wiedzialnego za wprowadzenie Silvair Lighting Firmware na rynek oraz udzielit Danlers niewytacznych licenc;ji
m.in. na uzywanie produktu Silvair dla celéow zwigzanych z integracja, testowaniem i demonstracja jak rowniez
w zakresie reprodukcji oraz sprzedazy.

W dniu 25 czerwca 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki, sporzadzo-
ny w zwiazku z ofertag publiczna akcji Spotki oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spotki.

W dniu 27 czerwca 2018 r. Spétka zawarta z Fulham Co., Inc., z siedzibg w Hawthorne, USA umowe dotyczaca
dostawy przez Silvair oprogramowania uktadowego Silvair Lighting Firmware wraz z narzedziem Silvair MaTE
oraz ustugami towarzyszacymi. Silvair powotat takze Fulham jako niewytacznego partnera odpowiedzialnego za
wprowadzenie Silvair Lighting Firmware na rynek oraz udzielit Fulham i jego jednostkom powigzanym niewytacz-
nych licencji m.in. na uzywanie produktu Silvair dla celéow zwigzanych z integracjs, testowaniem i demonstracja

jak réwniez w zakresie reprodukcji oraz sprzedazy.

W okresie od dnia 27 grudnia 2017 r. do 25 czerwca 2018 r. Spotka wyemitowata papiery dtuzne (ang. converti-
ble promissory note) Spétki (,,Obligacje Trzeciej Serii”) o tagcznej wartosci nominalnej 2.141,0 tys. USD z czego
2.051,0 tys. USD od dnia 1 stycznia 2018 r. Spotka wyemitowata Obligacje Trzeciej Serii o tacznej wartosci
nominalnej 2.141,0 tys. USD. Spoétka nie planuje dalszej emisji Obligacji Trzeciej Serii, ale nie wyklucza, ze w
przysztosci taka emisja moze nastapi¢ (przy czym Spotka moze wyemitowaé Obligacje Trzeciej Serii do tacznej
wartosci 3,0 min. USD).
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6. Wskazanie czynnikéw i zdarzeni, w tym o nietypowym
charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
miatyby istotny wptyw na skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Po dniu 30 czerwca 2018 r. miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

W okresie od lipca do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka udzielita pozyczek spotce zaleznej
Silvair Sp. z 0.0. o tacznej wartosci 3.000.000 PLN.

W dniu 16 lipca 2018 r. doszta do skutku emisja 1.184.910 akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nomi-
nalnej 0,10 USD kazda i cenie emisyjnej 17,00 PLN oferowanych w drodze oferty publicznej. Ponadto w zwiazku
z dojSciem do skutku powyzszej emisji akcji Spotki doszta do skutku emisja (i) 4.063.495 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki o wartosci nominalnej o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda powstatych w wyniku konwers;i
4.063.495 uprzywilejowanych akcji Spotki serii A (Series A Preferred Stock), oraz (ii) 448.015 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki wartosci nominalnej o wartosci nominalnej 0,10 USD kazda wyemitowanych w wyniku
konwersji papieréow dtuznych (convertible promissory note).

W dniu 26 lipca 2018 r. akcje zwykte Spotki zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

7. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym

w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli

nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie
obowiazujacych go przepiséw nie ma obowiazku lub moze nie
sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdah finansowych - dodat-
kowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

W dniu 18 maja 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Sway sp. z 0.0 podjeto uchwate w spra-
wie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sway sp. z 0.0. z kwoty 3.100.000,00 do kwoty 3.410.000,00 zt tj.
o kwote 310 tys. PLN przez ustanowienie 6.200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN (,,Udziaty”).
Udziaty zostaty objete przez ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k. (,ASI™). Zmiana umowy spotki Sway sp. z 0.0. obejmujgca emisje Udziatéw zostata zarejestrowana w KRS
w dniu 22 czerwca 2018 r.

W dniu 18 maja 2018 r. Spotka zawarta z ASI umowe zamiany udziatéw w Sway sp. z 0.0. na podstawie, ktorej
ASI zobowigzata sie przenies$¢ na Spoétke Udziaty. Umowa przeniesienia wtasnosci Udziatow zostanie zawarta
niezwlocznie po zarejestrowaniu powyzszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sway sp. z 0.0. w KRS.

8. Stanowisko rady dyrektoréw odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikuje prognoz ani szacunkow zyskéw. W przesztosci Spotka réwniez nie publikowata prognoz ani
szacunkow zyskow.
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9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby
gltoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu pofrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowe-
go udziatu tych akcji w ogolnej liczbie glosow na walnym zgroma-
dzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzed-
niego raportu okresowego

Na dzief 30 czerwca 2018 r. wg informacji posiadanych przez Rade Dyrektoréw znaczacymi akcjonariuszami
Spotki, posiadajagcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusz Liczba Liczba Liczba Liczba Udzial Liczba glosow Udziat gtosow
Akcji Uprzywilejo- Uprzywilejo- Akcji  w kapitale na Walnym na Walnym

Zwyktych  wanych Akcji  wanych Akcji (%) Zgromadzeniu' Zgromadzeniu

Spotki Zatozycieli (%)

Szymon Stupik 1.488.128 67.551 329.032  1.884.711 19,3 3.529.871 243
Rafat Han 920.000 50.041 326.400 1.296.441 13,3 2.928.441 20,1
Adam Gembala 793.408 0 225352 1.018.760 10,5 2.145.520 14,7
VENTURE FIZ 246.000 1.002.243 0 1.248.243 12,8 1.248.243 8,6

oraz inne fundusze
zarzadzane przez

Trigon TFI

Maciej Witalinski 316.864 0 79.216  396.080 4 792160 54
Pozostali 959.600 2.943.660 0 3.903.260 40,0 3.903.260 26,8
Razem 4.724.000 4.063.495 960.000 9.747.495 100 14.547.495 100

' Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu, (ii) po-
siadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Spotki przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajaca liczbie Akcji
Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja Spotki moze zosta¢ zamieniona zgodnie z Aktem Zatozycielskim (t]. jednej Akcji Zwyktej);
oraz (i) posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiada-
jaca szesciokrotnosci liczby Akcji Zwyktych, na ktore Uprzywilejowana Akcja Zatozycieli moze zostaé¢ zamieniona zgodnie z Aktem

Zatozycielskim (t]. jednej Akcji Zwyktej). Poza powyzszymi prawami akcjonariusze Spotki nie posiadajg innych praw gtosu w Spétce

W dniu 24 lipca 2018 r. Spétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2018 poz. 512 ze zm., ,,Ustawa o Ofercie”) od Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgcego w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Trigon TFI S.A., informujace o przekroczeniu przez fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A. progu 10 % gtosow
w ogdlnej liczbie gtosdow w Spotce. Przekroczenie powyzszego progu nastgpito wskutek zapisania na rachunkach pa-
pierow wartosciowych powyzszych funduszy akcji zwyktych na okaziciela Spotki objetych przez te fundusze w ramach
pierwszej oferty publicznej akcji Spotki (,,Oferta™) oraz w wyniku konwersji przez Spotke papierow dtuznych (tzw. Co-
nvertible Notes) Spétki na akcje zwykte Spotki oraz zamiany uprzywilejowanych akcji Spotki serii A na akcje zwykte w
zwigzku z otrzymaniem przez Spotke wptywow z Oferty. Zgodnie z zawiadomieniem, w wyniku powyzszych czynnosci,
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fundusze zarzadzane przez Trigon TFI S.A., na dzief zawiadomienia posiadaty tacznie 2.213.781 akcji zwyktych Spotki,
stanowigcych 19,5 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 2.213.781 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spétki, co stanowi 13,7 % w ogdlinej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 26 lipca 2018 r. Spotka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 69 w zw. z art. 69b Ustawy o Ofercie o zmianie
posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Spotki od Pana Rafata Hana - Cztonka Rady Dyrektorow Spotki, w
zwigzku z rejestracjg w dniu 20 lica 2018 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.10.420.420 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, obejmujgcych: 1.184.910 akcji zwyktych wyemitowanych w ramach Oferty; 448.015
akcji zwyktych powstatych w wyniku konwersji papieréw dtuznych Spotki po otrzymaniu przez Spotke wptywow z
Oferty; 4.063.495 akcji zwyktych Spotki powstatych w wyniku zamiany uprzywilejowanych akcji Spotki serii A na
akcje zwykte po otrzymaniu przez Spotke wptywow z Oferty; 4.724.000 pozostatych akcji zwyktych Spoétki oraz
rozliczeniem Oferty.

Wskutek powyzszych zdarzen Pan Rafat Han, na dzief zawiadomienia, posiadat 1.296.441 akcji Spotki, stanowigcych

11,4 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych do wykonywania 2.928.441 gtosow na walnym zgromadzeniu

Spétki co stanowi 18,1 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki (w tym 970.041 akeji zwyktych stano-
wiacych 8,5% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 970.041 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi

6,0 % ogdlinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki; oraz 326.400 akcji uprzywilejowanych zatozycieli Spotki,
co stanowi 2,9 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajgcych do wykonywania 1.958.400 gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spotki, co stanowi 12,1 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki).

Ponadto, w dniu 26 lipca 2018 r., Spotka otrzymata od Pana Macieja Witalinskiego, jednego z zatozycieli Spotki, zawia-
domienia w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie o zmianie posiadanego udziatu w ogélnej liczbie gtosow Spotki, w zwiazku z

rejestracjg w dniu 20 lica 2018 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. 10.420.420 akcji zwyktych na

okaziciela Spotki, obejmujacych: 1.184.910 akcji zwyktych wyemitowanych w ramach Oferty; 448.015 akcji zwyktych

powstatych w wyniku konwersji papieréw dtuznych Spétki po otrzymaniu przez Spotke wptywow z Oferty; 4.063.495

akeji zwyktych Spétki powstatych w wyniku zamiany uprzywilejowanych akeji Spétki serii A na akcje zwykte po otrzy-
maniu przez Spotke wptywow z Oferty; 4.724.000 pozostatych akeji zwyktych Spétki oraz rozliczeniem Oferty.

Wskutek powyzszych zdarzen Pan Maciej Witalifski, na dzien zawiadomienia, posiadat 396.080 akcji Spotki, stanowia-
cych 3,5 % kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniajgcych do wykonywania 792.160 gtosow na walnym zgroma-
dzeniu Spétki co stanowi 4,9 % ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki (w tym 316.864 akgji zwyktych
stanowigcych 2,8% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 316.864 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 2,0 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki; oraz 79.216 akcji uprzywilejowanych zatozycieli
Spétki, co stanowi 0,7 % kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajacych do wykonywania 475.296 gtosow na wal-
nym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 2,9 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki).

Na dzien 28 wrzesnia 2018 r. wg informacji posiadanych przez Rade Dyrektorow znaczacymi akcjonariuszami Spotki,
posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba Liczba Liczba Udziat Liczba gtosow Udziat glosow
Akgji Uprzywilejo- Akcji  w kapitale (%) na Walnym na Walnym

Zwyktych wanych Akcji Zgromadzeniu'  Zgromadzeniu

Zatozycieli (%)

Szymon Stupik 1.555.679 329.032 1.884.711 16,6 3.529.871 21,8
Rafat Han 970.041 326.400 1.296.441 n4 2.928.441 18,1
Adam Gembala 793.408 225.352 1.018.760 9,0 2.145.520 13,3
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VENTURE FIZ oraz 2.213.781 0 2.213.781 19,5 2.213.781 13,7
inne fundusze zarzadzane

przez Trigon TFI
Pozostali 4.887.511 79216  4.966.727 435 5.362.807 33,1
Razem 10.420.420 960.000  11.380.420 100 16.180.420 100

' Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,
(ii)(tj. jednej Akcji Zwyktej); posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtosow na Walnym Zgroma-
dzeniu odpowiadajgca szesciokrotnosci liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja Zatozycieli moze zostac¢ zamieniona

zgodnie z Aktem Zatozycielskim. Poza powyzszymi prawami akcjonariusze Spotki nie posiadaja innych praw gtosu w Spotce

10. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien
przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Imie i nazwisko Liczba akcji na dzieni Zmiana Liczba akcji na dzieri 28

1stycznia 2018 r. wrzesnia 2018 r.
Szymon Stupik 1.884.711 - 1.884.711
Rafat Han 1.296.441 - 1.296.441
Adam Gembala 1.018.760 - 1.018.760

Ponadto Spétka zwraca uwage na dokonanie zamiany akcji uprzywilejowanych Spétki na akcje zwykte, o ktorej

mowa w pkt. 6 powyzej.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,

ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta

Nie wystapity

12. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystapity

13. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke
od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwaranc;ji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej
od tego podmiotu

W okresie objetym raportem nie byty udzielane przez Spotke oraz spotki z Grupy poreczenia kredytu lub

pozyczki lub udzielane gwarancje.
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14. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta

Grupa posiada stabilng sytuacje kadrowa, majgtkows i finansowa. Nie s znane zadne przestanki mogace
negatywnie wptynac na mozliwos¢ realizacji zobowiazan przez Grupe.

15. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty
wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Spodziewamy sie, ze po rozpoczeciu przez nas procesu sprzedazy Silvair Lighting Firmware na naszg sytuacje
finansowag oraz wyniki dziatalnosci beda oddziatywaty, w szczegdlnosci czynniki oméwione ponizej.

Trendy makroekonomiczne w gospodarce swiatowej, w tym sytuacja gospodarcza Polski

Nasza dziatalnos¢ i sytuacja finansowa sa uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych pro-
wadzimy prace rozwojowe (w szczegdlnosci Polski), a docelowo bedzie na nie wptywac¢ sytuacja makroeko-
nomiczna panstw, w ktérych beda dystrybuowane nasze produkty, lub w ktorych bedziemy Swiadczy¢ ustugi.
Istnieje bowiem silna zalezno$¢ pomiedzy ogdling koniunkturg gospodarcza a wynikami branzy oswietleniowej,
w szczegblnosci rynku systemow sterowania oswietleniem, z uwagi na jego silne uzaleznienie od aktywnosci

inwestycyjnej, ktora jest scisle skorelowana z dynamika globalnego rozwoju.
Wzrost skali naszej dziatalnosci

JesteSmy podmiotem we wczesnej fazie rozwoju, stad nasze zasoby organizacyjne, techniczne i logistyczne sg
istotnie ograniczone. Spodziewamy sie zatem, ze rozpoczecie sprzedazy oprogramowania Silvair Lighting Firm-
ware oraz zaoferowanie ustug w ramach Platformy Silvair musi oznacza¢ koniecznos¢ dostosowania Grupy do
zwiekszonej skali dziatalnosci. W szczegdlnosci w szybkim czasie bedziemy musieli zbudowac rozwiniets, sprawng
strukture korporacyjna z przedstawicielami i punktami sprzedazowymi, promocyjnymi oraz serwisowymi w
kilku miejscach na Swiecie. Przewidujemy rowniez istotng zmiane w strukturze zatrudnienia Grupy, stanowigce
obecnie trzon Grupy zespoty projektowe bedg musiaty zosta¢ uzupetnione m.in. o pracownikéw struktur mar-
ketingowo-sprzedazowych i pracownikéw ustug posprzedazowych oraz serwisu. Spodziewamy sie, ze znaczaca
ich czes¢ to takze bedg programisci oraz informatycy, a ponadto wysokokwalifikowani specjalisci odpowiada-
jacy za rozwdj naszych produktow na catym Swiecie. Nalezy zatem oczekiwaé, ze przejscie przez Grupe z fazy
rozwojowej do fazy komercjalizacji produktu, bedzie wigzato sie z koniecznoscia poniesienia istotnych naktadow
w obszarze organizacyjnym, technicznym i logistycznym. Dziatania te bez watpienia bedg miaty istotny wptyw
na zwiekszenie kosztéw naszej dziatalnosci, a w konsekwencji na nasza sytuacje finansowa i wynik finansowy.

Kursy walutowe

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy prezentowane sa w dolarze amerykanskim (USD), ktory jest
waluta funkcjonalng Spétki oraz waluta prezentacji Grupy. Dla kazdej jednostki zaleznej Spotki ustalana jest
waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa
stosuje metode konsolidacji bezposredniej, polegajaca na przeliczaniu sprawozdania finansowego jednostek
zaleznych bezposrednio na walute funkcjonalng Spotki i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z przelicze-
nia, ktory jest zgodny z ta metoda. Nalezy jednak podkresli¢, ze z uwagi m.in. na lokalizacje prowadzonej przez
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nas dziatalnosci rozwojowej w Polsce wiekszos¢ kosztoéw biezgcej dziatalnosci ponoszona jest w PLN, z kolei w
momencie rozpoczecia sprzedazy naszego produktu, wiekszos¢ lub znaczaca czesé przewidywanych przez nas
przychodéw powinna byé denominowana w innych walutach, tj. wedle naszych ztozen w szczegdlnosci w USD
oraz EUR. Oczekujemy zatem, ze wahania kurséw walutowych moga w przysztosci w istotny sposéb oddziatywaé
na nasza pozycje konkurencyjng, ale rowniez na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci. Majgc na uwadze
nasze dalsze plany zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych mozna spodziewac sie wzrostu
ryzyka walutowego w naszej dziatalnosci.

Potrzeby kapitatowe

Z uwagi na charakter i stopien rozwoju naszej dziatalnosci oraz brak znaczacych przychodéw, nasze zapotrze-
bowanie na kapitat obcy byto, jest i moze w przysztosci pozosta¢ znaczne. Ponadto celem zwigkszania skali
naszej dziatalnosci oraz dynamiki wzrostu mozemy by¢ zmuszeni do zaciggania pozyczek badz kredytow lub
emisji nowych papieréow wartosciowych o charakterze wiascicielskim lub dtuznym. Wszystkie te dziatania moga
mie¢ istotny wptyw na nasza sytuacje finansowa oraz wynik dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie
kosztéw naszej dziatalnosci zwigzanych z obstuga zadtuzenia.

Poza czynnikami opisanymi powyzej oraz pozostatymi informacjami opisanymi w niniejszym dokumencie, nie
identyfikujemy jakichkolwiek tendencji, niepewnosci, zagdan, zobowigzan lub zdarzen, ktére z duzym prawdo-
podobienstwem mogtyby istotnie wptynac na perspektywy rozwoju Grupy w perspektywie kolejnego kwartatu.

16. Oswiadczenie Rady Dyrektoréow

Rada Dyrektoréw Spotki oswiadcza, ze wedle jej najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne sprawozdanie z dzia-
talnosci grupy Silvair za okres od 1 stycznia 2018 r. Do 30 czerwca 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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